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ค านิยาม (Glossary) 
ค ำนยิำมศพัทส์ ำหรบัใชใ้นรำยงำนฉบบันีไ้ม่ไดเ้รียงค ำศพัทต์ำมตวัอกัษร แตเ่รียงตำมหมวดหมู่เพือ่ควำมสะดวกในกำรอำ่นรำยงำน 
 

ช่ือเต็ม ช่ือย่อ 
บริษัท จี สตลี จ ากดั (มหาชน) : บริษัทฯ หรือ กิจการ หรือ GSTEEL  
บริษัท นิปปอน สตีล เซาทอี์สท ์เอเชีย จ ากดั (โดยจะเปลี่ยนชื่อบริษัทเป็น บรษิัท นิปปอน สตีล 
(ประเทศไทย) จ ากดั ในวนัที่ 1 เมษายน 2567) 

: NSSEA  

บริษัท Nippon Steel Corporation : NSC  
บริษัท Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited  : ACO I 
สญัญาเงินกู ้(Credit Agreement) กบั NSSEA จ านวนไม่เกิน 2,300 ลา้นบาท ระหว่างวนัที่ 15 
ธันวาคม 2566 ถึงวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 

: สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566  

สญัญาเงินกู ้(Credit Agreement) กบั NSSEA จ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท เป็นระยะเวลาไม่
เกิน 2 ปี จากวนัที่ 29 กรกฎาคม 2567 ถึงวนัที่ 28 กรกฎาคม 2569 

: สญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 

เงื่อนไขหลักของสัญญาเงินกู้ (Credit Agreement) กับ NSSEA จ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท 
เป็นระยะเวลาไม่เกิน 2 ปี จากวนัที่ 29 กรกฎาคม 2567 ถึงวนัที่ 28 กรกฎาคม 2569 โดยระบถุึง
ประเภทเงินกู ้สกุลเงินกู ้ระยะเวลาเงินกู ้จ านวนเงินกู ้อตัราดอกเบีย้ และค่าธรรมเนียมการช าระ
คืนเงินตน้ก่อนก าหนด (Prepayment Fee) ในส่วนของ ขอ้ก าหนดทางการเงิน ขอ้ตกลง เงื่อนไข 
และรายละเอียดประกอบสญัญาอื่นๆ ของสญัญาเงินกู้จะไดร้บัการพิจารณาจากคณะกรรมการ
บริษัทฯ ในการสรุปสญัญาเงินกู้ ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใดๆ จะอยู่ในขอบเขตเงื่อนไขหลกั
ที่ระบุใน NSSEA Term Sheet ดงักล่าวขา้งตน้ และคณะกรรมการตรวจสอบยงัคงตอ้งท าหนา้ที่
ตรวจสอบรายละเอียดของสัญญาเงินกู้ NSSEA 2567 เพื่อให้เงื่อนไขในสัญญาไม่มีการ
เปลี่ยนแปลงไปจากเงื่อนไขหลกัตาม NSSEA Term Sheet อย่างมีสาระส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อ
บริษัทฯ ซึ่งหากเงื่อนไขของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคญัที่จะ
ส่งผลเสียต่อบริษัทฯ จากเงื่อนไขหลักที่ผู ้ถือหุ้นอนุมัติในครั้งนี ้ คณะกรรมการตรวจสอบจะ
น าเสนอให ้คณะกรรมการบริษัทฯ เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพ่ือขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ นีอี้กครัง้ 

: NSSEA Term Sheet  

การเขา้ท าสญัญาเงินกู ้(Credit Agreement) กบั NSSEA จ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาทหรือ
เทียบเท่า เป็นระยะเวลาไม่เกิน 2 ปี ส าหรบัการช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้ที่มอียู่เดิมจาก NSSEA 
(สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566) และช าระคืนหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีต่อ ACO I  

: ธุรกรรมการสนบัสนนุทางการเงิน หรอื การเขา้
ท ารายการฯ 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั : ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ หรือ DM 
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ : ส านกังาน ก.ล.ต. หรือ SEC 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือ SET 
ธนาคารแห่งประเทศไทย : BOT 
ประชมุสามญัผูถ้ือหุน้ : AGM 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เกี่ยว
โยงกนั ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทัง้ที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่
เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทัง้ที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

: ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั 

อตัราดอกเบีย้เงินกูข้ัน้ต  ่าที่ธนาคารเรียกเก็บจากลกูคา้รายใหญ่ชัน้ดปีระเภทเงินกูแ้บบก าหนด
ระยะเวลา 

: MLR  

อตัราดอกเบีย้ที่ธนาคารพาณิชยเ์รียกเก็บจากลกูคา้รายใหญ่ชัน้ดปีระเภทวงเงินเบิกเกินบญัชี : MOR 
อตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารแหง่ประเทศไทย (ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2567 อตัราดอกเบีย้
นโยบายอยู่ที่รอ้ยละ 2.5 ต่อปี) 

: อตัราดอกเบีย้นโยบาย หรือ Policy Rate 

SP (Trading Suspension) หลกัทรพัยด์งักล่าวอยู่ระหว่างหา้มซือ้ขาย ในกรณีดงัต่อไปนี ้ : SP 
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ช่ือเต็ม ช่ือย่อ 
1) บริษัทจดทะเบียนฝ่าฝืดหรือละเลยไม่ปฏิบตัิตามขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
2) ปรากฎข่าวสารหรือขอ้มูลเกี่ยวกับฐานะการเงินหรือผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียน 
ซึ่งมีผลกระทบหรืออาจมีผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรพัย์อย่างมาก โดยที่
ข่าวสารนั้นยังไม่ได้เปิดเผยต่อสาธารณะชนผ่านตลาดหลักทรัพย์ฯ หรืออยู่ระหว่างที่ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ก าลงัรอการเปิดเผยขอ้เท็จจริงที่สอบถามไปหรือก าลงัรอการเปิดเผยขอ้มลูเพ่ิมเติม 
3) บริษัทจดทะเบียนขอใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ สั่งพกัการซือ้ขายหุน้ของบริษัท เนื่องจากมีข่าวหรือ
ขอ้มลูส าคญัที่อยู่ระหว่างด าเนินการ ซึ่งอาจมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาหลกัทรพัยไ์ด ้ 
NC (Non-Compliance) หลกัทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนที่อาจเขา้ขา่ยการถกูเพิกถอนออกจาก
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

: NC 

สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ  : NTA 
ธนาคารแห่งประเทศไทย : BOT 
London Inter-Bank Offer Rate : LIBOR 
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา : BAY 
ธนาคารมิซูโฮ : Mizuho 
ธนาคาร Sumitomo Mitsui Banking Corporation : SMBC 
บริษัท มหาชยัศนูยร์วมเหล็ก จ ากดั : Mahachai 
นาย นิรมัดร ์งามช านญัฤทธิ์ : Nirum 
บริษัท เมทลั อินเตอร ์จ ากดั : Metal Inter 
บริษัท ซูพีเรียร ์โอเวอรซ์ีส ์(ประเทศไทย) จ ากดั : Superior Overseas 
หนีป้รบัโครงสรา้งสกลุเงินดอลลารส์หรฐักบั ACO I : ACO I (USD) 
หนีป้รบัโครงสรา้งกบั ACO I (โอนหนีจ้าก นาย นิรมัดร ์งามช านญัฤทธิ์ (เจา้หนีเ้ดิม) ให ้ACO I ) : ACO I (Nirum) 
หนีป้รบัโครงสรา้งกบั ACO I (โอนหนีจ้าก บริษัท เมทลั อินเตอร ์จ ากดั (เจา้หนีเ้ดิม) ให ้ACO I ) : ACO I (Metal Inter) 
บริษัท 2 เอส เมทลั จ ากดั (มหาชน) : 2S 
บริษัท แคปปิทอล เอ็นจิเนียริ่ง เน็ตเวิรค์ จ ากดั (มหาชน) : CEN 
บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร ์จ ากดั (มหาชน) : CSP 
บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จ ากดั (มหาชน) : LHK 
บริษัท เอ็ม.ซี.เอส.สตีล จ ากดั (มหาชน) : MCS 
บริษัท มิลลค์อน สตีล จ ากดั (มหาชน) : MILL 
บริษัท แปซิฟิกไพพ ์จ ากดั (มหาชน) : PAP 
บริษัท เพิ่มสินสตลีเวิคส ์จ ากดั (มหาชน) : PERM 
บริษัท สามชยั สตลี อินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) : SAM 
บริษัท ศนูยบ์ริการเหล็กสยาม จ ากดั (มหาชน) : SSSC 
บริษัท ไทย-เยอรมนั โปรดกัส ์จ ากดั (มหาชน) : TGPRO 
บริษัท เดอะ สตลี จ ากดั (มหาชน) : THE 
บริษัท ทีเอ็มที สตีล จ ากดั (มหาชน) : TMT 
บริษัท ทาทา สตลี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) : TSTH 
บริษัท ไทยไวรโ์พรดคัท ์จ ากดั (มหาชน) : TWP 
บริษัทไทยคนู เวลิดไ์วด ์กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) : TYCN 
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ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อ 
รายการทีเ่กี่ยวโยงกนัในการรับความชว่ยเหลือทางการเงนิจาก 

บริษัท นิปปอน สตลี เซาทอ์ีสท ์เอเชีย จ ากดั 
 

 
 

4 เมษายน 2567 
ที่ IMAPDM105/2024 
 
เรื่อง: ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการที่เก่ียวโยงกนัในการรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก บริษัท นิปปอน 

สตีล เซาทอ์ีสท ์เอเชีย จ ากดั 
 
เรียน: คณะกรรมการบรษิัทฯ คณะกรรมการตรวจสอบ และผูถื้อหุน้บรษิัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) 
 
เอกสารแนบ:  

1) สรุปขอ้มลู บรษิัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) 
2) สรุปขอ้มลู บรษิัท นิปปอน สตีล เซาทอ์ีสท ์เอเชีย จ ากดั 
3) สรุปขอ้มลู บรษิัท Nippon Steel Corporation 

 
อา้งถงึ:  

1) มติที่ประชุมคณะกรรมการ บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “กิจการ” หรือ “GSTEEL”) ครัง้ที่ 11/2566 
วนัท่ี 15 ธันวาคม 2566 

2) มติที่ประชมุคณะกรรมการตรวจสอบ GSTEEL ครัง้ที่ 8/2023 วนัท่ี 14 ธันวาคม 2566 
3) สารสนเทศรายการที่เก่ียวโยงกัน (การรบัความช่วยเหลือทางการเงิน) วนัที่ 15 ธันวาคม 2566 (การเขา้ท าสญัญาเงินกู ้

NSSEA 2566) 
4) มติที่ประชมุคณะกรรมการ GSTEEL ครัง้ที่ 2/2567 วนัท่ี 15 มีนาคม 2567 
5) รา่งมติที่ประชมุคณะกรรมการตรวจสอบ GSTEEL ครัง้ที่ 2/2567 วนัท่ี 15 มีนาคม 2567 
6) สารสนเทศเก่ียวกับรายการที่เก่ียวโยงกัน (การรับความช่วยเหลือทางการเงิน) วันที่ 15 มีนาคม 2567 (การเขา้ท า

สญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 หรือ “การเขา้ท ารายการฯ”))  
7) รา่งแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (One Report) ของ GSTEEL สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 
8) แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (One Report) ของ GSTEEL สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 
9) งบการเงินรวมของ GSTEEL ที่ผ่านการตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต ส าหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุ วนัที่ 31 

ธันวาคม 2562 - 2566 
10) สญัญาเงินกูร้ะหว่างบรษิัทฯ กบั NSSEA จ านวนไม่เกิน 2,300 ลา้นบาท (“สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566”) 
11) เงื่อนไขหลกัของสญัญาเงินกูร้ะหว่างบรษิัทฯ กบั NSSEA จ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท (“NSSEA Term Sheet”)  
12) เอกสาร และสญัญาอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการสมัภาษณ ์ผูบ้รหิารและเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ 
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ขอบเขตและขอ้จ ากดัความรับผิดชอบ (Disclaimers) 
 
1. ผลการศึกษาของ บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด (“ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ” หรือ “DM”) ในรายงานฉบบันี ้อยู่บน

พืน้ฐานของขอ้มลูและสมมติฐานท่ีไดร้บัจากบรษิัทฯ และขอ้มลูที่บรษิัทฯ ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณะ หรือเปิดเผยในเว็บไซตข์อง
ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(www.sec.or.th) เว็บไซตข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย (www.set.or.th) และข้อมูลที่ประกาศต่อสาธารณะอื่นๆ ของบริษัทฯ รวมทั้งขอ้มูลจากการสัมภาษณผ์ู้บริหารและ
เจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ 

2. ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระท าการศึกษาโดยใชค้วามรู ้ความสามารถ และความระมดัระวงั โดยตัง้มั่นอยู่บนพืน้ฐานเยี่ยงผู้
ประกอบวิชาชีพ อย่างไรก็ดี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรบัผิดชอบต่อผลก าไรหรือขาดทนุ และผลกระทบต่างๆ อนั
เกิดจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ 

3. ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มูลเอกสารที่ไดร้บัเป็นขอ้มูลที่ถูกตอ้ง สมบูรณ ์และการใหค้วามเห็นนี ้
เป็นการพิจารณาและใหค้วามเห็นภายใตส้ถานการณแ์ละขอ้มูลที่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจุบนั หากสถานการณแ์ละขอ้มูลมี
การเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั อาจส่งผลกระทบต่อผลการศกึษาของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  

4. เนื่องจากรายงานฉบบันีถ้กูเผยแพรสู่่สาธารณะในระหวา่งการเกิดสงครามและขอ้พิพาทระหวา่งรสัเซียและยเูครน โดยผลของ
สงครามท าใหร้าคาน า้มนั ราคาก๊าซธรรมชาติและค่าไฟฟ้า มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั ปัจจบุนัสถานการณด์งักล่าว
ยังคงมีความไม่แน่นอนและอาจมีการเปล่ียนแปลงไดต้ลอดเวลา ซึ่งอาจส่งผลอย่างมีนัยส าคัญต่อ ตน้ทุนขายและการ
ใหบ้รกิาร ค่าใชจ้่ายต่างๆ และความสามารถในการหารายไดข้องบรษิัทฯ ในอนาคต 

5. รายงานฉบบันีม้ิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีแ้นะการพิจารณาตดัสินใจใดๆ เก่ียวกบัการด าเนินการของธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกบับรษิัท
ฯ หรือไม่ไดม้ีวตัถปุระสงคใ์นการชกัชวนใหซ้ือ้หรือขายหุน้ของบรษิัทฯ หรือบรษิัทท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายงานฉบบันี ้แต่อย่างใด 

6. ในการจดัท ารายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระขอรบัรองว่าไดท้ าหนา้ที่ศกึษา
และวิเคราะหข์้อมูลต่างๆ ดังที่ไดก้ล่าวมาข้างตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพและไดใ้ห้เหตุผลบนพืน้ฐานของข้อมูลและการ
วิเคราะหอ์ย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส าคญั อย่างไรก็ดี ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลูและเอกสารที่ไดร้บัจากบริษัทฯ รวมถึงจากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหาร และผูท้ี่เก่ียวขอ้ง ตลอดจน
ข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณะเป็นข้อมูลที่ถูกตอ้งและเป็นความจริงในขณะที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจัดท ารายงาน
ความเห็นฉบับนี ้ ดังนั้น หากข้อมูลดังกล่าวไม่ถูกต้อง และ/หรือ ไม่เป็นจริง และ/หรือ ไม่ครบถ้วน และ/หรือ มีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ดว้ยเหตุนีท้ี่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยนัถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ในอนาคตจากปัจจยัดงักล่าวได ้อีกทัง้
ความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระในครัง้นี ้ม้วีตัถปุระสงคเ์พ่ือใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้ต่อรายการท่ีเก่ียวโยงกนัในการรบั
ความช่วยเหลือทางการเงิน (“การเข้าท ารายการฯ”) ดงักล่าวเท่านัน้ การตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนมุตัิการเขา้ท ารายการที่  
ในครัง้นี ้ขึน้อยู่กับดุลพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคัญ ซึ่งผูถื้อหุน้ควรจะศึกษาขอ้มลูในเอกสารต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท า
รายการฯ ดังกล่าวที่แนบมาพรอ้มกับหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นในครัง้นีด้ว้ยความรอบคอบระมัดระวังก่อนลงมติ เพื่อ
พิจารณาอนุมตัิการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม ทัง้นี ้การใหค้วามเห็นนีม้ิไดเ้ป็นการรบัรองผลส าเร็จของการ
เขา้ท ารายการฯ รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ตอ้งรบัผิดชอบต่อผลกระทบใดๆ ที่อาจ
เกิดขึน้จากการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าว ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม 

  

http://www.set.or.th/
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1. ภาพรวมของการเข้าท ารายการฯ  
 

จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่  11/2566 เมื่อวันที่ 15 ธันวาคม 2566 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ ได้รับความ
ช่วยเหลือทางการเงินจากบรษิัท นิปปอน สตีล เซาทอ์ีสท ์เอเชีย จ ากดั (“NSSEA”) โดยการเขา้ท าสญัญาเงินกู ้ซึ่งบรษิัทฯ จะสามารถ
กูย้ืมเงินแบบไม่มีหลกัประกันจาก NSSEA เป็นวงเงินไม่เกิน 2,300 ลา้นบาท ระหว่างวนัที่ 15 ธันวาคม 2566 ถึงวนัที่ 31 กรกฎาคม 
2567 (“สัญญาเงินกู้ NSSEA 2566") โดยมีอัตราดอกเบีย้เท่ากับอัตราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย (“อัตรา
ดอกเบีย้นโยบาย”) + รอ้ยละ 0.18 รวมคิดเป็นรอ้ยละ 2.68 ต่อปี ณ เดือนธันวาคม 2566 โดยมลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนค านวณจาก
อตัราดอกเบีย้สงูสดุตามระยะเวลาของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 ไม่เกิน 38.84 ลา้นบาท ตลอดระยะเวลาของสญัญา คิดเป็นรอ้ยละ 
1.62 ของมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของบรษิัทฯ ตามงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 เท่ากบั 2,390.82 ลา้นบาท โดยรายละเอียด
การใชเ้งินจากสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 มีดงันี ้
 
ล าดับ การใช้เงินจากสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 (หน่วย: ล้านบาท)1/ 

1 ช าระคืนวงเงิน เงินทนุหมนุเวียน (Working Capital) จากสถาบนัการเงิน 1,300.00 
2 ช าระคืนหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีกบั Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited (“ACO I”)2/ 872.16 
3 ใชใ้นการด าเนินกิจการของบรษิัทฯ 127.84 

 รวม 2,300.00 

หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 
2/ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีรายการหนีเ้งินกูย้ืมกบั ACO I ดงันี ้ 
1) ACO I (USD) จ านวนประมาณ 500.09 ลา้นบาท ซึ่งเป็นยอดคงคา้ง ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2566 จากยอดคงคา้งเดิมที่ 1,315.25 ลา้นบาท 

ซึ่งเป็นหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐัจากการปรบัโครงสรา้งหนี ้กบั ACO I ในปี 2562 โดย ACO I รบัโอนหนีม้าจากเจา้หนีก้ารคา้เดิมของบริษัท
ฯ ซึ่งจะครบก าหนดช าระคืนในปี 2571  

2) ACO I (Nirum) จ านวน 204.10 ลา้นบาท ซึ่งเป็นหนีจ้ากการปรบัโครงสรา้งหนี ้กบั ACO I ในปี 2564 โดยโอนจากนาย นิรมัดร ์งามช านญั
ฤทธิ ์ซึ่งเป็นเจา้หนีเ้งินกูย้ืมเดิมเพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัทฯ ซึ่งอยู่ระหว่างการช าระคืนตามสญัญาและจะครบก าหนดช าระคืนทั้ง
จ านวนในปี 2568 

3) ACO I (Metal Inter) จ านวน 105.65 ลา้นบาท ซึ่งเป็นหนีจ้ากการปรบัโครงสรา้งหนี ้กบั ACO I ในปี 2564 โดยโอนจากบริษัท เมทลั 
อินเตอร ์จ ากดั (“Metal Inter”) ซึ่งเป็นเจา้หนีก้ารคา้เดิมของบริษัทฯ ซึ่งอยู่ระหว่างการช าระคืนตามสญัญาและจะครบก าหนดช าระคนืทัง้
จ านวนในปี 2568 

 
ทัง้นี ้วงเงินตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 จะหมดอายใุนวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ จ าเป็นตอ้งหาวงเงินกู้

ทดแทนในการช าระหนีต้ามสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 อย่างไรก็ดี ปัจจุบันบริษัทฯ ถูกระงับการซือ้ขายหุ้น (SP) ตั้งแต่ปี 2561 
(เนื่องจากการยื่นงบการเงนิตรวจสอบล่าชา้ในปี 2561 จนถึงไตรมาส 2 ของปี 2562) และในอดีต บรษิัทฯ ประสบกบัปัญหาภาวการณ์
ทางการเงินไม่ว่าจะเป็นเรื่องของผลการด าเนินงานท่ีขาดทนุต่อเนื่องจากการประสบปัญหาสภาพคล่องตัง้แต่ในช่วงปี 2551 ที่ส่งผลให้
บริษัทฯ มีเงินทุนไม่เพียงพอในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทฯ ตอ้งหยุดผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นซึ่งเป็นสินคา้หลกั
ของบริษัทฯ คิดเป็นรายไดป้ระมาณรอ้ยละ 95 ของรายไดท้ั้งหมด เป็นเวลาประมาณ 2 ปี ตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2555 ถึงเดือน
มีนาคม 2557 จนเป็นผลให้บริษัทฯ ขาดสภาพคล่องและไม่มีความสามารถในการช าระหนีสิ้นจ านวนมากไดต้ามก าหนด ตลอด
ระยะเวลาที่ผ่านมา บริษัทฯ ตอ้งเขา้สู่กระบวนการปรบัโครงสรา้งหนีห้ลายครัง้ ซึ่ง ณ ปัจจุบนับริษัทฯ ยงัมีหุน้กูผิ้ดนดัช าระหนีจ้ านวน 
15.5 ลา้นเหรียญสหรฐั (ไม่รวมดอกเบีย้) ซึ่งบริษัทฯ เริ่มผิดนดัช าระตัง้แต่ปี 2554 ปัจจุบนัหุน้กูด้งักล่าวยงัไม่มีผูถื้อหุน้กูม้าแสดงตน
เรียกรอ้งสิทธิ อย่างไรก็ดี หากมีผูถื้อหุน้กูม้าแสดงตนเรียกรอ้งสิทธิ บรษิัทฯ จะช าระหนีต้ามกระแสเงินสดของบรษิัทฯ ณ ขณะนัน้ โดย
ในช่วงปีที่ผ่านมา บริษัทฯ มีการเปล่ียนแปลงผูถื้อหุน้รายใหญ่ และปัจจุบนั บริษัทฯ อยู่ระหว่างการปรบัปรุงผลการด าเนินงานของ
บรษิัทฯ และบรษิัทฯ ยงัมีวงเงินส าหรบัใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนจากสถาบนัการเงิน  
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จากความตอ้งการดงักล่าว ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2567 ประชุมเมื่อวันที่ 15 มีนาคม 2567 ภายใตก้าร
พิจารณาและใหค้วามเห็นโดยที่ประชุมคณะกรรมการตรวจสอบ ครัง้ที่ 2/2024 ประชุมเมื่อวนัที่ 15 มีนาคม 2567 ไดม้ีมติอนุมตัิให้
น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาและอนุมัติการรับความช่วยเหลือทางการเงินโดยการเข้าท าสัญญาเงินกู้กับ  NSSEA 
(“ธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงิน” หรือ “การเข้าท ารายการฯ”) ซึ่งจะเป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ ในการเขา้ถึงเงินกูแ้บบไม่มี
หลกัประกันจ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาทหรือเทียบเท่า เป็นระยะเวลาไม่เกิน 2 ปี ส าหรบัช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้ที่มีอยู่เดิมจาก 
NSSEA และช าระคืนหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีต่อ ACO I ผ่านการเขา้ท าสญัญาเงินกู ้โดยที่ทัง้ NSSEA และ ACO I เป็น
บริษัทย่อยของ Nippon Steel Corporation (“NSC”) ที่ถือหุน้ทางตรงในบริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนที่ช าระแลว้ 
และถือหุน้ทางออ้มในบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของทนุจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ผ่าน ACO I ซึ่งบรษิัทฯ จะสามารถกูย้ืมเงินแบบไม่
มีหลักประกันจาก NSSEA เป็นวงเงินไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท ระหว่างวันที่ 29 กรกฎาคม 2567 ถึงวันที่ 28 กรกฎาคม 2569 โดยมี
อตัราดอกเบีย้ไม่เกินอตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 2.50 รวมคิดเป็นรอ้ยละ 5.00 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบาย เท่ากบัรอ้ยละ 2.50 
ต่อปี ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2567) (“สัญญาเงนิกู้ NSSEA 2567”)  

ในการนี ้การเขา้ท าสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 และ NSSEA 2567 เป็นแนวทางด าเนินการของบริษัทฯ ไม่ใช่นโยบายของ 
NSC เนื่องจากช่วงเวลาที่ NSC เขา้มาถือหุน้บริษัทฯ อุตสาหกรรมเหล็กก าลังอยู่ในช่วงที่มีก าไรค่อนขา้งสูง ทั้งนี ้ส าหรบัการเขา้ท า
สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 นัน้ บรษิัทฯ มี 2 เป้าหมายหลกัคือน าเงนิกูท้ี่มอีตัราดอกเบีย้ต ่าจาก NSSEA มาเพื่อ 1) ช าระเงินกูย้ืมที่เป็น
วงเงินหมุนเวียน (Working Capital) ของสถาบันการเงินเพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถมีวงเงินหมุนเวียนกับสถาบันการเงินไวใ้ชใ้นการ
ด าเนินกิจการในอนาคต และ 2) ช าระคืนหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีกับ ACO I เพื่อลดความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 
และลดอตัราดอกเบีย้ เนื่องจากเงินกูก้ับ ACO I มีอตัราดอกเบีย้ อยู่ที่รอ้ยละ 7.69 ส าหรบัในส่วนของการเขา้ท าสญัญาเงินกู้ NSSEA 
2567 บริษัทฯ มีวัตถุประสงค์หลักเพื่อ 1) ช าระเงินกู้ยืมระยะสั้นที่มีอยู่เดิมจาก NSSEA ตามสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 ซึ่งจะ
เปล่ียนแปลงเงินกูย้ืมระยะสัน้เป็นเงินกูย้ืมระยะยาว เพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถบริหารสภาพคล่องของบริษัทฯ ต่อไปได ้และ 2) เพื่อน า
เงินส่วนที่เหลือมาช าระคืนหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีกับ ACO I เพื่อลดความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน และลดอัตรา
ดอกเบีย้ลง เนื่องจากในปัจจุบนับริษัทฯ มิไดม้ีการบริหารความเส่ียงทางดา้นอตัราแลกเปล่ียนส าหรบัหนีสิ้นระยะยาวเนื่องจากการ
ป้องกนัความเส่ียงระยะยาวมีตน้ทนุสงู 

จากการใชเ้งินจากสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 บริษัทฯ สามารถลดค่าใชจ้่ายดอกเบีย้โดยเฉล่ียลง (จากรอ้ยละ 4.69 ต่อปี 
เป็นรอ้ยละ 2.68 ต่อปี) และมีวงเงินหมุนเวียนกับสถาบันการเงินที่สามารถน ามาใชใ้นการด าเนินงานของบริษัทฯ  ไดม้ากขึน้ (จาก 
1,795.86 ลา้นบาท เป็น 3,095.86 ลา้นบาทภายหลงัจากช าระคนืสถาบนัการเงนิจ านวน 1,300 ลา้นบาทในเดือนธันวาคม 2566) ทัง้นี ้
จากสถานการณท์างเศรษฐกิจของโลก และของประเทศไทยที่มีแนวโนม้ที่ดีขึน้โดยเฉพาะธุรกิจอสงัหาริมทรพัยแ์ละอุตสาหกรรมดา้น
การผลิตน่าจะส่งผลใหร้าคาเหล็กมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ โดยภายหลงัการเขา้ท าสญัญาเงินกู้ NSSEA 2567 ในครัง้นี ้บริษัทฯ มองว่าน่าจะ
ช่วยใหส้ภาพคล่องของบริษัทฯ ดีขึน้ และมีหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐัลดลง โดยในอนาคตบริษัทฯ คาดการณว์่าส าหรบัหนีส้กุลเงิน
ดอลลาร์สหรัฐส่วนที่เหลือของ ACO I ที่ประมาณ 100 ล้านบาท ซึ่งจะครบก าหนดในปี 2571 บริษัทฯ น่าจะมีเงินสดจากการ
ด าเนินงานเพียงพอในการช าระหนีด้งักล่าว อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยงัมีหนีส่้วนอื่นๆ เช่น หนีส้กุลเงินบาทจาก ACO I จ านวนประมาณ 
309.75 ลา้นบาท และหนีสิ้นจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ จ านวนประมาณ 611.62 ลา้นบาท ซึ่ง
จะทยอยครบก าหนดในช่วงระหว่างปี 2568 – 2571 รวมถึงการช าระหนีต้ามสญัญาเงินกู้ NSSEA 2567 ที่จะครบก าหนดในปี 2569 
บริษัทฯ คาดว่าหากธุรกิจของบริษัทฯ ดีขึน้ตามล าดับ บริษัทฯ อาจสามารถน าเงินสดจากการด าเนินงาน และ/หรือ บริษัทฯ อาจ
สามารถท าการรีไฟแนนซว์งเงินกู้เดิมโดยใชว้งเงินกูใ้หม่จากธนาคารพาณิชย์ ทั้งนี ้หาก ณ เวลานั้นบริษัทฯ ไม่สามารถหาวงเงินกู้
เพิ่มเติมจากธนาคารพาณิชยไ์ดใ้นเงื่อนไขที่เป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจ าเป็นตอ้งเจรจาขอท าสญัญาเงินกูใ้หม่กบั 
NSSEA  
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ทั้งนี ้การเขา้ท ารายการฯ ดังกล่าวเป็นการเขา้ท าสัญญาเงินกู ้NSSEA 2567 จะท าใหบ้ริษัทฯ สามารถกู้ยืมเงินแบบไม่มี
หลกัประกนัจาก NSSEA ในจ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท ส่วนหนึ่งเพื่อช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้ท่ีมีอยู่เดิมตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 
2566 และช าระคืนหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนท่ีมีต่อ ACO I 

การเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวถือเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันประเภทรายการใหห้รือรบัความช่วยเหลือทางการเงิน เนื่องจาก 
NSSEA มีผูถื้อหุน้รายใหญ่รายเดียวกันกับบริษัทฯ คือ NSC ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 (รวมทัง้ที่มี
การแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัท
จดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) โดยมี
ขนาดรายการประมาณรอ้ยละ 12.99 ของมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) ของบริษัทฯ โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบบัสอบ
ทานของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 นอกจากนี ้หากขนาดรายการรวมยอดรายการที่เก่ียวโยงกันกับบุคคลเก่ียวโยงอื่นของ 
NSC ในช่วงเวลา 6 เดือนก่อนหนา้ ขนาดรายการจะเป็นรอ้ยละ 15.17 ของมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของบริษัทฯ ซึ่งขนาดรายการมากกว่า
รอ้ยละ 3 ของมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของบริษัทฯ จึงเขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันขนาดใหญ่ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบัติ
ตามหลกัเกณฑข์องประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ดงันี ้ 

(ก) จดัท าและเปิดเผยรายงานสารสนเทศของการขออนุมตัิธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงินต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์” หรือ “SET”) ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัทนัที 

(ข) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับการขออนุมตัิธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงิน ตามประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั และจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักล่าวต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 
ในการนี ้บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินจากบริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงินท่ี
ไดร้ับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.” หรือ 
“SEC”) เพื่อท าหนา้ที่เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ส าหรบัธุรกรรมการสนบัสนุนทาง
การเงิน ในครัง้นี ้

(ค) จดัส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ย ตามประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั และ 

(ง) จดัใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน โดยบริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมตัิธุรกรรม
การสนบัสนุนทางการเงิน จากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนน เสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 
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2. บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary) 
 
จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่  11/2566 เมื่อวันที่  15 ธันวาคม 2566 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ ได้รับความ

ช่วยเหลือทางการเงินจาก NSSEA โดยการเข้าท าสัญญาเงินกู ้NSSEA 2566 ซึ่งจะหมดอายุในวันที่ 31 กรกฎาคม 2567 จ านวน 
2,300 ลา้นบาท ส่งผลใหบ้รษิัทฯ จ าเป็นตอ้งหาวงเงินกูท้ดแทนในการช าระหนีต้ามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 โดยมีรายละเอียดตาม
ขอ้ 1. ภาพรวมของการเขา้ท ารายการฯ ซึ่งในปัจจบุนับรษิัทฯ ยงัไม่ไดร้บัการตอบรบัจากสถาบนัการเงินแห่งใดเลยส าหรบัเงินกูย้ืมแบบ
ไม่มีหลกัประกนั (ปัจจบุนั บรษิัทฯ มีวงเงินกูท้ี่ใชเ้ป็นวงเงินหมนุเวยีนอยู่กบัสถาบนัการเงนิ 3 แห่ง ซึ่งหากบรษิัทฯ ไม่สามารถช าระเงนิกู้
ดงักล่าวตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 ไดต้ามก าหนดช าระคืนในวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 บริษัทฯ เจา้หนีร้ายอื่น และผูถื้อหุน้ของ
บริษัทฯ จะไดร้บัผลกระทบอย่างมีนยัส าคญั จากการผิดนดัไขว ้(Cross Default) ตามที่ระบุไวใ้นสญัญาวงเงินกูข้องธนาคารพาณิชย์
ทัง้ 3 แห่ง ว่าหากบรษิัทฯ มีการผิดนดัช าระหนีต้่อเจา้หนีร้ายอื่น บรษิัทฯ จะตอ้งจ่ายดอกเบีย้ตามอตัราดอกเบีย้ผิดนดัช าระหนีท้ี่รอ้ยละ 
14 – 15 ต่อปี (ธนาคารพาณิชยแ์ห่งหนึ่งไม่มีระบุยอดขัน้ต ่า ส่วนอีก 2 แห่งระบุการผิดนดัดงักล่าวว่านับรวมเฉพาะมูลหนีท้ี่เกินกว่า 
155 ลา้นบาท)  

สืบเนื่องจากความตอ้งการดงักล่าว ท่ีประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 2/2567 ประชมุเมื่อวนัท่ี 15 มีนาคม 2567 ภายใต้
การพิจารณาและใหค้วามเห็นโดยที่ประชมุคณะกรรมการตรวจสอบ ครัง้ที่ 2/2024 ประชมุเมื่อวนัท่ี 15 มีนาคม 2567 ไดม้ีมติอนมุตัิให้
น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาและอนุมัติการรับความช่วยเหลือทางการเงินโดยการเข้าท าสัญญาเงินกู้กับ  NSSEA 
(ธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน หรือ การเขา้ท ารายการฯ) ซึ่งจะเป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ ในการเขา้ถึงเงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกัน
จ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาทหรือเทียบเท่า เป็นระยะเวลาไม่เกิน 2 ปี ส าหรบั 1) ช าระเงินกูย้ืมระยะสัน้ท่ีมีอยู่เดิมจาก NSSEA ตาม
สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 และ 2) ช าระคืนหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีกับ ACO I ( ACO I เป็นบริษัทย่อยของ NSC โดย 
NSC ถือหุน้รอ้ยละ 100 รายละเอียดตามขอ้ 3.3) 

โดยการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้บรษิัทฯ จะสามารถกูย้ืมเงินแบบไม่มหีลกัประกนัจาก NSSEA เป็นวงเงินไม่เกิน 2,700 ลา้น
บาท ระหว่างวนัท่ี 29 กรกฎาคม 2567 ถึงวนัท่ี 28 กรกฎาคม 2569 โดยมีอตัราดอกเบีย้ไม่เกิน อตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 2.50 
รวมคิดเป็นรอ้ยละ 5.00 ต่อปี (อัตราดอกเบีย้นโยบาย เท่ากับรอ้ยละ 2.50 ต่อปี ณ วันที่ 15 มีนาคม 2567) (สัญญาเงินกู ้NSSEA 
2567) ทัง้นี ้การเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวถือเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนัประเภทรายการใหห้รือรบัความช่วยเหลือทางการเงิน เนื่องจาก 
NSSEA มีผูถื้อหุน้รายใหญ่รายเดียวกนักับบริษัทฯ คือ NSC ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกนั โดยมีขนาดรายการประมาณรอ้ยละ 
12.99 ของมูลค่าสินทรัพยท์ี่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2566 นอกจากนี ้หากขนาดรายการรวมยอดรายการที่เก่ียวโยงกันกบับุคคลเก่ียวโยงอื่นของ NSC ในช่วงเวลา 6 เดือนก่อน
หนา้ ขนาดรายการจะเป็นรอ้ยละ 15.17 ของมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของบริษัทฯ ซึ่งขนาดรายการมากกว่ารอ้ยละ 3 ของมลูค่าสินทรพัย์
สุทธิของบริษัทฯ จึงเขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันขนาดใหญ่ ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบัติตามหลักเกณฑข์องประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั ดงันี ้ 

(ก) จดัท าและเปิดเผยรายงานสารสนเทศของการขออนุมตัิธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงินต่อตลาดหลกัทรพัย์ฯ ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัทนัที 

(ข) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเก่ียวกับการขออนุมัติธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงิน ตาม
ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน และจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระดังกล่าวต่อผูถื้อหุน้ของ
บรษิัทฯ 
ในการนี ้บริษัทฯ ไดแ้ต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินจากบริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทาง
การเงินท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อท าหนา้ที่เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อที่
ประชมุผูถื้อหุน้ส าหรบัธุรกรรมการสนบัสนนุทางการเงิน ในครัง้นี ้
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(ค) จัดส่งหนังสือนดัประชุมผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วัน โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ย ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และ 

(ง) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงิน โดยบริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมัติ
ธุรกรรมการสนบัสนนุทางการเงิน จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมด
ของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนน เสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

 
DM ในฐานะท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระของผูถื้อหุน้ท่ีไดร้บัการแต่งตัง้จากบรษิัทฯ เพื่อใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ได้

พิจารณาขอ้มูลและเอกสารที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท ารายการฯ รวมถึงการสัมภาษณผ์ูบ้ริหารและเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบริษัทฯ 
ตลอดจนวิธีการก าหนดราคา และเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการฯ รวมทัง้พิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของการเขา้ท ารายการฯ ผ่าน
การพิจารณาถึงวตัถปุระสงค ์ผลกระทบ ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการเขา้ท ารายการฯ โดยสามารถสรุปความเห็น
ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดด้งันี:้  

 
2.1. ความสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายการฯ  

2.1.1. ข้อดขีองการเข้าท ารายการฯ 
1. มีแหล่งเงินทนุเพียงพอในการช าระหนีเ้งินกูย้ืมตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 และหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่

มีต่อ ACO I และช่วยป้องกันการเกิดการผิดนดัไขว ้(Cross Default) ที่จะส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งจ่ายดอกเบีย้ตามอตัรา
ดอกเบีย้ผิดนดัช าระหนี ้

2. อัตราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet ต ่ากว่าอัตราดอกเบีย้เงินกู้ MLR และเป็นการกู้ยืมเงินระยะยาวแบบไม่มี
หลกัประกัน ที่บริษัทฯ ไม่ตอ้งใชห้ลกัทรพัยค์  า้ประกัน ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ยงัสามารถใชห้ลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ในการค า้
ประกนัเงินกูย้ืมอื่นในอนาคต หากมีความจ าเป็นตอ้งกูย้ืมเงินเพิ่มเติม 

3. ท าใหบ้รษิัทฯ มีวงเงินสินเชื่อในการด าเนินงานท่ีสามารถเบิกใชไ้ด้เพิ่มขึน้  
4. ลดความเส่ียงจากความสามารถในการด าเนินงานต่อเนื่อง 
5. ลดความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน 

 

2.1.2. ข้อด้อยของการเข้าท ารายการฯ 
1. ภาระตน้ทนุทางการเงินรวมของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้ 
2. เงื่อนไขและรายละเอียดประกอบสญัญาอื่นๆ ของสญัญาเงินกู ้ยงัอยู่ระหว่างการพิจารณา  

 
2.1.3. ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการฯ 
1. ความเส่ียงดา้นอตัราดอกเบีย้เนื่องจากอตัราดอกเบีย้ตาม NSSEA Term Sheet เป็นอตัราดอกเบีย้ลอยตวั 
2. ความเส่ียงจากการผิดนดัช าระดอกเบีย้ หรือเงินตน้ (Default Risk) ที่มีอยู่เดิม ซึ่งหมายรวมถึงหนีท้ี่จะเกิดขึน้จากการ

เขา้ท ารายการฯ 
3. ความเส่ียงในกรณีที่การด าเนินการตามเงื่อนไขบังคับก่อน (Condition Precedent) ของการเขา้ท ารายการฯ ไม่เป็น

ผลส าเรจ็ ท าใหบ้รษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการฯ ได ้
4. ความเส่ียงจากดา้นความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์

 

จากขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการฯ ใน
ครัง้นีข้องบรษิัทฯ มีความจ าเป็นเนื่องจาก หากบรษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้บรษิัทฯ จะไม่มีเงินสดเพียงพอในการช าระ
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หนีต้ามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 มลูค่า 2,300.00 ลา้นบาท ซึ่งจะส่งผลอย่างมีนยัส าคญัต่อบรษิัทฯ เจา้หนีร้ายอื่น และผูถื้อหุน้ของ
บริษัทฯ จากการผิดนดัไขว ้(Cross Default) นอกจากนี ้การเขา้ท าสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 จะท าใหบ้ริษัทฯ มีวงเงินสินเชื่อในการ
ด าเนินงานท่ีสามารถเบิกใชไ้ดเ้พิ่มขึน้ ลดความเส่ียงจากความสามารถในการด าเนินงานต่อเนื่อง และอตัราแลกเปล่ียน แมก้ารเขา้ท า
รายการฯ จะท าใหภ้าระตน้ทุนทางการเงินโดยรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ แต่ยังต ่ากว่าอัตราดอกเบีย้ผิดนัดช าระหนี ้และเป็นไปตาม
วงเงินที่สูงขึน้ และระยะเวลาที่นานกว่าสัญญาเงินกูเ้ดิม อีกทั้งการเขา้ถึงวงเงินกู้ในครัง้นี ้ทั้งที่บริษัทฯ มีผลประกอบการขาดทุน
ต่อเนื่องในปี 2565 และ ปี 2566 จะเป็นประโยชนแ์ก่บริษัทฯ เนื่องจากวงเงินกูย้ืมในครัง้นีม้ีอตัราดอกเบีย้ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้เงินกู้ 
MLR และเป็นการกูย้ืมเงินระยะยาวแบบไม่มีหลกัประกนั 

 
2.2. ความเหมาะสมของราคา (อัตราดอกเบีย้) และเงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ   

ณ วนัที่ยื่นรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางเงินอิสระฉบบันี ้บริษัทฯ ไดร้บัเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กับ NSSEA 
ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกนักับบรษิัทฯ จากการมีผูถื้อหุน้รายใหญ่รายเดียวกนักับบริษัทฯ คือ NSC ประกอบกับจากขอ้มลูที่ไดร้บัจาก
บรษิัทฯ ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2567 บรษิัทฯ ยงัมิไดม้ีการตอบรบัจากสถาบนัการเงินใดๆ ในการยื่นขอ้เสนอเพื่อใหกู้ย้ืมเงินระยะยาวโดย
ไม่มีหลักประกันจ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท (ปัจจุบัน บริษัทฯ มีวงเงินกูท้ี่ใชเ้ป็นวงเงินหมุนเวียนอยู่กับสถาบันการเงิน 3 แห่ง) 
ดงันัน้ ในการเปรียบเทียบความเหมาะสมของราคา (อตัราดอกเบีย้) และเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการฯ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึง
ท าการเปรียบเทียบจากอตัราดอกเบีย้และเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กับสญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบริษัทฯ ในปัจจุบนั และขอ้มลู
การกูย้ืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวด
เหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ จ านวน 23 บรษิัท โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
2.2.1. ความเหมาะสมของราคา (อัตราดอกเบีย้) ในการเข้าท ารายการฯ 
เมื่อเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet กับ 1) อตัราดอกเบีย้อา้งอิง 2) สญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของ

บรษิัทฯ ในปัจจบุนั และ 3) สญัญาเงินกูใ้นตลาด โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพบว่า 
1. อตัราดอกเบีย้ตาม NSSEA Term Sheet ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ต ่าสดุของอตัราดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณิชย ์10 

อนัดบัแรกในประเทศไทย 
2. อตัราดอกเบีย้ตาม NSSEA Term Sheet ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ต ่าสดุของอตัราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะยาวอื่นๆ ของบรษิัทฯ 

ในปัจจบุนั 
3. อตัราดอกเบีย้ตาม NSSEA Term Sheet อยู่ในเปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 23.08 ของอตัราดอกเบีย้เงินกูย้ืมระยะยาวของบรษิัทใน

กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ (ในอุตสาหกรรมเดียวกันกบับรษิัทฯ มีบริษัทอีกรอ้ยละ 76.92 
ที่กูย้ืมเงินระยะยาวในอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่าหรือเทียบเท่ากบัอตัราดอกเบีย้ที่บรษิัทฯ ไดร้บัจาก NSSEA)  

 

2.2.2. ความเหมาะสมของเงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ 
โดยสรุปการเปรียบเทียบเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กับสญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบริษัทฯ ในปัจจุบนั และขอ้มลูการกูย้ืม

เงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอตุสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและ
ผลิตภณัฑโ์ลหะ จ านวน 23 บรษิัท สามารถสรุปไดด้งันี ้

 

ล าดับ 
เง่ือนไข 

NSSEA Term 
Sheet1/ 

เทยีบกับเงินกู้อ่ืนๆ ของ
บริษัทฯ 

เทยีบกับเงินกู้ระยะยาว
อ่ืนๆ ของบริษัทฯ 

เทยีบกับเงินกู้ของ
บริษัทอ่ืนในกลุ่ม

อุตสาหกรรมเดียวกัน 

เทยีบกับเงินกู้ระยะยาว
ของบริษัทอ่ืน ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเดียวกัน 

1. อตัราดอกเบีย้ เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 44.44 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 0.00 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 38.46 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 23.08 
2. ระยะเวลาเงินกู ้ เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 44.44 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 0.00  เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 72.73 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 0.00 
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ล าดับ 
เง่ือนไข 

NSSEA Term 
Sheet1/ 

เทยีบกับเงินกู้อ่ืนๆ ของ
บริษัทฯ 

เทยีบกับเงินกู้ระยะยาว
อ่ืนๆ ของบริษัทฯ 

เทยีบกับเงินกู้ของ
บริษัทอ่ืนในกลุ่ม

อุตสาหกรรมเดียวกัน 

เทยีบกับเงินกู้ระยะยาว
ของบริษัทอ่ืน ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเดียวกัน 

3. วงเงินกูย้ืม -2/ -2/ เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 79.71 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 88.89 
หมายเหตุ: 1/ ข้อก าหนดทางการเงิน ข้อตกลง เงื่อนไข และรายละเอียดประกอบสัญญาอ่ืนๆ ของสัญญาเงินกู้จะได้รับการพิจารณาจาก

คณะกรรมการบริษัทฯ ในการสรุปสญัญาเงินกู ้ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใดๆ จะอยู่ในขอบเขตเง่ือนไขหลกัที่ระบใุน NSSEA Term 
Sheet ดงักล่าวขา้งตน้ และคณะกรรมการตรวจสอบยงัคงตอ้งท าหนา้ที่ตรวจสอบรายละเอียดของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 เพ่ือให้
เง่ือนไขในสญัญาไม่มีการเปลี่ยนแปลงไปจากเง่ือนไขหลกัตาม NSSEA Term Sheet อย่างมีสาระส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อบริษัทฯ ซึ่ง
หากเงื่อนไขของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อบริษัทฯ จากเงื่อนไขหลกัที่ผูถ้ือหุน้
อนมุตัิในครัง้นี ้คณะกรรมการตรวจสอบจะน าเสนอให ้คณะกรรมการบริษัทฯ เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพ่ือขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ นี ้
อีกครัง้ 
2/ เงินกูอ่ื้นๆ ของบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็นวงเงินกูท้ี่ใชเ้ป็นเงินทนุหมุนเวียน และหนีส้ินจากการปรบัโครงสรา้งหนี ้จึงอาจไม่เหมาะสมใน
การน ามาวิเคราะหเ์ปรียบเทียบวงเงินกูย้ืม 

 
โดยสรุปจากตารางดา้นบน เมื่อเปรียบเทียบเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กับเงินกูย้ืมอื่นๆ ของบริษัทฯ และบริษัทใน

กลุ่มอุตสาหกรรมหมวด เหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ พบว่าอตัราดอกเบีย้ตาม NSSEA Term Sheet เมื่อเทียบกบัเงินกูย้ืมอื่นของบรษิัท
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันสามารถประมาณการไดว้่ามีบริษัทประมาณรอ้ยละ 61.54 ที่กู้ยืมเงินในอัตราดอกเบีย้ที่สูงกว่าหรือ
เทียบเท่ากับบริษัทฯ และหากพิจารณาเฉพาะเงินกูย้ืมระยะยาวสามารถประมาณการไดว้่ามีบริษัทประมาณรอ้ยละ 76.92 ที่กูย้ืมเงิน
ระยะยาวในอัตราดอกเบีย้ที่สูงกว่าหรือเทียบเท่ากับบริษัทฯ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าอัตราดอกเบีย้และ
เงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet มีความเหมาะสม 

 
นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระยงัไดท้ าการเปรียบเทียบเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet (ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ

เห็นว่ารายละเอียดตาม NSSEA Term Sheet ประกอบกับสถานการณปั์จจบุนัของบรษิัทฯ มีความเพียงพอในการใหค้วามเห็นในการ
เขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีข้องบริษัทฯ นอกจากนี ้NSSEA Term Sheet ดงักล่าวมีรายละเอียดหลกัที่ส  าคญัเกือบทัง้หมดใกลเ้คียงกับ 
Term Sheet ทั่วไปจากสถาบนัการเงิน) กบัสญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบรษิัทฯ ในปัจจบุนั พบว่าเงื่อนไขหลกัตาม NSSEA Term Sheet เป็น
เงื่อนไขที่มีความเหมาะสม และถือว่าเป็นเงื่อนไขที่ดีกว่าเงื่อนไขปกติในการกู้ยืมเงินระยะยาวโดยเฉพาะอัตราดอกเบีย้ และ
ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงินตน้ก่อนก าหนด 

 
รายการ NSSEA Term Sheet สัญญาเงินกู้อ่ืนๆ ของบริษัทฯ ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 

ประเภทเงินกู ้ สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั ส่วนใหญ่เป็นสินเช่ือที่ไม่มี
หลกัประกนั 

เงินกูไ้ม่มีหลกัประกนั ท าใหบ้ริษัทฯ สามารถใช้
หลกัประกนัเพ่ือวงเงินกูอ่ื้นได ้เง่ือนไขดงักล่าวจึงเป็น
ประโยชนก์บับริษัทฯ 

สกลุเงินกู ้ ไทยบาท ส่วนใหญ่เป็นสกลุเงินไทยบาท รายไดข้องบริษัทส่วนใหญ่เป็นสกลุเงินบาท การกูเ้งิน
ที่เป็นสกลุเงินบาทท าใหบ้ริษัทฯ ลดความเสี่ยงจาก
อตัราแลกเปลี่ยน 

ระยะเวลาเงินกู ้ ไม่เกิน 2 ปี จากวนัที่ 29 
กรกฎาคม 2567 – 28 กรกฎาคม 
2569 

เงินกูย้ืมระยะสัน้: ภายใน 1 ปี 
เงินกูย้ืมระยะยาว: มีอายรุะหว่าง 5 
– 6 ปี 

อตัราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet ต ่ากว่าเงิน
กูย้ืมระยะยาวอื่นๆ ของบริษัทฯ เง่ือนไขดงักล่าวจึง
เป็นประโยชนก์บับริษทัฯ 

จ านวนเงินกู ้ ไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท อยู่ระหว่าง 36 ลา้นเหรียญสหรฐั – 
2,300 ลา้นบาท 

วงเงินกูย้ืมของ NSSEA Term Sheet สงูที่สดุ  
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รายการ NSSEA Term Sheet สัญญาเงินกู้อ่ืนๆ ของบริษัทฯ ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 
อตัราดอกเบีย้ ไม่เกินอตัราดอกเบีย้นโยบายของ

ธนาคารแห่งประเทศไทย + รอ้ย
ละ 2.50 รวมคิดเป็นรอ้ยละ 5.00 
ต่อปี ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2567  

เงินกูย้ืมระยะสัน้: 2.65% – 2.76% 
เงินกูย้ืมระยะยาว: 5.18% – 7.69% 

อตัราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet ต ่าที่สดุเม่ือ
เปรียบเทียบกบัอตัราดอกเบีย้ระยะยาวอื่นๆ เง่ือนไข
ดงักล่าวจึงเป็นประโยชนก์บับริษัทฯ 

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงิน
ตน้ก่อนก าหนด 
(Prepayment Fee) 

ไม่มี ไม่มี เง่ือนไขการช าระคืนเงินตน้ก่อนก าหนดส าหรบัการ
กูย้ืมระยะยาวถือเป็นเง่ือนไขที่เป็นประโยชนก์บับริษัท
ฯ 

 
ดังนั้น จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคา (อัตราดอกเบีย้) และเงื่อนไขของการเข้าท ารายการฯ (ธุรกรรมการ

สนบัสนุนทางการเงินระหว่างบริษัทฯ กับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน) ไม่ว่าจะเปรียบเทียบระหว่างสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 สญัญาเงินกู้
อื่นๆ ของบริษัทฯ ในปัจจุบัน และสัญญาเงินกู้อื่นๆ ในตลาด (ข้อมูลการกู้ยืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ จ านวน 23 บริษัท) ที่ปรึกษา
ทางการเงนิอิสระเหน็ว่าราคา (อัตราดอกเบีย้) และเงื่อนไขในการกู้ยืมเงินระหว่างบริษัทฯ กับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกับบริษัทฯ 
(NSSEA) มีความเหมาะสม 

ดังนั้น เมื่อพิจารณาดา้นความสมเหตุสมผลของการเขา้ท ารายการฯ ควบคู่ไปกับความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไข ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาอนุมัติ การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้ 

อย่างไรก็ดี ณ วนัท่ียื่นรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระฉบบันี ้บรษิัทฯ มีเพียงเงื่อนไขหลกัตาม NSSEA Term 
Sheet โดยขอ้ก าหนดทางการเงิน ขอ้ตกลง เงื่อนไข และรายละเอียดประกอบสญัญาอื่นๆ ของสญัญาเงินกู ้อยู่ระหว่างการพิจารณา
ของคณะกรรมการบริษัทฯ และการเจรจาต่อรองกับ NSSEA ซึ่งน่าจะสิน้สดุภายหลงัจากที่ไดร้บัมติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้บนเงื่อนไข
หลักตาม NSSEA Term Sheet ทั้งนี ้ การเปล่ียนแปลงเงื่อนไขใดๆ จะอยู่ในขอบเขตเงื่อนไขหลักที่ระบุใน NSSEA Term Sheet 
ดังกล่าวขา้งตน้ ในการนี ้ขอ้ตกลงและรายละเอียดประกอบสัญญาอื่นๆ ที่จะตกลงกันระหว่างคณะกรรมการบริษัทฯ และ NSSEA 
ภายหลงัจากที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้บนเงื่อนไขหลกัตาม NSSEA Term Sheet จะถกูพิจารณาโดยคณะกรรมการตรวจสอบ 
(ที่ไม่มีส่วนไดเ้สียกับการเขา้ท ารายการฯ) อย่างรอบคอบ ทัง้นี ้ในกรณีที่เงื่อนไขในสญัญามีการเปล่ียนแปลงไปจากเงื่อนไขหลกัตาม 
NSSEA Term Sheet อย่างมีสาระส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อบรษิัทฯ คณะกรรมการตรวจสอบจะน าเสนอให ้คณะกรรมการบรษิัทฯ เรียก
ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อขออนุมัติการเขา้ท ารายการฯ นีอ้ีกครัง้ ซึ่งการเปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระตามรายงานฉบบันีไ้ด ้

อน่ึง ในการพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนี้ ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ สามารถพิจารณา
ข้อมูล เหตุผลประกอบ และความเห็นในประเด็นต่างๆ ตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้น าเสนอไว้ในรายงานฉบับนี้ 
ทั้งนี้ การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการฯ ดังกล่าว ขึ้นอยู่กับดุลพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละ
รายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทัง้หมดทีป่รากฏในรายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระและ
เอกสารต่างๆ ทั้งหมดที่แนบมาพร้อมกันกับหนังสือเชิญประชุมสามัญผู้ถือหุ้นในคร้ังนี้ เพื่อใช้ในการประกอบการ
พิจารณาตัดสินใจลงมติได้อย่างเหมาะสมและรอบคอบ 

 
โดยทีป่รึกษำทำงกำรเงนิอิสระไดจ้ดัท ำควำมเห็นตน้ฉบบัเป็นภำษำไทยและไดท้ ำกำรแปลเป็นภำษำองักฤษเพือ่ควำมเขำ้ใจ

ของผูถ้ือหุน้ต่ำงชำติ ทัง้นี ้หำกมีขอ้ควำมในฉบบัภำษำองักฤษทีไ่ม่ตรงกบัขอ้ควำมในตน้ฉบบัภำษำไทยใหย้ึดถือตน้ฉบบัภำษำไทย
เป็นหลกั 
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3. รายละเอียดของการเข้าท ารายการฯ (รายการทีเ่กี่ยวโยงกัน) 
 
3.1. วัตถุประสงคแ์ละทีม่าของการเข้าท ารายการฯ 

จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่  11/2566 เมื่อวันที่ 15 ธันวาคม 2566 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ ได้รับความ
ช่วยเหลือทางการเงินจาก NSSEA โดยการเขา้ท าสญัญาเงินกู ้ซึ่งบริษัทฯ จะสามารถกูย้ืมเงินแบบไม่มีหลกัประกันจาก NSSEA เป็น
วงเงินไม่เกิน 2,300 ลา้นบาท ระหว่างวนัที่ 15 ธันวาคม 2566 ถึงวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 (สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566) โดยมีอตัรา
ดอกเบีย้เท่ากับอัตราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 0.18 รวมคิดเป็นรอ้ยละ 2.68 ต่อปี ณ เดือนธันวาคม 2566 โดยมูลค่ารวมของส่ิง
ตอบแทนค านวณจากอตัราดอกเบีย้สงูสดุตามระยะเวลาของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 ไม่เกิน 38.84 ลา้นบาท ตลอดระยะเวลาของ
สัญญา คิดเป็นรอ้ยละ 1.62 ของมูลค่าสินทรพัยส์ุทธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 เท่ากับ 2,390.82 
ลา้นบาท โดยรายละเอียดการใชเ้งินจากสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 มีดงันี ้
 

ล าดับ การใช้เงินจากสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 (หน่วย: ล้านบาท) 1/ 
1 ช าระคืนวงเงิน เงินทนุหมนุเวียน (Working Capital) จากสถาบนัการเงิน 1,300.00 
2 ช าระคืนหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีกบั ACO I2/ 872.16 
3 ใชใ้นการด าเนินกิจการของบรษิัทฯ 127.84 

 รวม 2,300.00 

หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 
2/ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีรายการหนีเ้งินกูย้ืมกบั ACO I ดงันี ้ 
1) ACO I (USD) จ านวนประมาณ 500.09 ลา้นบาท ซึ่งเป็นยอดคงคา้ง ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2566 จากยอดคงคา้งเดิมที่ 1,315.25 ลา้นบาท 

ซึ่งเป็นหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐัจากการปรบัโครงสรา้งหนี ้กบั ACO I ในปี 2562 โดย ACO I รบัโอนหนีม้าจากเจา้หนีก้ารคา้เดิมของบริษัท
ฯ ซึ่งจะครบก าหนดช าระคืนในปี 2571  

2) ACO I (Nirum) จ านวน 204.10 ลา้นบาท ซึ่งเป็นหนีจ้ากการปรบัโครงสรา้งหนี ้กบั ACO I ในปี 2564 โดยโอนจากนาย นิรมัดร ์งามช านญั
ฤทธิ ์ซึ่งเป็นเจา้หนีเ้งินกูย้ืมเดิมเพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัทฯ ซึ่งอยู่ระหว่างการช าระคืนตามสญัญาและจะครบก าหนดช าระคืนทัง้
จ านวนในปี 2568 

3) ACO I (Metal Inter) จ านวน 105.65 ลา้นบาท ซึ่งเป็นหนีจ้ากการปรบัโครงสรา้งหนี ้กบั ACO I ในปี 2564 โดยโอนจากบริษัท เมทลั 
อินเตอร ์จ ากดั (“Metal Inter”) ซึ่งเป็นเจา้หนีก้ารคา้เดิมของบริษัทฯ ซึ่งอยู่ระหว่างการช าระคืนตามสญัญาและจะครบก าหนดช าระคนืทัง้
จ านวนในปี 2568 

 

 
ทัง้นี ้วงเงินตามสญัญากูเ้งิน NSSEA 2566 จะหมดอายใุนวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ จ าเป็นตอ้งหาวงเงินกู้

ทดแทนในการช าระหนีต้ามสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 อย่างไรก็ดี ปัจจุบันบริษัทฯ ถูกระงับการซือ้ขายหุ้น (SP) ตั้งแต่ปี 2561 
(เนื่องจากการยื่นงบการเงนิตรวจสอบล่าชา้ในปี 2561 จนถึงไตรมาส 2 ของปี 2562) และในอดีต บรษิัทฯ ประสบกบัปัญหาภาวการณ์
ทางการเงินไม่ว่าจะเป็นเรื่องของผลการด าเนินงานท่ีขาดทนุต่อเนื่องจากการประสบปัญหาสภาพคล่องตัง้แต่ในช่วงปี 2551 ที่ส่งผลให้
บริษัทฯ มีเงินทุนไม่เพียงพอในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทฯ ตอ้งหยุดผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นซึ่งเป็นสินคา้หลกั
ของบริษัทฯ คิดเป็นรายไดป้ระมาณรอ้ยละ 95 ของรายไดท้ั้งหมด เป็นเวลาประมาณ 2 ปี ตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2555 ถึงเดือน
มีนาคม 2557 จนเป็นผลใหบ้ริษัทฯ ขาดสภาพคล่องและไม่มีความสามารถช าระหนีสิ้นจ านวนมากไดต้ามก าหนด ตลอดระยะเวลาที่
ผ่านมา บริษัทฯ ตอ้งเขา้สู่กระบวนการปรบัโครงสรา้งหนีห้ลายครัง้ ซึ่ง ณ ปัจจุบนับริษัทฯ ยงัมีหุน้กูผิ้ดนดัช าระหนีจ้  านวน 15.5 ลา้น
เหรียญสหรฐั (ไม่รวมดอกเบีย้) ซึ่งบริษัทฯ เริ่มผิดนัดช าระตัง้แต่ปี 2554 ปัจจุบันหุน้กูด้ังกล่าวยงัไม่มีผูถื้อหุน้กูม้าแสดงตนเรียกรอ้ง
สิทธิ อย่างไรก็ดี หากมีผูถื้อหุน้กูม้าแสดงตนเรียกรอ้งสิทธิ บริษัทฯ จะช าระหนีต้ามกระแสเงินสดของบริษัทฯ ณ ขณะนัน้ โดยในช่วงที่



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการที่เกี่ยวโยงกนัในการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน                GSTEEL 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 16/57 
 

ผ่านมา บริษัทฯ มีการเปล่ียนแปลงผูถื้อหุน้รายใหญ่ และปัจจุบนั บริษัทฯ อยู่ระหว่างการปรบัปรุงผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และ
บรษิัทฯ ยงัมีวงเงินส าหรบัใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนจากสถาบนัการเงิน 

จากความตอ้งการดังกล่าว ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2567 ประชุมเมื่อวันที่ 15 มีนาคม 2567 ภายใตก้าร
พิจารณาและใหค้วามเห็นโดยที่ประชุมคณะกรรมการตรวจสอบ ครัง้ที่ 2/2024 ประชุมเมื่อวนัที่ 15 มีนาคม 2567 ไดม้ีมติอนุมตัิให้
น าเสนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาและอนุมตัิการเขา้ท ารายการฯ ซึ่งจะเป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ ในการเขา้ถึงเงินกูแ้บบไม่มี
หลักประกันจ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาทหรือเทียบเท่า เป็นระยะเวลาไม่เกิน 2 ปี ส าหรบัช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้ที่มีอยู่เดิมจาก 
NSSEA และช าระคืนหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีต่อ ACO I ผ่านการเขา้ท าสญัญาเงินกู ้โดยที่ทัง้ NSSEA และ ACO I เป็น
บริษัทย่อยของ NSC ที่ถือหุน้ทางตรงในบริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนที่ช าระแลว้ และถือหุน้ทางออ้มในบริษัทฯ 
จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของทนุจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ผ่าน ACO I ซึ่งบรษิัทฯ จะสามารถกูย้ืมเงินแบบไม่มีหลกัประกนัจาก NSSEA เป็น
วงเงินไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท ระหว่างวนัท่ี 29 กรกฎาคม 2567 ถึงวนัท่ี 28 กรกฎาคม 2569 โดยมีอตัราดอกเบีย้ไม่เกินอตัราดอกเบีย้
นโยบาย + รอ้ยละ 2.50 รวมคิดเป็นรอ้ยละ 5.00 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบาย เท่ากับรอ้ยละ 2.50 ต่อปี ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2567) 
(สญัญาเงินกู ้NSSEA 2567)  

ในการนี ้การเขา้ท าสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 และ NSSEA 2567 เป็นแนวทางด าเนินการของบริษัทฯ ไม่ใช่นโยบายของ 
NSC เนื่องจากช่วงเวลาที่ NSC เขา้มาถือหุน้บริษัทฯ อุตสาหกรรมเหล็กก าลังอยู่ในช่วงที่มีก าไรค่อนขา้งสูง ทั้งนี ้ส าหรบัการเขา้ท า
สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 นัน้ บรษิัทฯ มี 2 เป้าหมายหลกัคือน าเงนิกูท้ี่มอีตัราดอกเบีย้ต ่าจาก NSSEA มาเพื่อ 1) ช าระเงินกูย้ืมที่เป็น
วงเงินหมุนเวียน (Working Capital) ของสถาบันการเงินเพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถมีวงเงินหมุนเวียนกับสถาบันการเงินไวใ้ชใ้นการ
ด าเนินกิจการในอนาคต และ 2) ช าระคืนหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีกับ ACO I เพื่อลดความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 
และลดอตัราดอกเบีย้เนื่องจากเงินกูก้ับ ACO I มีอตัราดอกเบีย้ อยู่ที่รอ้ยละ 7.69 ส าหรบัในส่วนของการเขา้ท าสญัญาเงินกู้ NSSEA 
2567 บริษัทฯ มีวัตถุประสงค์หลักเพื่อ 1) ช าระเงินกู้ยืมระยะสั้นที่มีอยู่เดิมจาก NSSEA ตามสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 ซึ่งจะ
เปล่ียนแปลงเงินกูย้ืมระยะสัน้เป็นเงินกูย้ืมระยะยาว เพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถบริหารสภาพคล่องของบริษัทฯ ต่อไปได ้และ 2) เพื่อน า
เงินส่วนที่เหลือมาช าระคืนหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีกับ ACO I เพื่อลดความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน และลดอัตรา
ดอกเบีย้ลง เนื่องจากในปัจจุบนับริษัทฯ มิไดม้ีการบริหารความเส่ียงทางดา้นอตัราแลกเปล่ียนส าหรบัหนีสิ้นระยะยาวเนื่องจากการ
ป้องกนัความเส่ียงระยะยาวมีตน้ทนุสงู 

จากการใชเ้งินจากสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 บริษัทฯ สามารถลดค่าใชจ้่ายดอกเบีย้โดยเฉล่ียลง (จากรอ้ยละ 4.69 ต่อปี 
เป็นรอ้ยละ 2.68 ต่อปี) และมีวงเงินหมุนเวียนกับสถาบันการเงินที่สามารถน ามาใชใ้นการด าเนินงานของบริษัทฯ  ไดม้ากขึน้ (จาก 
1,795.86 ลา้นบาท เป็น 3,095.86 ลา้นบาทภายหลงัจากช าระคนืสถาบนัการเงนิจ านวน 1,300 ลา้นบาทในเดือนธันวาคม 2566) ทัง้นี ้
จากสถานการณท์างเศรษฐกิจของโลก และของประเทศไทยที่มีแนวโนม้ที่ดีขึน้โดยเฉพาะธุรกิจอสงัหาริมทรพัยแ์ละอุตสาหกรรมดา้น
การผลิตน่าจะส่งผลใหร้าคาเหล็กมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ โดยภายหลงัการเขา้ท าสญัญาเงินกู้ NSSEA 2567 ในครัง้นี ้บริษัทฯ มองว่าน่าจะ
ช่วยใหส้ภาพคล่องของบริษัทฯ ดีขึน้ และมีหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐัลดลง โดยในอนาคตบริษัทฯ คาดการณว์่าส าหรบัหนีส้กุลเงิน
ดอลลาร์สหรัฐส่วนที่เหลือของ ACO I ที่ประมาณ 100 ล้านบาท ซึ่งจะครบก าหนดในปี 2571 บริษัทฯ น่าจะมีเงินสดจากการ
ด าเนินงานเพียงพอในการช าระหนีด้งักล่าว อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยงัมีหนีส่้วนอื่นๆ เช่น หนีส้กุลเงินบาทจาก ACO I จ านวนประมาณ 
309.75 ลา้นบาท และหนีสิ้นจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ จ านวนประมาณ 611.62 ลา้นบาท ซึ่ง
จะทยอยครบก าหนดในช่วงระหว่างปี 2568 – 2571 รวมถึงการช าระหนีต้ามสญัญาเงินกู้ NSSEA 2567 ที่จะครบก าหนดในปี 2569 
บริษัทฯ คาดว่าหากธุรกิจของบริษัทฯ ดีขึน้ตามล าดับ บริษัทฯ อาจสามารถน าเงินสดจากการด าเนินงาน และ/หรือ บริษัทฯ อาจ
สามารถท าการรีไฟแนนซว์งเงินกู้เดิมโดยใชว้งเงินกูใ้หม่จากธนาคารพาณิชย์ ทั้งนี ้หาก ณ เวลานั้นบริษัทฯ ไม่สามารถหาวงเงินกู้
เพิ่มเติมจากธนาคารพาณิชยไ์ดใ้นเงื่อนไขที่เป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจ าเป็นตอ้งเจรจาขอท าสญัญาเงินกูใ้หม่กบั 
NSSEA 
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ทั้งนี ้การเขา้ท ารายการฯ ดังกล่าวเป็นการเขา้ท าสัญญาเงินกู้ NSSEA 2567 จะท าใหบ้ริษัทฯ สามารถกู้ยืมเงินแบบไม่มี
หลกัประกนัจาก NSSEA ในจ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท ส่วนหนึ่งเพื่อช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้ท่ีมีอยู่เดิมตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 
2566 และช าระคืนหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนท่ีมีต่อ ACO I 
 

3.2. วัน เดือน ปีทีเ่กิดรายการ 
การเขา้ท าสญัญาเงินกูย้ืมระยะเวลาไม่เกิน 2 ปี จากวนัท่ี 29 กรกฎาคม 2567 ถึงวนัท่ี 28 กรกฎาคม 2569 

 

3.3. คู่กรณีทีเ่กี่ยวข้อง และความสัมพันธก์ับบริษัทฯ และบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ  
 

ผูร้บัความช่วยเหลือทางการเงิน : บรษิัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (GSTEEL) 
ผูใ้หค้วามช่วยเหลือทางการเงิน : บริษัท นิปปอน สตีล เซาทอ์ีสท ์เอเชีย จ ากัด (NSSEA) (ซึ่งจะเปล่ียนชื่อเป็นบริษัท 

นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ากดั ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษายน 2567) 
ความสมัพนัธ ์ : NSSEA มีผูถื้อหุน้รายใหญ่รายเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งคือ NSC ที่ถือหุน้ทางตรงใน

บริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนที่ช าระแลว้ และถือหุน้ทางออ้มใน
บรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของทนุจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ผ่าน ACO I 

 

 
 

3.4. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ  
บริษัทฯ จะรับความช่วยเหลือทางการเงินจาก NSSEA โดยการเข้าท าสัญญาเงินกู้ ซึ่งจากสัญญาดังกล่าว บริษัทฯ จะ

สามารถกู้ยืมเงินแบบไม่มีหลักประกันจาก NSSEA เป็นวงเงินไม่เกิน 2,700.00 ลา้นบาท เป็นระยะเวลาไม่เกิน 2 ปี จากวันที่ 29 
กรกฎาคม 2567 ถึงวันที่ 28 กรกฎาคม 2569 โดยมีอัตราดอกเบีย้ไม่เกินอัตราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 2.50 รวมคิดเป็นรอ้ยละ 
5.00 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบาย เท่ากบัรอ้ยละ 2.50 ต่อปี ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2567) 
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เงือ่นไขหลักของสัญญาเงนิกู้ (Credit Agreement) ระหว่าง NSSEA และ GSTEEL (NSSEA Term Sheet) 
เง่ือนไขหลัก สัญญาเงินกู้1/ 

ประเภทเงินกู ้ เงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกนั 
สกลุเงินกู ้ ไทยบาท 
ระยะเวลาเงินกู ้ ไม่เกิน 2 ปี จากวนัที่ 29 กรกฎาคม 2567 ถึง 28 กรกฎาคม 2569 
จ านวนเงินกู ้ ไม่เกิน 2,700.00 ลา้นบาท 
อตัราดอกเบีย้ ไม่เกินอตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย + รอ้ยละ 2.50 รวมคิดเป็นรอ้ยละ 

5.00 ต่อปี ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2567 
ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงินตน้ก่อนก าหนด 
(Prepayment Fee) 

ไม่มี 

ที่มา: บริษัทฯ  
หมายเหตุ: 1/ ขอ้ก าหนดทางการเงิน ขอ้ตกลง เงื่อนไข และรายละเอียดประกอบสัญญาอ่ืนๆ ของสัญญาเงินกู้จะไดร้บัการพิจารณาจาก

คณะกรรมการบริษัทฯ ในการสรุปสญัญาเงินกู้ ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใดๆ จะอยู่ในขอบเขตเงื่อนไขหลกัที่ระบุใน NSSEA Term Sheet ดงักล่าว
ข้างต้น และคณะกรรมการตรวจสอบยังคงต้องท าหน้าที่ตรวจสอบรายละเอียดของสัญญาเงินกู้ NSSEA 2567 เพื่อให้เงื่อนไขในสัญญาไม่มีการ
เปลี่ยนแปลงไปจากเงื่อนไขหลกัตาม NSSEA Term Sheet อย่างมีสาระส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อบริษัทฯ ซึ่งหากเงื่อนไขของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 มี
การเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญัที่จะส่งผลเสียตอ่บริษัทฯ จากเง่ือนไขหลกัที่ผูถ้ือหุน้อนมุตัิในครัง้นี ้คณะกรรมการตรวจสอบจะน าเสนอให ้คณะกรรมการ
บริษัทฯ เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพ่ือขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ นีอี้กครัง้ 

 
โดยในการน าเสนอขออนุมตัิรายการต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้บริษัทฯ เห็นควรเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้ พิจารณามอบ

อ านาจใหค้ณะกรรมการบรษิัทฯ มีอ  านาจในการด าเนินการดงัต่อไปนี ้
1) ก าหนดขอ้ตกลง รายละเอียดเงื่อนไขส าหรบัธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงิน และกระท าการอื่นใดอันเก่ียวขอ้งกับ

เอกสารต่างๆ  
2) ลงนามสญัญาและ/หรือเอกสารส าหรบัธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน และเอกสารทางการเงินอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง และ 

สัญญาและ/หรือเอกสารแก้ไขเพิ่มเติมหรือสัญญา และ/หรือเอกสารแก้ไขเปล่ียนแปลงใดๆ ตลอดจนการอนุมัติ
ค่าธรรมเนียม ค่าใชจ้่าย และภาษีที่เก่ียวขอ้งกบัการท าสญัญาและ/หรือเอกสารดงักล่าว 

 

3.5. ประเภทและขนาดของรายการ และการค านวณขนาดรายการ 
มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนประกอบดว้ยดอกเบีย้ของสัญญาเงินกูด้งักล่าว ในการนี ้มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนจะคิดจาก

จ านวนดอกเบีย้สงูสดุ ซึ่งจะไม่เกิน 270.00 ลา้นบาทตลอดระยะเวลาของสญัญา โดยค านวณจากอตัราดอกเบีย้ที่รอ้ยละ 5.00 ต่อปี 
เป็นระยะเวลา 2 ปี  

รายการดงักล่าวเป็นรายการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน โดยมีขนาดของรายการคิดเป็นรอ้ยละ 12.99 ของมลูค่าสินทรพัย์
สทุธิของบริษัทฯ (มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวม ของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 2,078.93 ลา้น
บาท) นอกจากนี ้หากขนาดรายการรวมยอดรายการท่ีเก่ียวโยงกนักบับคุคลเก่ียวโยงอื่นของ NSC ในช่วงเวลา 6 เดือนก่อนหนา้ ขนาด
รายการจะเป็นรอ้ยละ 15.17 ของมูลค่าสินทรพัยส์ุทธิของบริษัทฯ ซึ่งขนาดรายการมากกว่ารอ้ยละ 3 ของมูลค่าสินทรพัยส์ุทธิของ
บรษิัทฯ ดงันัน้ โดยขนาดของรายการดงักล่าวบรษิัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งขออนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ และเปิดเผยขอ้มลูการ
เขา้ท ารายการดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

การค านวณขนาดรายการตามเกณฑก์ารท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัมีรายละเอียดดงันี  ้
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ข้อมูลทางการเงนิของบริษทัฯ (งบการเงนิรวมของบริษทัฯ สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566) 
รายละเอียด (หน่วย: ล้านบาท) 

สินทรพัยร์วม (1)  8,502.13 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (2)1/ 1.37 
หนีส้ินรวม (3) 6,421.83 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (4) 0.00 
สินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ ((NTA) = (1) – (2) – (3) – (4)) 2,078.93 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (4 ไตรมาสล่าสุด) (1,013.85) 
หมายเหต:ุ 1/ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ไดแ้ก่ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน  
ที่มา: บริษัทฯ  
 

รายละเอียดการค านวณขนาดรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั 
สูตรการค านวณ รายละเอียดการค านวณ ขนาดรายการ 

มลูค่าสิ่งตอบแทน / NTA ของบริษัทฯ = 270.00 ลา้นบาท / 2,078.93 ลา้นบาท 12.99% 
ที่มา: บริษัทฯ  
ทัง้นี ้เมื่อนบัรวมกับขนาดรายการที่เก่ียวโยงกันในช่วงเวลา 6 เดือนยอ้นหลงั ก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมตัิ

การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าใหม้ีขนาดรายการที่เก่ียวโยงกันรวมเท่ากับรอ้ยละ 15.17 ของมูลค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิของ
บรษิัทฯ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 

ล าดับ รายการทีเ่ก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
มูลค่ารายการ 

เกณร์ายการที่
เก่ียวโยงกัน 

วันทีมี่มติ
คณะกรรมการบริษัทฯ 

ล้านบาท ร้อยละ 
1 การสนบัสนนุธุรกิจจากบรษิัท จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน) 0.04 0.00 29 พฤศจิกายน 2566 

2 
การไดร้บัความช่วยเหลือทางการเงินจาก NSSEA  
(สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566) 

38.84 1.62 15 ธันวาคม 2566 

3 การต่อสญัญาบริหารเงินสดกบั NSSEA 11.60 0.56 22 กุมภาพนัธ ์2567 
4 การเขา้ท ารายการ 270.00 12.99 15 มีนาคม 2567 

รวม 320.48 15.17  
ที่มา: บริษัทฯ  
 
ดงันัน้ ในการเขา้ท ารายการฯ บรษิัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการต่างๆ ดงันี ้ 

(ก) จดัท าและเปิดเผยรายงานสารสนเทศของการขออนมุตัิธุรกรรมการสนบัสนนุทางการเงินต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัทนัที 

(ข) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับการขออนุมตัิธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงิน ตาม
ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกนั และจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักล่าวต่อผูถื้อหุน้ของ
บรษิัทฯ  
ในการนี ้บรษิัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินจากบรษิัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาทางการ
เงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อท าหนา้ที่เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อที่
ประชมุผูถื้อหุน้ส าหรบัธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน ในครัง้นี ้

(ค) จดัส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ย ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และ 
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(ง) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน โดยบริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมตัิ
ธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงิน จากที่ประชุมผู้ถือหุ้นดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า  3 ใน 4 ของจ านวนเสียง
ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนน เสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

 

3.6. รายละเอียดเกี่ยวกับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันและลักษณะขอบเขตของส่วนได้เสียของบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันในการเข้า
ท ารายการฯ 
NSSEA มีผูถื้อหุน้รายใหญ่รายเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งคือ NSC ที่ถือหุน้ทางตรงในบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของทนุจด

ทะเบียนที่ช าระแลว้ และถือหุน้ทางออ้มในบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของทนุจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ผ่าน ACO I 
 

3.7. แผนหลังจากได้รับความช่วยเหลือทางการเงนิ 
บรษิัทฯ สามารถเขา้ถึงเงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกนัส าหรบัการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จาก NSSEA จ านวน 2,300.00 ลา้น

บาท และช าระคืนหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนท่ีมีต่อ ACO I จ านวน 400.00 ลา้นบาท 
 

3.8. กรรมการทีมี่ส่วนได้เสียและไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
กรรมการบางคนของบรษิัทฯ ดงัมีรายชื่อต่อไปนี ้นายฮิเดกิ โอกาวะ นายฮิซาโตะ อิชิสะกิ นายทาคาชิ เซกิโนะ และนายโนบุ

โอะ โอโคจิ ซึ่งถือเป็นกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย และ/หรือผูบ้ริหารที่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันกบับริษัทฯ ในการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าว 
ดงันัน้ เพื่อใหเ้กิดความโปรง่ใสในการออกเสียงลงคะแนน กรรมการท่ีมีรายชื่อดงักล่าวจึงของดออกเสียงและออกจากหอ้งประชมุเป็น
การชั่วคราว เพื่อใหท้ี่ประชมุพิจารณาและลงมติโดยอิสระ 
 

3.9. ผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียและไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนส าหรับวาระนี้ ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 
2567 
ผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย ไดแ้ก่ NSC ซึ่งถือหุน้ของบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 

และ ACO I (บรษิัทย่อยของ NSC) ซึ่งถือหุน้ของบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ ซึ่งเขา้ข่าย
เป็นผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ (ขอ้มลูบญัชีรายชื่อผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ณ 
วนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 19 กมุภาพนัธ ์2567) 

 
ช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1.  Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited 14,461,489,473 49.99 
2.  Nippon Steel Corporation 2,963,182,785 10.24 

รวม 17,424,672,258 60.23 
ที่มา: บริษัทฯ  

 
3.10. ประโยชนท์ีค่าดว่าจะได้รับจากธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงนิ  

การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีบ้ริษัทฯ จะไดร้บัเงินจ านวนไม่เกิน 2,700.00 ลา้นบาท เพื่อใชช้ าระเงินกูจ้  านวน 2,300 ลา้น
บาทภายใตส้ญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 และช าระคืนหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนท่ีมีต่อ ACO I จ านวน 400 ลา้นบาท ซึ่งมีอตัรา
ดอกเบีย้รอ้ยละ 7.69 ต่อปี ซึ่งมีอตัราดอกเบีย้อยู่ที่รอ้ยละ 7.69 ท าใหส้ามารถประหยดัค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ไปไดป้ระมาณ 10.76 ลา้น
บาทต่อปี และลดความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน 
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3.11. เงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ 
เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัขนาดใหญ่ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ดงันัน้ 

บรษิัทฯ จึงตอ้งไดร้บัอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของ
ผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และจดัท ารายงานการเปิดเผยสารสนเทศ
ของรายการดงักล่าว ทัง้นี ้ปัจจุบนั NSSEA ยงัไม่มีเงื่อนไขบงัคบัก่อนอื่นใดในการเขา้ท ารายการฯ โดยมีเงื่อนไขหลกัของสญัญาเงินกู ้
NSSEA 2567 ตามรายละเอียดในขอ้ 3.4 และ 3.13  

 

3.12. กรอบระยะเวลาในการเข้าท ารายการฯ 
ข้ันตอนการด าเนินการ ก าหนดการโดยประมาณ1/ 

ขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ จากทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ภายในเดือนเมษายน 2567 

เจรจาต่อรองเง่ือนไขสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 เสรจ็สิน้ 
คาดการณว์่าจะด าเนินการแลว้เสรจ็ภายในเดือน กรกฎาคม 2567 ซึ่งเป็น
ระยะเวลาไม่เกิน 3 เดือนนบัจากไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผุถ้ือหุน้ของบริษัทฯ 

เขา้ท าสญัญาและลงนามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 ภายในเดือนกรกฎาคม 2567 
เบิกใชเ้งินกูย้ืมตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 และช าระคืนเงิน
กูย้ืมตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 และหนีส้กลุเงินดอลลาร์
สหรฐับางส่วนที่มีต่อ ACO I 

ก่อนวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 

ที่มา:  บริษัทฯ 
หมายเหต:ุ 1/ ก าหนดการดงักล่าวเป็นการประมาณการเบือ้งตน้ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได ้

 

3.13. สรุปสาระส าคัญของ NSSEA Term Sheet  
ณ วันที่ยื่นรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางเงินอิสระฉบับนี ้บริษัทฯ มีเพียงเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet โดยมี

รายละเอียดดงันี ้
 
เงือ่นไขหลักของสัญญาเงนิกู้ (Credit Agreement) ระหว่าง NSSEA และ GSTEEL (NSSEA Term Sheet) 

 เง่ือนไขหลัก สัญญาเงินกู้1/ 
ผูกู้ย้ืม GSTEEL 
ผูใ้หกู้ย้ืม NSSEA 
ประเภทเงินกู ้ เงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกนั 
สกลุเงินกู ้ ไทยบาท 
ระยะเวลาเงินกู ้ ไม่เกิน 2 ปี จากวนัที่ 29 กรกฎาคม 2567 ถึง 28 กรกฎาคม 2569 
จ านวนเงินกู ้ ไม่เกิน 2,700.00 ลา้นบาท 
อตัราดอกเบีย้ ไม่เกินอตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย  + รอ้ยละ 2.50 

รวมคิดเป็นรอ้ยละ 5.00 ต่อปี ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2567 
ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงินตน้ก่อนก าหนด (Prepayment Fee) ไม่มี 

ที่มา: บริษัทฯ  
หมายเหตุ: 1/ ข้อก าหนดทางการเงิน ข้อตกลง เงื่อนไข และรายละเอียดประกอบสัญญาอ่ืนๆ ของสัญญาเงินกู้จะได้รับการพิจารณาจาก

คณะกรรมการบริษัทฯ ในการสรุปสญัญาเงินกู ้ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใดๆ จะอยู่ในขอบเขตเง่ือนไขหลกัที่ระบใุน NSSEA Term 
Sheet ดงักล่าวขา้งตน้ และคณะกรรมการตรวจสอบยงัคงตอ้งท าหนา้ที่ตรวจสอบรายละเอียดของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 เพ่ือให้
เง่ือนไขในสญัญาไม่มีการเปลี่ยนแปลงไปจากเง่ือนไขหลกัตาม NSSEA Term Sheet อย่างมีสาระส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อบริษัทฯ ซึ่ง
หากเงื่อนไขของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อบริษัทฯ จากเงื่อนไขหลกัที่ผูถ้ือหุน้
อนมุตัิในครัง้นี ้คณะกรรมการตรวจสอบจะน าเสนอให ้คณะกรรมการบริษัทฯ เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพ่ือขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ นี ้
อีกครัง้ 
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โดยในการน าเสนอขออนุมตัิรายการต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้บริษัทฯ เห็นควรเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้ พิจารณามอบ

อ านาจใหค้ณะกรรมการบรษิัทฯ มีอ  านาจในการด าเนินการดงัต่อไปนี ้
1) ก าหนดขอ้ตกลง รายละเอียดเงื่อนไขส าหรบัธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงิน และกระท าการอื่นใดอันเก่ียวขอ้งกับ

เอกสารต่างๆ  
2) ลงนามสญัญาและ/หรือเอกสารส าหรบัธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน และเอกสารทางการเงินอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง และ 

สัญญาและ/หรือเอกสารแก้ไขเพิ่มเติมหรือสัญญา และ/หรือเอกสารแก้ไขเปล่ียนแปลงใด ๆ ตลอดจนการอนุมัติ
ค่าธรรมเนียม ค่าใชจ้่าย และภาษีที่เก่ียวขอ้งกบัการท าสญัญาและ/หรือเอกสารดงักล่าว  

 

3.14. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทฯ ต่อธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงนิ 
คณะกรรมการบริษัทฯ ไดพ้ิจารณาถึงเหตุผลและความจ าเป็นแลว้ และมีมติเห็นว่ารายการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน

ดังกล่าว เป็นรายการที่สมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ ในการช่วยเสริมฐานะทางการเงินของบริษัทฯ เนื่องจากอัตรา
ดอกเบีย้ต ่ากว่าค่ามัธยฐานของ MOR (Minimum Overdraft Rate) ของธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง ในประเทศไทย ไดแ้ก่ ธนาคาร
กรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย ์ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคารทหารไทยธนชาต ธนาคารทิสโก ้
ธนาคารเกียรตินาคินภัทร ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย และธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮ้าส ์ซึ่งอยู่ในช่วงรอ้ยละ 7.52 ถึงรอ้ยละ 8.75 ต่อปี 
(ค่ามธัยฐานอยู่ที่รอ้ยละ 7.72 ต่อปี) และต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ของหนีท้ี่เป็นสกุลเงินดอลลารส์หรฐัที่บริษัทฯ กูม้าจาก ACO I อยู่ โดย
อัตราดอกเบีย้เงินสกุลดอลลารส์หรัฐอยู่ที่รอ้ยละ 7.69 นอกจากนี  ้ยังลดความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ซึ่ง
คณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็นว่าสญัญาเงินกูม้ีความเหมาะสมและเป็นประโยชนใ์หบ้ริษัทฯ สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุน ดงันัน้  
คณะกรรมการบรษิัทฯ จึงมีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาและอนมุตัิการเขา้ท าสญัญาเงินกูก้บั NSSEA จ านวนไม่
เกิน 2,700.00 ลา้นบาท เป็นระยะเวลาไม่เกิน 2 ปี จากวนัที่ 29 กรกฎาคม 2567 ถึงวนัที่ 28 กรกฎาคม 2569 โดยมีอตัราดอกเบีย้ที่
อตัราสงูสดุเท่ากับอตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 2.50 รวมคิดเป็นรอ้ยละ 5.00 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบาย เท่ากับรอ้ยละ 2.50 
ต่อปี ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2567) 
 

3.15. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ /หรือ กรรมการของบริษัทฯ ที่แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัทฯ   
คณะกรรมการตรวจสอบเห็นว่าการเข้าท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันในครัง้นี ้มีความจ าเป็นเนื่องจากบริษัทฯ ไม่

สามารถหาเงินกู้แบบไม่มีหลักประกันเพื่อมาช าระหนีต้ามสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 จากแหล่งเงินทุนอื่น และเห็นว่าจากอัตรา
ดอกเบีย้ และขอ้เงื่อนไขหลกัในกูย้ืมเงินตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 (บรษิัทฯ ไม่ตอ้งมีหลกัทรพัยค์  า้ประกนัในวงเงนิกูด้งักล่าว) ถือ
เป็นเงื่อนไขที่ท  าใหบ้ริษัทฯ ไดร้บัประโยชนส์ูงสุด เนื่องจากแหล่งเงินทุนอื่นน่าจะมีอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่าอัตราดอกเบีย้ของสญัญา
เงินกู้ NSSEA ปี 2567 และอาจตอ้งใช้หลักประกันเพื่อค า้ประกันเงินกู้ อย่างไรก็ดี คณะกรรมการตรวจสอบยังคงตอ้งท าหน้าที่
ตรวจสอบรายละเอียดของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 เพื่อใหเ้งื่อนไขในสญัญาไม่มีการเปล่ียนแปลงไปจากเงื่อนไขหลกัตาม NSSEA 
Term Sheet อย่างมีสาระส าคญั ซึ่งหากเงื่อนไขของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อ
บริษัทฯ จากเงื่อนไขหลกัที่ผูถื้อหุน้อนุมตัิในครัง้นี ้คณะกรรมการตรวจสอบจะน าเสนอให ้คณะกรรมการบริษัทฯ เรียกประชุมผูถื้อหุน้
เพื่อขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ นีอ้ีกครัง้ 
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4. สรุปข้อมูลกลุ่มผู้ให้กู้ยืม  
 

4.1. บริษัท นิปปอน สตีล เซาทอ์ีสท ์เอเชีย จ ากัด (“NSSEA”) 
ชื่อบรษิัท   : บรษิัท นิปปอน สตีล เซาทอ์ีสท ์เอเชยี จ ากดั (NSSEA) 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : 909 อาคาร แอมเพิล ทาวเวอร ์ชัน้ 14 ถนน เทพรตัน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา จงัหวดั

กรุงเทพมหานคร 10260 
โทรศพัท ์ : 0-2744-1480 
ประเภทธุรกิจ : ด าเนินธุรกิจศนูยก์ลางธุรกิจระหว่างประเทศโดยจดัซือ้ผลิตภณัฑ ์วตัถดุิบ และชิน้ส่วนส าหรบั

อุตสาหกรรม เช่น อุตสาหกรรมยานยนต ์พลังงานและอิเล็กทรอนิกส ์เป็นตน้ ใหบ้ริการธุรกิจ
บริการแก่วิสาหกิจในเครือในต่างประเทศ เช่น การบริหารงานทั่วไป การวางแผนธุรกิจ การ
ประสานงานทางธุรกิจ การจัดหาวัตถุดิบและชิน้ส่วน การวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ การ
สนับสนุนดา้นเทคนิค การตลาดและการส่งเสริมการขาย การจดัการและฝึกอบรมทรพัยากร
บคุคล ที่ปรกึษาทางการเงิน การวิเคราะหแ์ละการวิจยัดา้นเศรษฐกิจและการลงทนุ บรกิารดา้น
การจดัการทางการเงินของศนูยบ์รหิารเงิน 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0105554046745 
เว็บไซต ์ : - 
ทนุท่ีช าระแลว้ : 827,238,000 บาท 
จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ : หุน้สามญั 827,238 หุน้  

 โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิตำม เอกสำรแนบ 2 
 

4.2. บริษัท Nippon Steel Corporation (“NSC”) 
ชื่อบรษิัท   : บรษิัท Nippon Steel Corporation (NSC) 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่  : 2-6-1, มารุโนะอจุิ, ชิโยะดะ, โตเกียว 100-8071, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท ์   : 81 3 6867 4111 
โทรสาร   : 81 3 6867 5607 
ประเภทธุรกิจ   : การผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์ / วิศวกรรม / เคมีภณัฑ ์/ วสัดใุหม่ / ระบบการ 
    แกไ้ขปัญหา 
เลขทะเบียนบรษิัท  : 0100-01-008848  
เว็บไซต ์   : https://www.nipponsteel.com/en/ 
ทนุท่ีช าระแลว้   : 419.52 พนัลา้นเยน 
จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้  : หุน้สามญั 924.68 ลา้นหุน้  

 โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิตำม เอกสำรแนบ 3 
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5. สภาวการณข์องตลาดและแนวโน้มอุตสาหกรรม 
 

5.1. ภาวะอุตสาหกรรมเหล็กในประเทศไทยปี 2566 
จากขอ้มลูทางสถิติของสถาบนัเหล็กและเหล็กกลา้แห่งประเทศไทย (ISIT) รายงานยอดการผลิตเหล็กส าเรจ็รูปของไทยตัง้แต่

เดือนมกราคม-ธันวาคม ปี 2566 อยู่ที่ 6.60 ลา้นตัน ลดลง 7.00% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา (ปี 2565) หาก
พิจารณาจ าแนกยอดการผลิตตามกลุ่มผลิตภณัฑ ์พบว่า เป็นการผลิตเหล็กทรงยาว (Long steel products) อยู่ที่ 4.56 ลา้นตนั ลดลง 
1.67% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา ขณะที่ยอดผลิตกลุ่มเหล็กทรงแบน (Flat steel products) อยู่ที่ 2.04 ลา้นตนั 
ลดลง 17.07% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา โดยผลิตภณัฑท์ี่มีการผลิตมากที่สดุคือ เหล็กแผ่นรีดเย็น (Cold rolled 
sheet) ในปี 2566 อยู่ที่ 2.00 ลา้นตนั ซึ่งลดลง 7.98% รองลงมา คือ เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบางและเป็นมว้น (Hot rolled sheet and 
coil) 1.89 ลา้นตนั ลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา 18.18% และยอดผลิตเหล็กแผ่นเคลือบ (Coated) 1.68 ลา้น
ตนั ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกนัของปีที่ผ่านมา 3.36%   

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กส าเร็จรูป (หน่วย : ตัน)  ปี 2565  ปี 2566  % เปล่ียนแปลง  

การผลิต 7,099,238   6,602,026   -7.00%  
การน าเขา้ 10,780,695   11,206,898   3.95%  
การส่งออก 1,487,192   1,478,118   -0.61%  
การบริโภค 16,392,741   16,330,806   -0.38%  

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กทรงยาว (หน่วย : ตัน)  ปี 2565  ปี 2566  % เปล่ียนแปลง  

การผลิต  4,639,908   4,562,569   -1.67%  
การน าเขา้  2,498,583   2,631,107   5.30%  
การส่งออก  972,970   1,001,504   2.93%  
การบริโภค  6,165,521   6,192,172   0.43%  

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กทรงแบน (หน่วย : ตัน)  ปี 2565  ปี 2566  % เปล่ียนแปลง  

การผลิต  2,459,330   2,039,458   -17.07%  
การน าเขา้  8,282,112   8,575,791   3.55%  
การส่งออก  514,222   476,614   -7.31%  
การบริโภค  10,227,220   10,138,635   -0.87%  

ที่มา : ศนูยข์อ้มลูเชิงลกึอตุสาหกรรมเหล็ก สถาบนัเหล็กและเหล็กกลา้แห่งประเทศไทย 

 

ส าหรบัปรมิาณการใชผ้ลิตภณัฑเ์หล็กส าเรจ็รูปภายในประเทศของไทย (Total Apparent Finished Steel Consumption) ใน
ปี 2566 อยู่ที่ 16.33 ลา้นตัน ลดลง 0.38% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา หากพิจารณาปริมาณการใช้ตามกลุ่ม
ผลิตภณัฑ ์พบว่า ปรมิาณการใชเ้หล็กทรงยาวเพิ่มขึน้ 0.43% เมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีที่ผ่านมา อยู่ที่ 6.19 ลา้นตนั ขณะที่
ปริมาณการใชเ้หล็กทรงแบนมีการลดลง 0.87% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา อยู่ที่ 10.14 ลา้นตัน โดยผลิตภัณฑ์
เหล็กที่มีการใชง้านมากที่สดุ คือ เหล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) 5.83 ลา้นตนั รองลงมาคือ เหล็กแผ่นเคลือบ 4.76 ลา้นตนั และเหล็ก
แผ่นรีดเย็น 3.22 ลา้นตนั ตามล าดบั  

การน าเขา้ผลิตภัณฑเ์หล็กส าเร็จรูปของไทยในปี 2566 อยู่ที่ 11.21 ลา้นตัน เพิ่มขึน้ 3.95% เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา โดย
ผลิตภณัฑท์ี่มีการน าเขา้มากที่สดุคือ เหล็กแผ่นรีดรอ้น 3.82 ลา้นตนั รองลงมาคือ เหล็กแผ่นเคลือบ 3.18 ลา้นตนั และเหล็กแผ่นรีด
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เย็น 1.33 ลา้นตนั ตามล าดบั หากพิจารณาสดัส่วนการใชเ้หล็กน าเขา้เทียบกับการใชเ้หล็กผลิตในประเทศ อยู่ที่ 68.62% ต่อ 31.38% 
ซึ่งสะทอ้นใหเ้ห็นว่าไทยมีการพ่ึงพาสินคา้น าเขา้เหล็กปรมิาณค่อนขา้งสงู  

ส าหรบัยอดการส่งออกเหล็กส าเร็จรูปของไทยในปี 2566 อยู่ที่ 1.48 ลา้นตนั ลดลง 0.61% ผลิตภณัฑเ์หล็กที่มีการส่งออก
มากที่สดุคือ เหล็กโครงสรา้งรูปพรรณ อยู่ที่ 310,161 ตนั รองลงมา คือ ท่อไรต้ะเข็บ 306,296 ตนั เมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนักบัปีที่
ผ่านมา 

ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็แผ่นรีดร้อนในประเทศปี 2566  
อุตสาหกรรมเหล็กและเหล็กกลา้ของไทยไม่มีอุตสาหกรรมการผลิตขัน้ตน้ที่เริ่มจากการถลุงจากแร่เหล็ก ดังนั้นโครงสรา้ง

อตุสาหกรรมเหล็กและเหล็กกลา้ของไทยจึงเริ่มจากการผลิตในอตุสาหกรรมขัน้กลาง ดว้ยการหลอมเศษเหล็กจากโรงงานท่ีมีเตาหลอม
เศษเหล็กดว้ยเตา Electrical arc furnace (EAF) ของผูผ้ลิตในประเทศไทย จากนั้นจึงส่งต่อไปยงัการผลิตในขั้นปลาย โดยแบ่งเป็น
อตุสาหกรรมเหล็กทรงยาว (Long steel products) อาทิ Bar, HR section, Wire rod, Cold-drawn bar, Steel wire, Seamless pipes 
เป็นตน้ และอตุสาหกรรมเหล็กทรงแบน (Flat steel products) อาทิ HR plate, HR sheet, CR sheet, Coated, Cold-formed section, 
Welded pipe เป็นตน้ จากนั้นจึงส่งต่อไปยังอุตสาหกรรมต่อเนื่องที่ใชเ้หล็กต่อไป ส าหรบัภาวะอุตสาหกรรมเหล็กแผ่นรีดรอ้นไทย 
ขอ้มลูทางสถิติของสถาบนัเหล็กและเหล็กกลา้แห่งประเทศไทย (ISIT) รายงานยอดการผลิต การน าเขา้ การส่งออก และปรมิาณการใช ้
ตัง้แต่เดือนมกราคม-ธันวาคม ปี 2566 ดงันี ้  

ยอดการผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้น ภายในประเทศปี 2566 อยู่ที่ 2.04 ลา้นตนั ลดลง 
17.07% จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน โดยเป็นการผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบางและเป็นมว้น (HR sheet & coil) อยู่ที่ 1.89 ลา้น
ตัน ลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 18.18% ขณะที่ยอดการผลิตเหล็กรีดรอ้นแผ่นหนา (HR plate) ทรงตัว อยู่ที่ 
149,951 ตนั   

ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อน (หน่วย : ตัน)  
(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  

ปี 2565  ปี 2566  % เปล่ียนแปลง  

การผลิต  2,459,330   2,039,458   -17.07%  
การน าเขา้  3,416,602   3,585,765   4.95%  
การส่งออก  24,311   24,592   1.16%  
การบริโภค  5,851,621   5,600,631   -4.29%  

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อนแผ่นหนา (หน่วย : ตัน) 

(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  
ปี 2565  ปี 2566  % เปล่ียนแปลง  

การผลิต  149,945   149,951   0.00%  
การน าเขา้  293,117   207,643   -29.16%  
การส่งออก  3,518   8,089   129.93%  
การบริโภค  439,544   349,505   -20.48%  

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อนแผ่นบางและเป็นม้วน  (หน่วย : ตัน) 

(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  
ปี 2565  ปี 2566  % เปล่ียนแปลง  

การผลิต  2,309,386   1,889,506   -18.18%  
การน าเขา้  3,123,485   3,378,122   8.15%  
การส่งออก  20,793   16,503   -20.63%  
การบริโภค  5,412,078   5,251,125   -2.97%  

ที่มา : ศนูยข์อ้มลูเชิงลกึอตุสาหกรรมเหล็ก สถาบนัเหล็กและเหล็กกลา้แห่งประเทศไทย        

 



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการที่เกี่ยวโยงกนัในการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน                GSTEEL 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 26/57 
 

ส าหรบัปริมาณการใชผ้ลิตภณัฑเ์หล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้น ภายในประเทศปี 2566 อยู่ที่ 
5.60 ลา้นตนั ลดลง 4.29% โดยแยกเป็นการใชเ้หล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบางและเป็นมว้น (HR sheet & coil) อยู่ที่ 5.25 ลา้นตนั ลดลง
จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 2.97% และเป็นการใชเ้หล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นหนา (HR plate) อยู่ที่ 349,505 ตนั ลดลงเมื่อเทียบกับ
ช่วงเวลาเดียวกนัของปีที่ผ่านมา 20.48%   

ส่วนการน าเขา้เหล็กแผ่นรีดรอ้น ทัง้ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้นของไทยปี 2566 เพิ่มขึน้ 4.95% อยู่ที่ 3.59 ลา้นตนั โดยเป็นการ
น าเขา้เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบางและเป็นมว้น (HR sheet & coil) 3.38 ลา้นตัน เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 8.15% 
และเป็นการน าเขา้เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นหนา (HR Plate) อยู่ที่ 207,643 ตนั ลดลงเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 29.16%   

และการส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้น ทัง้ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้นของไทยในปี 2566 อยู่ที่ 24,592 ตนั ส่งออกลดลง 1.16% 
เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่านมา โดยเป็นการส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบางและเป็นมว้น (HR sheet & coil) 16,503 ตนั ลดลง 20.63% จาก
ช่วงเวลาเดียวกันกับปีก่อน และเป็นการส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นหนา (HR plate) 8,089 ตนั เพิ่มขึน้จากช่วงเวลาเดียวกันของปี
ก่อน 129.93%   

 

5.2. ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็ทั่วโลก 
ก าลงัการผลิตส่วนเกินในการผลิตเหล็กเพิ่มขึน้อีกครัง้และคาดว่าจะสงูเท่ากับในปี 2557 ซึ่งเป็นช่วงเริ่มตน้ของวิกฤตเหล็ก

ครัง้ล่าสดุ แนวโนม้อปุสงคเ์หล็กที่สิน้หวงัและการยา้ยก าลงัการผลิตเหล็กที่เพิ่มขึน้จากสาธารณรฐัประชาชนจีนส าหรบัภมูิภาคอื่นๆ ท า
ใหเ้กิดความกงัวลในปีต่อๆ ไป นี่เป็นอปุสรรคส าคญัในการบรรลเุป้าหมายการลดการปล่อยคารบ์อนของเหล็ก 

วิกฤตก าลงัการผลิตส่วนเกินของเหล็กที่เกิดขึน้ ณ ตอนนีก้  าลงัทวีความรุนแรงขึน้ ก าลงัการผลิตเหล็กคาดว่าจะเพิ่มขึน้เป็น 
2,498 ลา้นเมตริกตนั (mmt) ภายในสิน้ปี 2566 ซึ่งถือเป็นการเติบโตติดต่อกันเป็นปีที่ 5 และเกินการคาดการณล่์าสุดส าหรบัความ
ตอ้งการเหล็ก ก าลงัการผลิตที่เพิ่มขึน้ในปีนีถ้ึง 57 ลา้นเมตรกิตนัส่งผลใหป้รมิาณการผลิตทั่วโลกเพิ่มขึน้สงูสดุในรอบทศวรรษ ส าหรบั
การเปรียบเทียบการเพิ่มขึน้ทั่วโลกในปีนีเ้พียงปีเดียวนัน้เทียบเท่ากบัระดบัก าลงัการผลิตที่มีอยู่ของระบบเศรษฐกิจการผลิตเหล็กราย
ใหญ่ เช่น ของบราซิลหรือเยอรมนี การพฒันาระดบัภูมิภาคแสดงใหเ้ห็นถึงการเติบโตของก าลงัการผลิตอย่างมีนยัส าคญัในแอฟรกิา 
อาเซียน และตะวนัออกกลาง ในขณะที่ประเทศที่ผลิตเหล็กรายใหญ่ที่สดุสองแห่ง ไดแ้ก่ จีนและอินเดีย ซึ่งปัจจุบนัคิดเป็น 47% และ 
6% ของก าลงัการผลิตทั่วโลกตามล าดบั ก็มีส่วนช่วยในการขยายตวัเช่นกัน การวางแผนเชิงกลยุทธถื์อเป็นส่ิงส าคญัเพื่อใหม้ั่นใจถึง
เสถียรภาพของตลาด 

น่าเสียดายที่ปัญหาก าลังการผลิตส่วนเกินคาดว่าจะรุนแรงยิ่งขึน้ไปอีกในอนาคต ก าลังการผลิตเหล็กทั่วโลกคาดว่าจะ
เพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัในช่วงสามปีขา้งหนา้ (พ.ศ. 2567-2569) โดยก าลงัด าเนินการเพิ่มก าลงัการผลิต 46 ลา้นเมตริกตนั และอีก 
78 ลา้นเมตรกิตนัในขัน้ตอนการวางแผน ในขณะเดียวกนัแนวโนม้การเติบโตของความตอ้งการเหล็กทั่วโลกถูกบดบงัดว้ยความเส่ียงที่
เพิ่มขึน้จากความตอ้งการเหล็กของจีนที่ลดลงอย่างรุนแรง อนัเป็นผลมาจากการชะลอตวัของอสงัหาริมทรพัยแ์ละผลกระทบต่อตลาด
การเงินและเศรษฐกิจ 

ก าลงัการผลิตที่มากเกินไปน าไปสู่สภาวะตลาดที่ยากล าบากและมีส่วนท าใหเ้กิดขอ้กังวลดา้นสภาพภูมิอากาศ อตัราการใช้
ก าลังการผลิตทั่วโลกลดลงเป็นเวลาสองปีติดต่อกัน ในปี 2565 ช่องว่างก าลังการผลิตเหล็กทั่วโลกไดก้วา้งขึน้ โดยแตะ 610 ลา้น
เมตริกตนัต่อปี ท่ามกลางความทา้ทายของตลาดที่ก าลงัเติบโตก าลงัการผลิตส่วนเกินยงัมีส่วนส าคญัต่อการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
จากอุตสาหกรรมเหล็ก การค านวณหลงัจดหมายแสดงใหเ้ห็นว่าแมแ้ต่การลดก าลงัการผลิตส่วนเกินทั่วโลกเพียงบางส่วน (ประมาณ
หนึ่งในสาม) ก็อาจน าไปสู่การลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกของภาคอตุสาหกรรมเหล็กทั่วโลกได ้2% - 14% และ สภาพทางธุรกิจที่ดี
ขึน้ส าหรบัผูผ้ลิตเหล็ก 

บริษัทเหล็กของจีนไดล้งทุนในต่างประเทศอย่างมีนยัส าคญั โดยเฉพาะในอาเซียนและส่วนอื่นๆ ของเอเชีย รวมถึงแอฟรกิา  
การขยายก าลงัการผลิตโดยบรษิัทจีนในประเทศที่สามผ่านการลงทุนขา้มพรมแดนคิดเป็น 65.1% ของการลงทนุขา้มพรมแดนทัง้หมด
ในก าลงัการผลิตเหล็กใหม่ที่เกิดขึน้ทั่วโลก การลงทุนในอาเซียนคิดเป็น 81% ของการขยายก าลงัการผลิตรวมของภูมิภาค นอกจากนี ้
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ขอ้มูลที่วิเคราะหใ์นรายงานนีช้ีใ้หเ้ห็นว่าเตาเหนี่ยวน าที่ลา้สมัยซึ่งไม่เป็นไปตามมาตรฐานดา้นส่ิงแวดลอ้มและคุณภาพผลิตภณัฑ์
มกัจะถกูน าเขา้ไปยงัเศรษฐกิจอาเซียน ท าใหเ้กิดความกงัวลในชมุชนทอ้งถิ่น 

การลงทุนใหม่ส่วนใหญ่ในเอเชียเก่ียวขอ้งกับเตาหลอมแบบดัง้เดิม/เตาออกซิเจนพืน้ฐาน  ภูมิภาคอื่น ๆ มีก าลังการผลิต
เพิ่มขึน้ในระดับปานกลางโดยมุ่งเนน้ไปที่เตาอารค์ไฟฟ้า (EAF) นอกจากนีย้ังมีโครงการเหล็กกลา้คารบ์อนต ่าใหม่ 65 โครงการที่
เกิดขึน้ทั่วโลกซึ่งเก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยีที่เป็นนวตักรรมใหม่ 

ที่มา: Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 

 
5.3. แนวโน้มอุตสาหกรรมเหล็ก  

แนวโนม้อุตสาหกรรมเหล็กและเหล็กกลา้ในปี 2567 คาดการณว์่า การผลิตจะปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 3.7 เมื่อเทียบกับปีก่อน 
เนื่องจาก คาดว่าจะมีการน าเขา้เหล็กที่มีราคาถูกจากต่างประเทศเพิ่มขึน้ ซึ่งส่งผลต่อปริมาณการผลิตเหล็กในประเทศ ส าหรบัการ
บริโภคเหล็กปี 2567 คาดว่ามีปริมาณ 16.8 ลา้นตัน ขยายตัวรอ้ยละ 0.6 เมื่อเทียบกับปีก่อน โดยมีปัจจัยจากการขยายตวัของการ
ลงทนุ ภาคเอกชน ทัง้นี ้มีประเด็นส าคญัที่น่าติดตาม เช่น สถานการณ ์เศรษฐกิจและการคา้โลก และการด าเนินนโยบายอตุสาหกรรม
เหล็กของจีน ซึ่งเป็นผูผ้ลิต ผูบ้ริโภค และผูส่้งออกเหล็กรายใหญ่ของโลกเนื่องจากจะส่งผลต่อปริมาณการผลิตผลิตภัณฑเ์หล็กใน
ประเทศ 

ที่มา: ส านกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรมและสถาบนัเหล็กและเหล็กกลา้แห่งประเทศไทย 

 
5.4. แนวโน้มอัตราดอกเบีย้นโยบายของประเทศไทย 

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ใหค้งอตัราดอกเบีย้นโยบายที่รอ้ยละ 2.50 ต่อปี โดย 2 เสียง เห็น
ควรใหล้ดอตัราดอกเบีย้นโยบายรอ้ยละ 0.25 ต่อปี เศรษฐกิจไทยในปี 2567 มีแนวโนม้ขยายตวัชะลอลงจากภาคการส่งออกและการ
ผลิต เนื่องจากอปุสงคโ์ลกและเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตวัชา้ รวมถึงปัจจยัเชิงโครงสรา้งกระทบการขยายตวัของการส่งออกสินคา้อตุสาหกรรม
และการท่องเที่ยวมากกว่าที่ประเมินไว ้แต่อปุสงคใ์นประเทศยงัขยายตวัต่อเนื่องและเป็นแรงขบัเคล่ือนส าคญัของเศรษฐกิจ ดา้นอตัรา
เงินเฟ้ออยู่ในระดบัต ่า โดยมีแนวโนม้ทยอยเพิ่มขึน้เขา้สู่กรอบเป้าหมายชา้กว่าที่ประเมินไว ้คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 
ประเมินว่าเศรษฐกิจที่ขยายตวัชะลอลงในช่วงที่ผ่านมา ส่วนใหญ่เกิดจากแรงส่งจากภาคต่างประเทศที่นอ้ยลงและผลกระทบจาก
ปัจจัยเชิงโครงสรา้ง แต่การบริโภคยังขยายตัวดีต่อเนื่อง ขณะที่อัตราดอกเบีย้ยังอยู่ในระดับที่สอดคลอ้งกับการรกัษาเสถียรภาพ
เศรษฐกิจและการเงินซึ่งเป็นรากฐานส าคัญส าหรบัการเจริญเติบโตที่ยั่งยืนในระยะยาว กรรมการส่วนใหญ่จึงเห็นควรใหค้งอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายในการประชุมครัง้นี ้ขณะที่กรรมการ 2 ท่าน เห็นว่าควรปรบัลดอตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 0.25 ต่อปี เพื่อใหส้อดคลอ้งกับ
ศกัยภาพการขยายตวัทางเศรษฐกิจที่ต  ่าลงจากปัจจยัเชิงโครงสรา้ง (ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย วนัท่ี 7 กมุภาพนัธ ์2567) 

ส าหรบัแนวโนม้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปี 2567 วิจยักรุงศรีคาดการณว์่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะคงไวท้ี่ 
2.50% ตลอดทัง้ปี 2567 เพื่อดแูลเงินเฟ้อที่มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ใหอ้ยู่ภายในกรอบเป้าหมายและเอือ้ใหก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจของไทยฟ้ืน
ตัวกลับเขา้สู่แนวโนม้ระยะยาว ขณะเดียวกันยังเป็นการรกัษาขีดความสามารถในการด าเนินนโยบาย (Policy space) เพื่อรองรบั
ความเส่ียงที่มีอยู่มากในอนาคต (ที่มา: วิจยักรุงศรี) 
 

6. สรุปข้อมูลของบริษัทฯ (GSTEEL) 
 
โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิตำม เอกสำรแนบ 1 
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7. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน 
 

7.1. วัตถุประสงคแ์ละทีม่าของการเข้าท ารายการฯ  
จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่  11/2566 เมื่อวันที่  15 ธันวาคม 2566 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ ได้รับความ

ช่วยเหลือทางการเงินจาก NSSEA โดยการเข้าท าสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 ซึ่งจะหมดอายุในวันที่  31 กรกฎาคม 2567 จ านวน 
2,300 ลา้นบาท ส่งผลใหบ้รษิัทฯ จ าเป็นตอ้งหาวงเงินกูท้ดแทนในการช าระหนีต้ามสญัญาเงินกู้ NSSEA 2566 โดยมีรายละเอียดตาม
ขอ้ 1. ภาพรวมของการเขา้ท ารายการฯ ซึ่งในปัจจบุนับรษิัทฯ ยงัไม่ไดร้บัการตอบรบัจากสถาบนัการเงินแห่งใดเลย (ปัจจบุนั บรษิัทฯ มี
วงเงินกูท้ี่ใชเ้ป็นวงเงินหมนุเวียนอยู่กบัสถาบนัการเงิน 3 แห่ง ซึ่งหากบริษัทฯ ไม่สามารถช าระเงินกูด้งักล่าวตามสญัญาเงินกู้ NSSEA 
2566 ไดต้ามก าหนดช าระคืนในวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 บริษัทฯ เจา้หนีร้ายอื่น และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จะไดร้บัผลกระทบอย่างมี
นยัส าคญั จากการผิดนดัไขว ้(Cross Default) ตามที่ระบุไวใ้นสญัญาวงเงินกูข้องธนาคารพาณิชยท์ัง้ 3 แห่ง ว่าหากบรษิัทฯ มีการผิด
นดัช าระหนีต้่อเจา้หนีร้ายอื่น บริษัทฯ จะตอ้งจ่ายดอกเบีย้ตามอตัราดอกเบีย้ผิดนดัช าระหนีท้ี่รอ้ยละ 14 – 15 ต่อปี (ธนาคารพาณิชย์
แห่งหนึ่งไม่มีระบยุอดขัน้ต ่า ส่วนอีก 2 แห่งระบกุารผิดนดัดงักล่าวว่านบัรวมเฉพาะมลูหนีท้ี่เกินกว่า 155 ลา้นบาท) 

ทัง้นี ้วงเงินตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 จะหมดอายใุนวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ จ าเป็นตอ้งหาวงเงินกู้
ทดแทนในการช าระหนีต้ามสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 อย่างไรก็ดี ปัจจุบันบริษัทฯ ถูกระงับการซือ้ขายหุ้น (SP) ตั้งแต่ปี 2561 
(เนื่องจากการยื่นงบการเงนิตรวจสอบล่าชา้ในปี 2561 จนถึงไตรมาส 2 ของปี 2562) และในอดีต บรษิัทฯ ประสบกบัปัญหาภาวการณ์
ทางการเงินไม่ว่าจะเป็นเรื่องของผลการด าเนินงานท่ีขาดทนุต่อเนื่องจากการประสบปัญหาสภาพคล่องตัง้แต่ในช่วงปี 2551 ที่ส่งผลให้
บริษัทฯ มีเงินทุนไม่เพียงพอในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทฯ ตอ้งหยุดผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นซึ่งเป็นสินคา้หลกั
ของบริษัทฯ คิดเป็นรายไดป้ระมาณรอ้ยละ 95 ของรายไดท้ั้งหมด เป็นเวลาประมาณ 2 ปี ตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2555 ถึงเดือน
มีนาคม 2557 จนเป็นผลให้บริษัทฯ ขาดสภาพคล่องและไม่มีความสามารถในการช าระหนีสิ้นจ านวนมากไดต้ามก าหนด ตลอด
ระยะเวลาที่ผ่านมา บริษัทฯ ตอ้งเขา้สู่กระบวนการปรบัโครงสรา้งหนีห้ลายครัง้ ซึ่ง ณ ปัจจุบนับริษัทฯ ยงัมีหุน้กูผิ้ดนดัช าระหนีจ้ านวน 
15.5 ลา้นเหรียญสหรฐั (ไม่รวมดอกเบีย้) ซึ่งบริษัทฯ เริ่มผิดนดัช าระตัง้แต่ปี 2554 ปัจจุบนัหุน้กูด้งักล่าวยงัไม่มีผูถื้อหุน้กูม้าแสดงตน
เรียกรอ้งสิทธิ อย่างไรก็ดี หากมีผูถื้อหุน้กูม้าแสดงตนเรียกรอ้งสิทธิ บรษิัทฯ จะช าระหนีต้ามกระแสเงินสดของบรษิัทฯ ณ ขณะนัน้ โดย
ในช่วงปีที่ผ่านมา บริษัทฯ มีการเปล่ียนแปลงผูถื้อหุน้รายใหญ่ และปัจจุบนั บริษัทฯ อยู่ระหว่างการปรบัปรุงผลการด าเนินงานของ
บรษิัทฯ และบรษิัทฯ ยงัมีวงเงินส าหรบัใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนจากสถาบนัการเงิน  

จากความตอ้งการดังกล่าว ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2567 ประชุมเมื่อวันที่ 15 มีนาคม 2567 ภายใตก้าร
พิจารณาและใหค้วามเห็นโดยที่ประชุมคณะกรรมการตรวจสอบ ครัง้ที่ 2/2024 ประชุมเมื่อวนัที่ 15 มีนาคม 2567 ไดม้ีมติอนุมตัิให้
น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาและอนุมัติการรับความช่วยเหลือทางการเงินโดยการเข้าท าสัญญาเงินกู้กับ  NSSEA 
(ธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน หรือ การเขา้ท ารายการฯ) ซึ่งจะเป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ ในการเขา้ถึงเงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกัน
จ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาทหรือเทียบเท่า เป็นระยะเวลาไม่เกิน 2 ปี ส าหรบั 1) ช าระเงินกูย้ืมระยะสัน้ที่มีอยู่เดิมจาก NSSEA ตาม
สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 และ 2) ช าระคืนหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีกับ ACO I (ACO I เป็นบริษัทย่อยของ NSC โดย 
NSC ถือหุน้รอ้ยละ 100 รายละเอียดตามขอ้ 3.3) 

โดยการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้บรษิัทฯ จะสามารถกูย้ืมเงินแบบไม่มีหลกัประกนัจาก NSSEA เป็นวงเงินไม่เกิน 2,700 ลา้น
บาท ระหว่างวนัท่ี 29 กรกฎาคม 2567 ถึงวนัท่ี 28 กรกฎาคม 2569 โดยมีอตัราดอกเบีย้ไม่เกิน อตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 2.50 
รวมคิดเป็นรอ้ยละ 5.00 ต่อปี (อัตราดอกเบีย้นโยบาย เท่ากับรอ้ยละ 2.50 ต่อปี ณ วันที่ 15 มีนาคม 2567) (สัญญาเงินกู้ NSSEA 
2567) 
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7.2. ผลกระทบจากการเข้าท ารายการฯ  
7.2.1. ผลกระทบรายการทางบัญชีต่อบริษัทฯ  

 

รายการ 

งบการเงินของ
บริษัทฯ  

ณ 31 ธ.ค. 2566 
(ตรวจสอบแล้ว) 

เพิ่มขึน้ / 
(ลดลง) จากการ
เข้าท ารายการฯ 

คาดการณผ์ลกระทบที่
จะเกิดขึน้ภายหลังจาก 
การเข้าท ารายการฯ1/ 

เปล่ียนแปลง 
(%) 

ผลกระทบต่องบแสดงฐานะการเงิน 
หนีสิ้นหมุนเวียน 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั - สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 2,300.00 (2,300.00) 0.00 (100.00%) 
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน     
เงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั - สญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 0.00 2,700.00 2,700.00 - 
เจา้หนีอ่ื้นและค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย - หนีท้ี่มีต่อ ACOI 581.36 (400.00) 181.36 (68.80) 

หมายเหต:ุ 1/ เป็นการประมาณเบือ้งตน้ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดใ้นอนาคต 
ที่มา: บริษัทฯ 

 
จากตารางขา้งตน้ ภายหลังการเขา้ท ารายการฯ คาดการณว์่าบริษัทฯ จะมีเงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวขอ้งกัน - 

สัญญาเงินกู ้NSSEA 2567 เพิ่มขึน้ทันทีจ านวน 2,700.00 ลา้นบาท ในขณะที่รายการ เงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวขอ้งกัน - 
สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 และ เจา้หนีอ้ื่นและค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย - หนีท้ี่มีต่อ ACOI จะลดลงจ านวน 2,300.00 ลา้นบาท และ 400.00 
ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นการลดลงรอ้ยละ (100.00) และ (68.80) ซึ่งจะท าใหอ้ตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิัทฯ ดีขึน้จาก 0.36  
เท่าเป็น 0.67 เท่า ทั้งนี ้การเปล่ียนแปลงดังกล่าวจะไม่มีผลกระทบต่อยอดรวมหนีสิ้นตามงบแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ โดยมี
หนีสิ้นรวมและอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน (D/E Ratio) คงเดิม ที่ 6,421.83 ลา้นบาท และ 3.09 เท่า ตามล าดบั และไม่มีผลกระทบต่องบ
ก าไร (ขาดทนุ) ของบรษิัทฯ ทัง้นี ้จากการด าเนินการดงักล่าว บรษิัทฯ มีวตัถปุระสงคห์ลกัเพื่อ 1) ช าระเงินกูย้ืมระยะสัน้ท่ีมีอยู่เดิมจาก 
NSSEA ตามสัญญาเงินกู ้NSSEA 2566 ซึ่งจะเปล่ียนแปลงเงินกูย้ืมระยะสัน้เป็นเงินกูย้ืมระยะยาว เพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถบริหาร
สภาพคล่องของบริษัทฯ ต่อไปได ้และ 2) เพื่อน าเงินส่วนที่เหลือมาช าระคืนหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีกับ ACO I เพื่อลด
ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน และลดอัตราดอกเบีย้ลง เนื่องจากในปัจจุบัน บริษัทฯ มิไดม้ีการบริหารความเส่ียงทางดา้นอตัรา
แลกเปล่ียนส าหรบัหนีสิ้นระยะยาวเนื่องจากการป้องกันความเส่ียงระยะยาวมีตน้ทนุสงู โดยภายหลงัการเขา้ท าสญัญาเงินกู ้NSSEA 
2567 ในครัง้นี ้บริษัทฯ มองว่าน่าจะช่วยใหส้ภาพคล่องของบริษัทฯ ดีขึน้ และมีหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐัลดลง ทัง้นี ้บริษัทฯ คาดว่า
จากสถานการณท์างเศรษฐกิจของโลก และของประเทศไทยที่น่าจะมีแนวโนม้ที่ดีขึน้โดยเฉพาะธุรกิจอสงัหารมิทรพัยแ์ละอตุสาหกรรม
ดา้นการผลิตน่าจะส่งผลใหร้าคาเหล็กมีแนวโนม้ที่ดีขึน้ 

อย่างไรก็ดี ภายหลงัจากบรษิัทฯ ช าระคืนหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนท่ีมีต่อ ACO I จ านวน 400.00 ลา้นบาท บรษิัทฯ 
จะยังคงเหลือหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐัที่มีต่อ ACO I อีกจ านวน 100.09 ลา้นบาท ซึ่งจะครบก าหนดช าระในปี 2571 โดยบริษัทฯ 
คาดการณว์่าบรษิัทฯ น่าจะมีเงินสดจากการด าเนินงานเพียงพอในการช าระหนีด้งักล่าว ทัง้นี ้หนีส่้วนอื่นๆ เช่น หนีส้กลุบาทจาก ACO 
I  จ านวนประมาณ 309.75 ลา้นบาท และ หนีสิ้นจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ จ านวนประมาณ 
611.62 ลา้นบาท ซึ่งจะทยอยครบก าหนดในช่วงระหว่างปี 2568 – 2571 รวมถึงการช าระหนีต้ามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 ที่จะครบ
ก าหนดในปี 2569 บริษัทฯ คาดว่าหากธุรกิจของบริษัทฯ ดีขึน้ตามล าดบั บริษัทฯ อาจสามารถน าเงินสดจากการด าเนินงาน และ/หรือ 
บรษิัทฯ อาจสามารถท าการรีไฟแนนซว์งเงินกูเ้ดิมโดยใชว้งเงินกูใ้หม่จากธนาคารพาณิชย์ ทัง้นี ้หาก ณ เวลานัน้บรษิัทฯ ไม่สามารถหา
วงเงินกูเ้พิ่มเติมจากธนาคารพาณิชยไ์ดใ้นเงื่อนไขที่เป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจ าเป็นตอ้งเจรจาขอท าสญัญาเงินกู้
ใหม่กบั NSSEA  
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7.2.2. ผลกระทบต่อภาระหนีส้ินของบริษัทฯ  
แมก้ารเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวจะไม่มีผลกระทบต่อยอดรวมหนีสิ้นตามงบแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ โดยมีหนีสิ้นรวม

และอัตราส่วนหนีสิ้นต่อทุน (D/E Ratio) คงเดิม ที่ 6,421.83 ลา้นบาท และ 3.09 เท่า ตามล าดับ และไม่มีผลกระทบต่องบก าไร 
(ขาดทุน) ของบริษัทฯ แต่จากการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบีย้น่าจะส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีภาระตน้ทุนทางการเงินรวมที่เพิ่มขึน้ใน
อนาคต โดยแบ่งเป็นผลกระทบจาก 2 ส่วน ดงันี ้ 
 

รายการ 
ยอดช าระคืน 
หนีเ้งินกู้ยืม 

คาดการณ ์
อัตราดอกเบีย้
ตามสัญญาเดิม 

คาดการณ ์
อัตราดอกเบีย้ 
ตามสัญญาใหม่ 
(สัญญาเงินกู้ 
NSSEA 2567) 

อัตราดอกเบีย้
เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

ประมาณการ
ดอกเบีย้จ่าย

เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
ต่อปี1/ 

1. การเขา้ท าสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 เพื่อมาช าระคืนหนี ้
ตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 

2,300.00 2.68% 5.00% 2.32% 53.36 ลา้นบาท 

2. การเขา้ท าสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 เพื่อมาช าระคืนหนีท้ี่
มีต่อ ACOI 

400.00 7.69% 5.00% (2.69%) (10.76) ลา้นบาท 

รวม 2,700.00 3.43% 5.00% 1.58% 42.60 ล้านบาท 
หมายเหต:ุ 1/ เป็นการประมาณเบือ้งตน้ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดใ้นอนาคต 
ที่มา: บริษัทฯ 

 
ทัง้นี ้แมต้น้ทุนทางการเงินที่เพิ่มขึน้ดงักล่าว จะส่งผลกระทบต่อผลประกอบการและความสามารถในการจ่ายเงินปันผลใน

อนาคต แต่หากบริษัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีไ้ด ้บริษัทฯ อาจไม่มีเงินสดเพียงพอในการช าระหนีต้ามสัญญาเงินกู้ 
NSSEA 2566 มลูค่า 2,300.00 ลา้นบาท ซึ่งจะครบก าหนดการช าระคืนในวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 ซึ่งจะส่งผลอย่างมีนยัส าคญัต่อ
บริษัทฯ เจ้าหนีร้ายอื่น และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จากการผิดนัดไขว้ (Cross Default) ตามที่ระบุไว้ในสัญญาวงเงินกู้ของธนาคาร
พาณิชยท์ัง้ 3 แห่ง ว่าหากบรษิัทฯ มีการผิดนดัช าระหนีต้่อเจา้หนีร้ายอื่น บรษิัทฯ จะตอ้งจ่ายดอกเบีย้ตามอตัราดอกเบีย้ผิดนดัช าระหนี ้
ที่รอ้ยละ 14 – 15 ต่อปี (ธนาคารพาณิชยแ์ห่งหนึ่งไม่มีระบุยอดขัน้ต ่า ส่วนอีก 2 แห่งระบุการผิดนดัดงักล่าวว่านบัรวมเฉพาะมลูหนีท้ี่
เกินกว่า 155 ลา้นบาท) ประกอบกบัสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 บรษิัทฯ จะสามารถกูย้ืมเงินแบบไม่มีหลกัประกนัจาก NSSEA ไดเ้ป็น
วงเงินไม่เกิน 2,700.00 ลา้นบาท เป็นระยะเวลาไม่เกิน 2 ปี จากวนัที่ 29 กรกฎาคม 2567 ถึงวนัที่ 28 กรกฎาคม 2569 ซึ่งเป็นวงเงินท่ี
สงูขึน้และนานกว่าสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 ที่ 2,300.00 ลา้นบาท ส าหรบัระยะเวลาประมาณ 7 เดือน จากวนัท่ี 15 ธันวาคม 2566 
ถึงวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2567 
 

7.3. ข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงนิกับบคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั (การเข้าท า
รายการฯ) 

7.3.1. ข้อดขีองการเข้าท ารายการฯ 
7.3.1.1. มีแหล่งเงินทุนเพียงพอในการช าระหนี้เงินกู้ยืมตามสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 และหนี้สกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐบางส่วนที่มีต่อ ACO I และช่วยป้องกันการเกิดการผิดนัดไขว้ (Cross Default) ที่จะ
ส่งผลให้บริษัทฯ ต้องจ่ายดอกเบีย้ตามอัตราดอกเบีย้ผิดนัดช าระหนี ้

เนื่องจากบริษัทฯ ไดเ้ขา้ท าสัญญาเงินกู ้NSSEA 2566 ในวงเงินไม่เกิน 2,300 ลา้นบาท โดยมีก าหนดช าระคืน ณ วันที่ 31 
กรกฎาคม 2567 ซึ่งหากพิจารณาจากงบการเงินรวมของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิ
สด 522.83 ลา้นบาท เงินลงทนุชั่วคราว – หลกัทรพัยเ์พื่อคา้ 4.24 ลา้นบาท ในขณะท่ีมีเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 1,100.00 
ลา้นบาท หนีสิ้นจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 189.76 ลา้นบาท 
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ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวขอ้งกันที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 47.10 ลา้นบาท ส่วนของหุน้กูท้ี่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 533.43 ลา้นบาท (ผิดนดัช าระตัง้แต่ปี 2554 แต่ปัจจุบนั ยงัไม่มีผู้ถือหุน้กูม้าแสดงตนเรียกรอ้งสิทธิ) และเงินกูย้ืมระยะ
สัน้จากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั – สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 2,300.00 ลา้นบาท ประกอบกบัการมีผลการด าเนินงานขาดทนุส าหรบังวด
ปี 2566 (1,013.85) ลา้นบาท ดงันัน้ หากพิจารณาจากความสามารถในการช าระหนีเ้งินกูย้ืมตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 บรษิัทฯ 
มีแนวโนม้ที่จะไม่สามารถช าระคืนเงนิกูย้ืมตามสญัญาเงินกูด้งักล่าวได ้ซึ่งหากบรษิัทฯ ไม่สามารถช าระคืนเงนิกูด้งักล่าวไดต้ามสญัญา 
บรษิัทฯ จะผิดนดัช าระหนีซ้ึ่งจะส่งผลใหภ้าระดอกเบีย้ของบรษิัทเพิ่มขึน้ (อตัราดอกเบีย้ผิดนดัช าระหนีอ้ยู่ที่รอ้ยละ 14 - 15 ต่อปี) และ
ส่งผลต่อความน่าเชื่อถือที่บรษิัทฯ มีต่อเจา้หนีร้ายอื่นโดยเฉพาะสถาบนัการเงิน เนื่องจากบรษิัทฯ มีวงเงินกูท้ี่ใชเ้ป็นวงเงนิทนุหมนุเวยีน
อยู่กับสถาบนัการเงิน 3 แห่ง และในสญัญาวงเงินกูข้องสถาบนัการเงินทัง้ 3 แห่งมีระบุเงื่อนไขการผิดนดัไขว ้(Cross Default) ว่าหาก
บริษัทฯ มีการผิดนดัช าระหนีต้่อเจา้หนีร้ายอื่น บริษัทฯ จะตอ้งจ่ายดอกเบีย้ตามอตัราดอกเบีย้ผิดนดัช าระหนีท้ี่รอ้ยละ 14 – 15 ต่อปี 
(ธนาคารพาณิชยแ์ห่งหนึ่งไม่มีระบุยอดขัน้ต ่า ส่วนอีก 2 แห่งระบุการผิดนดัดงักล่าวว่านบัรวมเฉพาะมลูหนีท้ี่เกินกว่า 155 ลา้นบาท) 
ดงันัน้ การที่บริษัทฯ เขา้ท าสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 ในวงเงินไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท น่าจะท าใหบ้ริษัทฯ สามารถช าระคืนเงินตน้
ของสัญญาเงินกู ้NSSEA 2566 ไดภ้ายในก าหนด และส่งผลใหบ้ริษัทฯ สามารถด าเนินกิจการต่อไปได ้ โดยบริษัทฯ มีเงินกูย้ืมจาก
สถาบนัการเงินและบคุคลที่เก่ียวขอ้งกนั ตามงบการเงินของบรษิัทฯ สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 ดงันี ้



 

 
ล าดับ สัญญาเงินกู้ วงเงินกู ้(ล้านบาท) ยอดคงเหลือ  

(ก าหนด
ช าระ< 1 ปี) 

ยอดคงเหลือ  
(ก าหนด

ช าระ > 1ปี) 

รวมยอด
คงเหลือ 
(ล้านบาท) 

ต้นทุนทาง
การเงิน 
(ปี 2566) 
(ล้านบาท) 

อัตราดอกเบีย้ วันครบก าหนด
ช าระ 

การค า้ประกัน 

1 BAY 36.00 ลา้นดอลลารส์หรฐั 330.00 - 330.00 15.71 ตน้ทนุดอกเบีย้ของธนาคาร + 0.25% (2.76%) วงเงินหมนุเวียน - 
2 Mizuho 1,470.00 385.00 - 385.00 17.42 อตัราดอกเบีย้ตามที่ธนาคารก าหนด (2.65%) วงเงินหมนุเวียน - 
3 SMBC 1,470.00 385.00 - 385.00 17.40 อตัราดอกเบีย้ตามที่ธนาคารก าหนด (2.65%) วงเงินหมนุเวียน -  

เงินกู้ยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงิน 

 
1,100.00 - 1,100.00 50.52 

   

4 NSSEA 2,300.00 2,300.00 - 2,300.00 2.03 อตัราดอกเบีย้นโยบาย + 0.18% ต่อปี (2.68%) 31/7/2567 -  
เงินกู้ยืมระยะส้ันจาก
กิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

 
2,300.00 - 2,300.00 2.03 

   

5 ACO I (Nirum) หนีจ้ากการปรบัโครงสรา้งหนี ้ 47.10 157.00 204.10 22.20 อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี 1/12/2568 หุน้ GJS 1,100 
ลา้นหุน้  

เงินกู้ยืมระยะยาวจาก
กิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

 
47.10 157.00 204.10 22.20 

   

6 Superior Overseas หนีจ้ากการปรบัโครงสรา้งหนี ้ 30.39 97.26 127.65 2.75 อตัราดอกเบีย้ – MLR - 2.00% ต่อปี (5.18%) 1/12/2571 - 
7 Mahachai หนีจ้ากการปรบัโครงสรา้งหนี ้ 97.38 324.61 421.99 16.80 อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี 1/12/2568 ที่ดินและหุน้ GJS 

800 ลา้นหุน้ 
8 หนีส้ินจากการยกเลิก

แผนฟ้ืนฟกูิจการและการ
ประนีประนอมยอมความ

อ่ืนๆ1/ 

หนีส้ินที่ไม่มีเจา้หนีท้วงถาม
หนีส้ิน 

61.98 - 61.98 0.51 - - - 

 
หนีสิ้นจากการยกเลิก
แผนฟ้ืนฟูกิจการและ
การประนีประนอมยอม

ความ 

 
189.76 421.86 611.62 20.05 

   

9 ACO I (USD) หนีจ้ากการปรบัโครงสรา้งหนี ้ - 500.09 500.09 98.16 อตัราดอกเบีย้ LIBOR + 2.10% ต่อปี (7.69%) 27/11/2571 - 
10 ACO I (Metal Inter) หนีจ้ากการปรบัโครงสรา้งหนี ้ 24.38 81.27 105.65 9.84 อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี 1/12/2568 - 
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ล าดับ สัญญาเงินกู้ วงเงินกู ้(ล้านบาท) ยอดคงเหลือ  
(ก าหนด

ช าระ< 1 ปี) 

ยอดคงเหลือ  
(ก าหนด

ช าระ > 1ปี) 

รวมยอด
คงเหลือ 
(ล้านบาท) 

ต้นทุนทาง
การเงิน 
(ปี 2566) 
(ล้านบาท) 

อัตราดอกเบีย้ วันครบก าหนด
ช าระ 

การค า้ประกัน 

 
เจ้าหนีอ่ื้นและ

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 

 
24.38 581.36 605.74 108.00 

   

11 หนีส้ิน้อ่ืนๆ2/ หนีส้ินที่ไม่มีเจา้หนีท้วงถาม
หนีส้ิน 

537.28 - 537.28 24.22 - - - 

 
ยอดรวม 

 
4,198.52 1,160.23 5,358.75 227.02 

   

ที่มา:  บริษัทฯ 
หมายเหต:ุ 1/ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีหนีส้ินจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟกูิจการและการประนีประนอมยอมความ จ านวน 61.98 ลา้นบาทที่เป็นเงินกูย้ืมไม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน โดยหากเจา้หนีมี้การทวงถาม

ถึงหนีส้ินดงักล่าว บริษัทฯ จะด าเนินการเจรจาปรบัโครงสรา้งหนีก้บัเจา้หนีด้งักล่าวตามกระแสเงินสดของบริษัทฯ ณ ขณะนัน้ 
2/ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมจากกิจการอ่ืน จ านวน 3.85 ลา้นบาท และ หุน้กู้จ  านวน 533.43 ลา้นบาท ที่เป็นเงินกูย้ืมไม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน โดยหากเจา้หนีมี้การทวงถามถึงหนีส้ิน
ดงักล่าว บริษัทฯ จะด าเนินการเจรจาปรบัโครงสรา้งหนีก้บัเจา้หนีด้งักล่าวตามกระแสเงินสดของบริษัทฯ ณ ขณะนัน้ ทัง้นี ้หุน้กูด้งักล่าวอยู่ภายใตก้ฎหมายสหราชอาณาจกัรซึ่งจะมีอายคุวามนานกว่ากฎหมาย
ไทย  
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7.3.1.2. อัตราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet ต ่ากว่าอัตราดอกเบีย้เงินกู้ MLR และเป็นการกู้ยืมเงินระยะ
ยาวแบบไม่มีหลักประกัน ที่บริษัทฯ ไม่ต้องใช้หลักทรัพยค์ า้ประกัน ส่งผลให้บริษัทฯ ยังสามารถใช้
หลักทรัพยข์องบริษัทฯ ในการค ้าประกันเงินกู้ยืมอื่นในอนาคต หากมีความจ าเป็นต้องกู้ยืมเงิน
เพิ่มเติม 

แมว้่าการเขา้ท ารายการฯ ดังกล่าวจะเป็นการเขา้ท ารายการกับ NSSEA ซึ่งเป็นบริษัทที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ แต่อัตรา
ดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet มีความเหมาะสมโดยต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณิชย ์10 อันดับแรกในประเทศ
ไทย ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2567 ซึ่งอยู่ในช่วงรอ้ยละ 7.05 ถึงรอ้ยละ 8.35  ต่อปี (ค่ามธัยฐานอยู่ที่รอ้ยละ 7.50 ต่อปี) (รายละเอียดตาม
ขอ้ 8.1.1.) และมีเงื่อนไขตามปกติที่ไม่มีสาระส าคัญแตกต่างจากสัญญาเงินกูอ้ื่นๆ (รายละเอียดตามขอ้ 8.2.2.) ทั้งที่บริษัทฯ มีผล
ประกอบการขาดทุนต่อเนื่องโดยในปี 2565 และ ปี 2566 บริษัทฯ มีผลการด าเนินงานขาดทุน (2,003.46) ลา้นบาท และ (1,013.85) 
ลา้นบาท ตามล าดบั  

นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการเปรียบเทียบเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กับสัญญาเงินกูอ้ื่นๆ ของ
บรษิัทฯ ในปัจจบุนั และขอ้มลูการกูย้ืมเงินท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะของบรษิัทอื่นๆ ในกลุ่มอตุสาหกรรมเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่ม
สินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ จ านวน 23 บริษัท โดยสามารถสรุปผลการวิเคราะหไ์ดด้งันี ้(รายละเอียดตามขอ้ 
8.) 

ล าดับ 
เง่ือนไขตาม 

NSSEA Term 
Sheet1/ 

เทยีบกับเงินกู้อ่ืนๆ ของ
บริษัทฯ 

เทยีบเงินกู้ระยะยาวอ่ืนๆ 
ของบริษัทฯ 

เทยีบเงินกู้ของบริษัทใน
กลุ่มอุตสาหกรรม

เดียวกัน 

เทยีบกับเงินกู้ระยะยาว
ของบริษัทอ่ืนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเดียวกัน 

1. อตัราดอกเบีย้ เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 44.44 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 0.00 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 38.46 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 23.08 
2. ระยะเวลาเงินกู ้ เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 44.44 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 0.00  เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 72.73 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 0.00 
3. วงเงินกูย้ืม -2/ -2/ เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 79.71 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 88.89 

หมายเหตุ: 1/ ข้อก าหนดทางการเงิน ข้อตกลง เงื่อนไข และรายละเอียดประกอบสัญญาอ่ืนๆ ของสัญญาเงินกู้จะได้รับการพิจารณาจาก
คณะกรรมการบริษัทฯ ในการสรุปสญัญาเงินกู ้ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใดๆ จะอยู่ในขอบเขตเง่ือนไขหลกัที่ระบใุน NSSEA Term 
Sheet ดงักล่าวขา้งตน้ และคณะกรรมการตรวจสอบยงัคงตอ้งท าหนา้ที่ตรวจสอบรายละเอียดของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 เพ่ือให้
เง่ือนไขในสญัญาไม่มีการเปลี่ยนแปลงไปจากเง่ือนไขหลกัตาม NSSEA Term Sheet อย่างมีสาระส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อบริษัทฯ ซึ่ง
หากเงื่อนไขของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อบริษัทฯ จากเงื่อนไขหลกัที่ผูถ้ือหุน้
อนมุตัิในครัง้นี ้คณะกรรมการตรวจสอบจะน าเสนอให ้คณะกรรมการบริษัทฯ เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพ่ือขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ นี ้
อีกครัง้ 

 2/ เงินกูอ่ื้นๆ ของบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็นวงเงินกูท้ี่ใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียน และหนีส้ินจากการปรบัโครงสรา้งหนี ้จึงอาจไม่เหมาะสมใน
การน ามาวิเคราะหเ์ปรียบเทียบวงเงินกูย้ืม  

 
โดยสรุปจากตารางดา้นบน เมื่อเปรียบเทียบเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กับเงินกูย้ืมอื่นๆ ของบริษัทฯ และบริษัทใน

กลุ่มอุตสาหกรรมหมวด เหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะพบว่า อัตราดอกเบีย้ตาม NSSEA Term Sheet จะอยู่เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 44.44 เมื่อ
เทียบกับเงินกูย้ืมอื่นๆ ของบริษัทฯ และเปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 0.00 เมื่อเทียบกับเงินกูย้ืมระยะยาวอื่นๆ ของบริษัทฯ ซึ่งประมาณการไดว้่ามี
เงินกูอ้ื่นๆ ของบริษัทฯ ประมาณรอ้ยละ 55.56 ที่มีอัตราดอกเบีย้สูงกว่าหรือเทียบเท่ากับสัญญาเงินกู ้NSSEA 2567 และไม่มีเงินกู้
ระยะยาวอื่นๆ ของบริษัทฯ ที่มีอัตราดอกเบีย้ต ่ากว่าสัญญาเงินกู ้NSSEA 2567 ในขณะที่เมื่อเทียบกับบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม
เดียวกัน อัตราดอกเบีย้ตาม NSSEA Term Sheet จะอยู่เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 38.46 เมื่อเทียบกับเงินกู้ของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม
เดียวกัน และเปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 23.08 เมื่อเทียบกับเงินกูร้ะยะยาวของบริษัทอื่นในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน ซึ่งประมาณการไดว้่ามี
บรษิัทประมาณรอ้ยละ 61.54 ที่กูย้ืมเงินในอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่าหรือเทียบเท่ากบับรษิัทฯ และมีบรษิัทประมาณรอ้ยละ 76.92 ที่กูย้ืม
เงินระยะยาวในอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่าหรือเทียบเท่ากับบริษัทฯ ดงันัน้ ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าอตัราดอกเบีย้และ
เงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet มีความเหมาะสม 
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7.3.1.3. ท าให้บริษทัฯ มีวงเงนิสนิเชือ่ในการด าเนินงานทีส่ามารถเบิกใช้ไดเ้พิ่มขึน้  

หากพิจารณาจากสถานะทางการเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ที่มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดอยู่ 
522.83 ล้านบาท ในขณะที่มียอดคงค้างของเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินและบุคคลที่เก่ียวข้องกันรวมอยู่ 5,358.75 ล้านบาท 
(รายละเอียดตามขอ้ 7.3.1.1.) โดยยอดคงคา้งระยะสัน้ที่บริษัทฯ จะตอ้งช าระภายในหนึ่งปี เท่ากับ 4,198.52 ลา้นบาท ซึ่งสงูกว่าเงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสดที่บริษัทฯ มีอยู่ 3,675.70 ลา้นบาท และสูงกว่าวงเงินสินเชื่อที่ยังไม่ไดเ้บิกใชท้ั้งหมดของบริษัทฯ ที่
ประมาณ 3,095.68 ลา้นบาท อีกทัง้ วงเงินดงักล่าวเป็นวงเงินทุนหมนุเวียน ประกอบกับสถานะทางการเงินในปัจจุบนัของบริษัทฯ มี
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน (D/E ratio) ที่ 3.09 เท่า ผลการด าเนินงานที่ขาดทุน และมีจ านวนขาดทุนสะสมที่สงู การจดัหาวงเงินกูย้ืมจาก
แหล่งอื่นๆ น่าจะท าไดย้าก ประกอบกบัการท่ีปัจจุบนับรษิัทฯ อยู่ในสถานะ “SP” หรือ เครื่องหมายแสดงการหา้มซือ้ขายหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนเป็นการชั่วคราว ท าใหก้ารจดัหาแหล่งเงินทุนผ่านวิธีการระดมทุนอื่นๆ กระท าไดย้าก ดงันัน้ การที่บริษัทฯ ด าเนินการเขา้ท า
สัญญาเงินกู ้NSSEA 2566 และ NSSEA 2567 จะช่วยท าใหบ้ริษัทฯ ยังคงมีวงเงินสินเชื่อหมนุเวียน (Working Capital) กับธนาคาร
พาณิชยอ์ยู่อีกประมาณ 1,300 ลา้นบาท ที่สามารถน ามาใชใ้นการด าเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคต  ประกอบกบัช าระเงินกูย้ืมระยะ
สั้นที่มีอยู่เดิมจาก NSSEA ตามสัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 จะเปล่ียนแปลงเงินกู้ยืมระยะสั้นเป็นเงินกู้ยืมระยะยาว ซึ่งจะท าให้
อตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิัทฯ ดีขึน้จาก 0.36 เท่า เป็น 0.67 เท่า 
 

7.3.1.4. ลดความเสี่ยงจากความสามารถในการด าเนินงานต่อเน่ือง 
ผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ ได้ให้ข้อสังเกตเพิ่มเติมในงบการเงินปี 2566 ว่า ณ วันที่  31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีหนี ้สิน

หมุนเวียนรวมสูงกว่าสินทรัพยห์มุนเวียนรวมจ านวน 3,222.46 ล้านบาท และมีขาดทุนสะสมจ านวน 24,808.69 ล้านบาท โดย
ความสามารถในการด าเนินงานต่อเนื่องของบริษัทฯ ขึน้อยู่กับความส าเร็จในการปฏิบตัิตามแผนการปรบัโครงสรา้งหนีแ้ละหาแหล่ง
เงินทุน และความสามารถของผูบ้ริหารในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคต ในการนี ้บริษัทฯ ไดด้  าเนินการต่างๆ เช่น การไดร้บั
วงเงินสินเชื่อแบบไม่ผูกพนั และการปรบัปรุงการผลิตและการขายเพื่อใหบ้รษิัทฯ ด าเนินงานตามปกติ ดงันัน้ การที่ NSSEA ซึ่งมีผูถื้อ
หุน้ใหญ่รายเดียวกันกับบริษัทฯ เห็นถึงความจ าเป็นในการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินกบับริษัทฯ ในรูปแบบเงินกูย้ืมระยะยาวแทน
เงินกู้ยืมระยะสั้น น่าจะเป็นผลดีกับบริษัทฯ ให้มีหนีสิ้นหมุนเวียนลดลง สามารถด าเนินงานต่อไปได ้และช่วยลดความเส่ียงจาก
ความสามารถในการด าเนินงานต่อเนื่องใหด้ีขึน้ 

โดยภายหลังการเขา้ท ารายการฯ คาดการณว์่าบริษัทฯ จะมีเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวขอ้งกัน - สัญญาเงินกู ้
NSSEA 2567 (หนีสิ้นไม่หมนุเวียน) เพิ่มขึน้ทนัทีจ านวน 2,700.00 ลา้นบาท ในขณะท่ีรายการ เงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง
กัน - สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 (หนีสิ้นหมนุเวียน) และเจา้หนีอ้ื่นและค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย - หนีท้ี่มีต่อ ACOI (หนีสิ้นไม่หมนุเวียน) จะ
ลดลงจ านวน 2,300.00 ลา้นบาท (หนีสิ้นหมุนเวียน) และ 400.00 ลา้นบาท (หนีสิ้นไม่หมุนเวียน) ตามล าดับ (รายละเอียดตามขอ้ 
7.2.1.) ซึ่งจะท าให้อัตราส่วนสภาพคล่อง ของบริษัทฯ ดีขึน้จาก 0.36  เท่าเป็น 0.67 เท่า ทั้งนี ้การเปล่ียนแปลงดังกล่าวจะไม่มี
ผลกระทบต่อยอดรวมหนีสิ้นตามงบแสดงฐานะการเงินของบรษิัทฯ โดยมีหนีสิ้นรวมและอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุ (D/E Ratio) คงเดิม ที่ 
6,421.83 ลา้นบาท และ 3.09 เท่า ตามล าดบั และไม่มีผลกระทบต่องบก าไร (ขาดทนุ) ของบรษิัทฯ 
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7.3.1.5. ลดความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน  
จากแผนภายหลงัจากการไดร้บัความช่วยเหลือทางการเงินของบริษัทฯ ที่จะน าเงินที่ไดร้บัจากการที่บริษัทฯ เขา้ท าสญัญา

เงินกู ้NSSEA 2567 จ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท ไปช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จาก NSSEA จ านวน 2,300.00 ลา้นบาท และช าระคนื
หนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีต่อ ACO I จ านวน 400.00 ลา้นบาท การช าระคืนหนีใ้นสกลุเงินดอลลารส์หรฐั จะช่วยลดความ
เส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียนไดอ้ย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากในปัจจุบัน บริษัทฯ มิไดม้ีการบริหารความเส่ียงทางดา้นอัตราแลกเปล่ียน
ส าหรบัหนีสิ้นระยะยาวเนื่องจากการป้องกนัความเส่ียงระยะยาวมีตน้ทุนสงู  และรายไดเ้กือบทัง้หมดของบริษัทฯ เป็นรายไดส้กุลเงิน
บาท ดงันัน้ การมีภาระหนีสิ้นและดอกเบีย้เป็นสกลุเงินบาทจะช่วยใหบ้รษิัทฯ สามารถลดความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนลงได ้ 
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7.3.2. ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการฯ   
7.3.2.1. ภาระต้นทนุทางการเงนิรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ 

จากรายละเอียดตามขอ้ 7.2.2. แม้การเขา้ท ารายการฯ ดังกล่าวจะไม่มีผลกระทบต่อยอดรวมหนีสิ้นตามงบแสดงฐานะ
การเงินของบริษัทฯ โดยมีหนีสิ้นรวมและอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน (D/E Ratio) คงเดิม ที่ 6,421.83 ลา้นบาท และ 3.09 เท่า ตามล าดบั 
และไม่มีผลกระทบต่องบก าไร (ขาดทุน) ของบริษัทฯ แต่จากการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้น่าจะส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีภาระตน้ทนุ
ทางการเงินรวมที่เพิ่มขึน้ในอนาคต โดยแบ่งเป็นผลกระทบจาก 2 ส่วน ดงันี ้1) การเขา้ท าสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 ที่อตัราดอกเบีย้
ไม่เกินรอ้ยละ 5.00% (อตัราดอกเบีย้ตามสญัญาแบบลอยตวั อา้งอิง อตัราดอกเบีย้นโยบาย + 0.25% ต่อปี โดย ณ วนัที่ 15 มีนาคม 
2567 อยู่ที่ 2.50%) เพื่อมาช าระคืนหนีต้ามสญัญาเงนิกู ้NSSEA 2566 ที่อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.68% (อตัราดอกเบีย้ตามสญัญาแบบ
ลอยตัว อา้งอิง อัตราดอกเบีย้นโยบาย + 0.18% ต่อปี โดย ณ วันที่ 15 มีนาคม 2567 อยู่ที่ 2.50%) ซึ่งน่าจะส่งผลใหด้อกเบีย้จ่าย
เพิ่มขึน้ ประมาณ 53.36 ลา้นบาทต่อปี และ 2) การเขา้ท าสัญญาเงินกู ้NSSEA 2567 ที่อัตราดอกเบีย้ไม่เกินรอ้ยละ 5.00% เพื่อมา
ช าระคืนหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐัที่มีหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีต่อ ACO I ที่อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 7.69% (อตัราดอกเบีย้
ตามสัญญาแบบลอยตัว อา้งอิง LIBOR + 2.10% ต่อปี โดย ณ วันที่ 2 มกราคม 2567 อยู่ที่ 5.59%) ซึ่งน่าจะส่งผลใหด้อกเบีย้จ่าย
ลดลง ประมาณ 10.76 ลา้นบาทต่อปี ดงันัน้ จึงคาดการณภ์ายหลงัการเขา้ท ารายการฯ ว่าน่าจะส่งผลใหด้อกเบีย้จ่ายเพิ่มขึน้ ประมาณ 
42.60 ลา้นบาทต่อปี รายละเอียดตามตารางดา้นล่าง 

 

รายการ 
ยอดช าระคืน 
หนีเ้งินกู้ยืม 

คาดการณ ์
อัตราดอกเบีย้
ตามสัญญาเดิม 

คาดการณ ์
อัตราดอกเบีย้ 
ตามสัญญาเงินกู้ 

NSSEA 2567 

อัตราดอกเบีย้
เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

ประมาณการ
ดอกเบีย้จ่าย

เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
ต่อปี1/ 

1. การเขา้ท าสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 เพื่อมาช าระคืนหนี ้
ตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 

2,300.00 2.68% 5.00% 2.32% 53.36 ลา้นบาท 

2. การเขา้ท าสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 เพื่อมาช าระคืนหนีท้ี่มี
ต่อ ACOI 

400.00 7.69% 5.00% (2.69%) (10.76) ลา้นบาท 

รวม 2,700.00 3.43% 5.00% 1.58% 42.60 ล้านบาท 
หมายเหต:ุ 1/ เป็นการประมาณเบือ้งตน้ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดใ้นอนาคต 
ที่มา: บริษัทฯ 

 
ทัง้นี ้แมต้น้ทุนทางการเงินที่เพิ่มขึน้ดงักล่าว จะส่งผลกระทบต่อผลประกอบการและความสามารถในการจ่ายเงินปันผลใน

อนาคต แต่หากบริษัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีไ้ด ้บริษัทฯ อาจไม่มีเงินสดเพียงพอในการช าระหนีต้ามสัญญา เงินกู้ 
NSSEA 2566 มลูค่า 2,300.00 ลา้นบาท ซึ่งจะครบก าหนดการช าระคืนในวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 ซึ่งจะส่งผลอย่างมีนยัส าคญัต่อ
บริษัทฯ เจา้หนีร้ายอื่น และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จากการผิดนดัไขว้ (Cross Default) นอกจากนี ้เงื่อนไขส่วนอื่นๆ ของ NSSEA Term 
Sheet ก็ไม่ไดด้อ้ยไปกว่าสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
เง่ือนไข สัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 NSSEA Term Sheet 

ผูกู้ย้ืม GSTEEL GSTEEL 
ผูใ้หกู้ย้ืม NSSEA NSSEA 
ประเภทเงินกู ้ เงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกนั เงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกนั 
สกลุเงินกู ้ ไทยบาท ไทยบาท 
ระยะเวลาเงินกู ้ 15 ธันวาคม 2566 ถึงวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 ไ ม่ เกิ น  2 ปี จากวันที่  29 กรกฎาคม 2567 ถึ ง  28 

กรกฎาคม 2569 
จ านวนเงินกู ้ ไม่เกิน 2,300.00 ลา้นบาท ไม่เกิน 2,700.00 ลา้นบาท 
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เง่ือนไข สัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 NSSEA Term Sheet 
อตัราดอกเบีย้ อัตราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย  + 

รอ้ยละ 0.18 รวมคิดเป็นรอ้ยละ 2.68 ต่อปี ณ วันที่ 15 
มีนาคม 2567 

ไม่เกินอัตราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารแห่งประเทศ
ไทย + ร้อยละ 2.50 รวมคิดเป็นร้อยละ  5.00 ต่อปี ณ 
วนัที่ 15 มีนาคม 2567 

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงินตน้ก่อนก าหนด 
(Prepayment Fee) 

ไม่มี ไม่มี 

 

ทัง้นี ้การเขา้ท าสญัญาเงินกู ้NSSEA ที่วงเงินจ านวนไม่เกิน 2,700.00 ลา้นบาท ซึ่งเป็นไปตามวตัถปุระสงคห์ลกัของบรษิัทฯ 
นั่นคือเพื่อ 1) ช าระเงินกูย้ืมระยะสัน้ที่มีอยู่เดิมจาก NSSEA ตามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 ซึ่งจะเปล่ียนแปลงเงินกูย้ืมระยะสัน้เป็น
เงินกูย้ืมระยะยาว เพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถบริหารสภาพคล่องของบริษัทฯ ต่อไปได ้และ 2) เพื่อน าเงินส่วนที่เหลือมาช าระคืนหนี ้สกลุ
เงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีกบั ACO I เพื่อลดความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน และลดอตัราดอกเบีย้ลง เนื่องจากในปัจจบุนับรษิัทฯ 
มิไดม้ีการบริหารความเส่ียงทางดา้นอตัราแลกเปล่ียนส าหรบัหนีสิ้นระยะยาวเนื่องจากการป้องกันความเส่ียงระยะยาวมีตน้ทุนสงู ซึ่ง
เป็นวงเงินท่ีผ่านการเจรจาตกลงกนักบั NSSEA โดยภายหลงัการเขา้ท าสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 ในครัง้นี ้บรษิัทฯ มองว่าน่าจะช่วย
ใหส้ภาพคล่องของบรษิัทฯ ดีขึน้ และมีหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐัลดลง โดยในอนาคตบรษิัทฯ คาดการณว์่าส าหรบัหนีส้กลุเงินดอลลาร์
สหรัฐส่วนที่เหลือของ ACO I ที่ประมาณ 100 ลา้นบาท ซึ่งจะครบก าหนดในปี 2571 บริษัทฯ น่าจะมีเงินสดจากการด าเนินงาน
เพียงพอในการช าระหนีด้งักล่าว อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ ยงัมีหนีส่้วนอื่นๆ เช่น หนีส้กลุบาทจาก ACO I จ านวนประมาณ 309.75 ลา้นบาท 
และหนีสิ้นจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ จ านวนประมาณ 611.62 ลา้นบาท ซึ่งจะทยอยครบ
ก าหนดในช่วงระหวา่งปี 2568 – 2571 รวมถึงการช าระหนีต้ามสญัญาเงนิกู ้NSSEA 2567 ที่จะครบก าหนดในปี 2569 บรษิัทฯ คาดวา่
หากธุรกิจของบริษัทฯ ดีขึน้ตามล าดับ บริษัทฯ อาจสามารถน าเงินสดจากการด าเนินงาน และ/หรือ บริษัทฯ อาจสามารถท าการรี
ไฟแนนซว์งเงินกูเ้ดิมโดยใชว้งเงินกูใ้หม่จากธนาคารพาณิชย ์ทัง้นี ้หาก ณ เวลานัน้บรษิัทฯ ไม่สามารถหาวงเงินกูเ้พิ่มเติมจากธนาคาร
พาณิชยไ์ดใ้นเงื่อนไขที่เป็นประโยชนต์่อบรษิัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจ าเป็นตอ้งเจรจาขอท าสญัญาเงินกูใ้หม่กบั NSSEA ซึ่งที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการฯ ตามวงเงินขา้งตน้น่าจะช่วยใหบ้ริษัทฯ สามารถบริหารสภาพคล่องของตนเองต่อไปได ้
อย่างไรก็ดี ความสามารถในการด าเนินงานต่อเนื่องของบริษัทฯ ยงัขึน้อยู่กับสภาพเศรษฐกิจ ความส าเร็จในการปฏิบตัิตามแผนการ
ปรบัโครงสรา้งหนีแ้ละหาแหล่งเงินทุน และความสามารถของผูบ้ริหารในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคต ซึ่งสอดคลอ้งกับ
ผูส้อบบญัชีของบรษิัทฯ  

  
7.3.2.2. เงือ่นไขและรายละเอียดประกอบสัญญาอืน่ๆ ของสัญญาเงนิกู้ ยังอยู่ระหว่างการพิจารณา  

เนื่องจากสญัญาที่เก่ียวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการฯ (สญัญาเงินกู)้ ยงัอยู่ระหว่างด าเนินการ ณ วนัท่ียื่นรายงานความเห็นของ
ที่ปรึกษาทางเงินอิสระฉบับนี ้บริษัทฯ มีเพียงเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet โดยขอ้ก าหนดทางการเงิน ขอ้ตกลง เงื่อนไข และ
รายละเอียดประกอบสัญญาอื่นๆ ของสัญญาเงินกู้อยู่ระหว่างการพิจารณาของคณะกรรมการบริษัทฯ และการเจรจาต่อรองกับ 
NSSEA ซึ่งน่าจะสิน้สดุภายหลงัจากที่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ตามรายละเอียดในขอ้ 3.12 โดยเงื่อนไขส าคญัที่ยงัไม่ปรากฏ
ใน NSSEA Term Sheet ไดแ้ก่ เงื่อนไขในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ อย่างไรก็ดี เมื่อพิจารณาเงื่อนไขในการช าระคืนเงินตน้และ
ดอกเบีย้ของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 ที่มีก าหนดช าระเมื่อครบอายสุญัญาแลว้นัน้ น่าจะเป็นไปไดย้ากที่ NSSEA จะก าหนดเงื่อนไข
ในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 เช่นเดียวกันกับสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 เนื่องจากสญัญาเงินกู ้
NSSEA 2567 มีวงเงินกูท้ี่สงูขึน้ และระยะเวลากูย้ืมที่นานกว่าสญัญาเงินกูเ้ดิม อย่างไรก็ดี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าส าหรบั
สัญญาเงินกู้ทั่วไปเงื่อนไขที่บริษัทฯ ไดร้บัจาก NSSEA ประกอบกับสถานการณข์องบริษัทฯ ในปัจจุบันเพียงพอต่อการที่ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจะให้ความเห็น ทั้งนี  ้คณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ จะท าหน้าที่ตรวจสอบรายละเอียดของสัญญาเงินกู ้
NSSEA 2567 เพื่อใหเ้งื่อนไขในสญัญาไม่มีการเปล่ียนแปลงไปจากเงื่อนไขหลกัตาม NSSEA Term Sheet อย่างมีสาระส าคญั ซึ่งหาก
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เงื่อนไขหลกัของสัญญาเงินกู ้NSSEA 2567 มีการเปล่ียนแปลงไปจากเดิมอย่างมีนัยส าคัญ คณะกรรมการตรวจสอบจะน าเสนอให ้
คณะกรรมการบรษิัทฯ เรียกประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ นีอ้ีกครัง้  

 

7.3.3. ข้อดขีองการไมเ่ข้าท ารายการฯ  
7.3.3.1. ภาระต้นทนุทางการเงนิรวมไม่เพิ่มขึน้จากเดิม 

จากรายละเอียดตามขอ้ 7.2.2. แม้การเขา้ท ารายการฯ ดังกล่าวจะไม่มีผลกระทบต่อยอดรวมหนีสิ้นตามงบแสดงฐานะ
การเงินของบริษัทฯ โดยมีหนีสิ้นรวมและอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน (D/E Ratio) คงเดิม ที่ 6,421.83 ลา้นบาท และ 3.09 เท่า ตามล าดบั 
และไม่มีผลกระทบต่องบก าไร (ขาดทุน) ของบริษัทฯ แต่จากการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้น่าจะส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีภาระตน้ทนุ
ทางการเงินรวมที่เพิ่มขึน้ในอนาคต โดยแบ่งเป็นผลกระทบจาก 2 ส่วน ดงันี ้1) การเขา้ท าสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 เพื่อมาช าระคืน
หนีต้ามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 ซึ่งน่าจะส่งผลใหด้อกเบีย้จ่ายเพิ่มขึน้ ประมาณ 53.36 ลา้นบาทต่อปี และ 2) การเขา้ท าสญัญา
เงินกู ้NSSEA 2567 เพื่อมาช าระคืนหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐัที่มีหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีต่อ ACO I ซึ่งน่าจะส่งผลให้
ดอกเบีย้จ่ายลดลง ประมาณ 10.76 ลา้นบาทต่อปี ดังนั้น จึงคาดการณภ์ายหลงัการเขา้ท ารายการฯ ว่าน่าจะส่งผลใหด้อกเบีย้จ่าย
เพิ่มขึน้ ประมาณ 42.60 ลา้นบาทต่อปี ซึ่งหากไม่เขา้ท ารายการฯ บรษิัทฯ จะไม่มีภาระตน้ทนุทางการเงินรวมที่เพิ่มขึน้ อย่างไรก็ดี หาก
บรษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีไ้ด ้บรษิัทฯ อาจไม่มีเงินสดเพียงพอในการช าระหนีต้ามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 มลูค่า 
2,300.00 ลา้นบาท ซึ่งจะครบก าหนดการช าระคืนในวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 ซึ่งจะส่งผลอย่างมีนยัส าคญัต่อบริษัทฯ เจา้หนีร้ายอื่น 
และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ จากการผิดนดัไขว ้(Cross Default)  

 

7.3.4. ข้อดอ้ยของการไม่เข้าท ารายการฯ  
7.3.4.1. เสียโอกาสในการช าระคืนหนีเ้งนิกู้ยืม และในการลดความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน 

จากแผนหลังจากไดร้ับความช่วยเหลือทางการเงินของบริษัทฯ ท่ีจะน าเงินที่ไดร้บัจากการที่บริษัทฯ เข้าท าสัญญา เงินกู ้
NSSEA 2567 จ านวน 2,700 ลา้นบาท ไปช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จาก NSSEA จ านวน 2,300.00 ลา้นบาท และช าระคืนหนีส้กลุเงิน
ดอลลารส์หรฐับางส่วนที่มีต่อ ACO I จ านวน 400.00 ลา้นบาท ดงันัน้ หากบริษัทฯ ไม่เขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะเสียโอกาส
ในการช าระคืนหนีเ้งินกูย้ืมดงักล่าวขา้งตน้ หรือตอ้งจดัหาวงเงินอื่นๆ เพื่อมาช าระคืนหนีเ้งินกูย้ืมดงักล่าว ทัง้นี ้การช าระคืนหนี ้ในสกุล
เงินดอลลารส์หรฐับางส่วนท่ีมีต่อ ACO I จะช่วยลดความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนไดอ้ย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากรายไดเ้กือบทัง้หมด
ของบรษิัทฯ เป็นรายไดส้กลุเงินบาท ดงันัน้ การมีภาระหนีสิ้นและดอกเบีย้เป็นสกุลเงินบาทจะช่วยบรษิัทฯ สามารถลดความเส่ียงดา้น
อตัราแลกเปล่ียนได ้ 
 

7.3.5. ข้อดขีองการเข้าท ารายการฯ กับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั 
7.3.5.1. การเจรจาตกลงเข้าท าธุรกรรมระหว่างบริษัทฯ และบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัชว่ยใหก้ารเข้าท ารายการฯ มี

ความสะดวกรวดเร็วในการเจรจาต่อรองเงือ่นไข 
เนื่องจาก NSSEA มีผูถื้อหุน้ใหญ่รายเดียวกันกับบริษัทฯ ดงันัน้ การเจรจาต่อรองเงื่อนไขต่างๆ จึงเป็นไปดว้ยความสะดวก

รวดเร็ว อีกทัง้ การเขา้ท ารายการให้ความช่วยเหลือทางการเงินของ NSSEA ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ NSC ที่เป็นบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรพัยโ์ตเกียว (TSE) มีขนาดรายการไม่ถึงจุดที่ตอ้งเขา้กระบวนการขออนุมัติจากผูถื้อหุน้ของ NSC จึงส่งผลใหบ้ริษัทฯ 
สามารถเรียกประชมุผูถื้อหุน้ในการพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ไดท้นัภายในการประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2567 
ซึ่งในกรณีที่บรษิัทฯ เขา้ท ารายการในลกัษณะเดียวกนักบับคุคลภายนอก บรษิัทฯ อาจตอ้งใชเ้วลาในการเจรจาต่อรองเงื่อนไขนานกวา่ 
โดยอาจมีผลลพัธไ์ม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ แมอ้าจถูกมองว่าเป็นการเขา้ท ารายการที่โปร่งใสกว่า และไม่มีการถ่ายเทผลประโยชน์
ออกจากบรษิัทฯ เนื่องจากคู่สญัญาทัง้สองฝ่ายไม่มีความเก่ียวโยงกนั  
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7.3.6. ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการฯ กับบคุคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 
7.3.6.1. มีค่าใช้จ่ายจากการเข้าท ารายการฯ เพิ่มมากขึน้ 

การเขา้ท ารายการฯ กับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน อาจท าใหบ้ริษัทฯ มีหนา้ที่ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกนัในการเสนอต่อที่
ประชมุผูถื้อหุน้ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ ส่งผลใหบ้รษิัทฯ น่าจะมีค่าใชจ้า่ยในการด าเนินการเพิ่มขึน้ ซึ่งรวมถึงค่าใชจ้า่ย
ในการว่าจา้งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ ทัง้นี ้ในอนาคต บริษัทฯ อาจตอ้งเขา้ท ารายการกบับุคคลที่เก่ีย ว
โยงกนัอีก ในการกูย้ืมเงินเพิ่มเตมิ และ/หรือ ขยายอายวุงเงนิกูย้มื ซึ่งจะส่งผลใหม้ีค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ารายการฯ สงูขึน้กว่าการเขา้ท า
รายการในลกัษณะเดียวกนักบับคุคลภายนอก 

  
7.3.7. ข้อดขีองการเข้าท ารายการฯ กับบุคคลภายนอก 

7.3.7.1. ผู้ถือหุ้นจะตั้งสมมตฐิานว่าเป็นการท ารายการทีโ่ปร่งใส 
การเขา้ท ารายการฯ กับบุคคลภายนอก ผูถื้อหุน้จะตัง้สมมติฐานว่าการเขา้ท ารายการฯ ของบริษัทฯ เป็นการท ารายการที่

โปรง่ใส และไม่มีการการถ่ายเทผลประโยชนอ์อกจากบรษิัทฯ เนื่องจากคู่สญัญาทัง้สองฝ่ายไม่มีความเก่ียวโยงกนั ดงันัน้ ในการเจรจา
ต่อรองทัง้คู่สญัญาน่าจะรกัษาผลประโยชนข์องตนเองมากที่สดุ  

 

7.3.8. ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการฯ กับบคุคลภายนอก 
7.3.8.1. อาจต้องใช้ระยะเวลาในการเจรจาต่อรอง และอาจมีเงือ่นไขต่างๆ เพิ่มขึน้ 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการกบับคุคลภายนอกนัน้ คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายอาจไม่มีความคุน้เคยกนั จึงอาจท าใหบ้รษิัทฯ ตอ้งใช้
ระยะเวลาและทรพัยากรต่างๆ เพิ่มมากขึน้ในการเจรจาต่อรอง และอาจมีเงื่อนไขต่างๆ เพิ่มขึน้เพื่อใหก้ารเขา้ท ารายการส าเรจ็ลลุ่วง  

 
7.3.9. ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการฯ  

7.3.9.1. ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบีย้เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ตาม NSSEA Term Sheet เป็นอัตราดอกเบีย้
ลอยตัว 

เนื่องจากอตัราดอกเบีย้จากการกูย้ืมเงินในครัง้นีเ้ป็นอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั (Floating Rate) นัน้คือ ไม่เกิน อตัราดอกเบีย้
นโยบาย + 2.50% ต่อปี (ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2567 เท่ากับรอ้ยละ 5.00 ต่อปี (ขอ้มลูจาก BOT) หรือคิดเป็นประมาณ 135 ลา้นบาท
ต่อปี) โดยมีก าหนดระยะเวลาใชค้ืนภายใน 2 ปี ดงันัน้ หากอตัราดอกเบีย้ในตลาดมีการปรบัตวัสงูขึน้จะส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีภาระตน้ทนุ
ทางการเงินเพิ่มขึน้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น 
อย่างไรก็ดี ส าหรบัแนวโนม้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปี 2567 วิจยักรุงศรีคาดการณว์่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะคงไวท้ี่
รอ้ยละ 2.50 ตลอดทัง้ปี 2567 เพื่อดูแลเงินเฟ้อที่มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ใหอ้ยู่ภายในกรอบเป้าหมายและเอือ้ใหก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจของ
ไทยฟ้ืนตัวกลับเขา้สู่แนวโนม้ระยะยาว ขณะเดียวกันยังเป็นการรกัษาขีดความสามารถในการด าเนินนโยบาย (Policy space) เพื่อ
รองรบัความเส่ียงที่มีอยู่มากในอนาคต ซึ่งสอดคลอ้งกับความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยส่วนใหญ่มองว่ามีแนวโนม้ที่จะ
ลดลง (CBS News และ CNBC News) ในการนี ้บรษิัทฯ ไดต้ระหนกัถึงความเส่ียงดงักล่าว เนื่องจากหากอตัราดอกเบีย้นโยบายมีการ
ปรบัตวัสงูขึน้จะส่งผลใหต้น้ทนุทางการเงินของบรษิัทฯ สงูขึน้ เช่นเดียวกนั บรษิัทฯ จึงมีมาตรการในการติดตามควบคมุปัจจยัภายนอก
ต่างๆ รวมถึงแนวโนม้ของอัตราดอกเบีย้อย่างสม ่าเสมอ โดยอาจพิจารณาใชเ้ครื่องมือทางการเงินอื่นๆ เพื่อลดความเส่ียงดงักล่าว 
รวมถึงบรหิารจดัการตน้ทุนทางการเงินใหเ้กิดประสิทธิภาพ เช่น การจดัหาสถาบนัการเงินท่ีมีอตัราดอกเบีย้ต ่ากว่า (Refinance) และ/
หรือ การจดัหาแหล่งระดมเงินท่ีมีตน้ทนุเฉล่ียต ่ากว่า เป็นตน้   
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7.3.9.2. ความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระดอกเบีย้ หรือเงนิตน้ (Default Risk) ทีมี่อยู่เดิม ซ่ึงหมายรวมถึงหนีท้ี่
จะเกิดขึน้จากการเข้าท ารายการฯ  

อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 522.83 ลา้น
บาท เงินลงทนุชั่วคราว – หลกัทรพัยเ์พื่อคา้ 4.24 ลา้นบาท ในขณะท่ีมีเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 1,100.00 ลา้นบาท หนีสิ้น
จากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 189.76 ลา้นบาท ส่วนของเงินกูย้ืม
ระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวขอ้งกันที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 47.10 ลา้นบาท ส่วนของหุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  
533.43 ลา้นบาท (ผิดนดัช าระตัง้แต่ปี 2554 แต่ปัจจบุนั ยงัไม่มีผูถื้อหุน้กูม้าแสดงตนเรียกรอ้งสิทธิ) และเงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการที่
เก่ียวข้องกัน – สัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 2,300.00 ล้านบาท ประกอบกับการมีผลการด าเนินงานขาดทุนส าหรับงวดปี 2566 
(1,013.85) ลา้นบาท ทัง้นี ้การเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวจะไม่มีผลกระทบต่อยอดรวมหนีสิ้นตามงบแสดงฐานะการเงินของบรษิัทฯ แต่
ช่วยเปล่ียนหนีจ้ านวน 2,300.00 ลา้นบาท จากระยะสัน้ เป็นระยะยาว บรษิัทฯ จึงยงัมีความเส่ียงจากการผิดนดัช าระดอกเบีย้ และเงิน
ตน้ (Default Risk) ที่มีอยู่เดิม ซึ่งหมายรวมถึงหนีท้ี่จะเกิดขึน้จากการเข้าท ารายการฯ หากบริษัทฯ ไม่สามารถประกอบกิจการให้
สามารถช าระดอกเบีย้และช าระคืนเงินตน้ได ้โดยในปัจจบุนั บริษัทมีแผนช าระคืนเงินกูย้ืมจากการด าเนินธุรกิจในปัจจบุนั อย่างไรก็ดี 
การด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ ขึน้อยู่กบัสภาวะตลาดในอนาคต 

ทัง้นี ้ความเส่ียงจากการผิดนดัช าระดอกเบีย้ หรือเงินตน้ดงักล่าวเป็นความเส่ียงที่บริษัทฯ มีอยู่แลว้ถึงแมว้่าจะไม่ไดเ้ขา้ท า
รายการฯ เนื่องจากเงินกูย้ืมที่บรษิัทฯ จะไดร้บัจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะถกูน าไปช าระคืนหนีสิ้นส่วนอื่นๆ ทัง้จ านวน อย่างไร
ก็ดี บริษัทฯ มีการเจรจาแผนการช าระหนีก้ับเจ้าหนีต้่างๆ รวมทั้งการผ่อนช าระเป็นงวดๆ การแปลงหนี ้และการพักช าระหนี ้ เพื่อ
หลีกเล่ียงการผิดนดัช าระหนี ้โดยบริษัทฯ จะติดตามควบคมุกระแสเงินสดอย่างใกลช้ิด และตรวจสอบใหแ้น่ใจว่ามีการช าระเงินงวดที่
เจรจาไวอ้ย่างสม ่าเสมอ นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัมีแผนท่ีจะช าระหนีเ้ก่าก่อนก าหนดซึ่งจะช่วยลดภาระดอกเบีย้ของบรษิัทฯ ดว้ย แต่ทัง้นี ้
จ าเป็นตอ้งพิจารณาสภาพคล่องและสถานะกระแสเงินสดของบรษิัทฯ ประกอบดว้ย ในอนาคตบรษิัทฯ ตัง้ใจจะติดตามควบคมุกระแส
เงินสดอย่างต่อเนื่องเพื่อหลีกเล่ียงความเส่ียงดงักล่าว  
 

7.3.9.3. ความเสี่ยงในกรณีทีก่ารด าเนินการตามเงือ่นไขบังคับก่อน (Condition Precedent) ของการเข้าท า
รายการฯ ไม่เป็นผลส าเร็จ ท าให้บริษัทฯ ไม่สามารถเข้าท ารายการฯ ได้ 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้เป็นรายการที่เก่ียวโยงกัน ดงันัน้ บริษัทฯ ตอ้งไดร้บัอนุมตัิการเขา้ท ารายการฯ จากที่
ประชุมผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุ และมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมี่ส่วนไดเ้สีย ซึ่งหากบรษิัทฯ มิไดเ้สียงสนบัสนนุจากผูถื้อหุน้เพียงพอ บรษิัทฯ จะไม่สามารถเขา้
ท ารายการฯ ซึ่งอาจส่งผลใหบ้รษิัทฯ ผิดนดัช าระหนีไ้ด ้อย่างไรก็ดี ในการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้บรษิัทฯ มีค่าใชจ้่ายเกิดขึน้แลว้ อาท ิ
ค่าจา้งที่ปรึกษาทางกฎหมาย ค่าจา้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ค่าจัดส่งเอกสาร และอื่นๆ ไม่ว่าที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จะ
พิจารณาอนมุตัิหรือไม่อนมุตัิรายการท่ีเก่ียวโยงกนัดงักล่าว  
 

7.3.9.4. ความเสี่ยงด้านความขัดแย้งทางผลประโยชน ์
NSSEA  ในฐานะผูใ้หค้วามช่วยเหลือทางการเงิน มีผูถื้อหุน้รายใหญ่รายเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งคือ NSC ที่ถือหุน้ทางตรงใน

บรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของทนุจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ และถือหุน้ทางออ้มในบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของทนุจดทะเบียนท่ี
ช าระแลว้ผ่าน ACO I ซึ่งถือเป็นกลุ่มผูถื้อหุน้ใหญ่ ที่คอยใหก้ารสนบัสนุนทางการเงินแก่บริษัทฯ ดงันัน้ หากมีประเด็นขดัแยง้ระหว่าง 
NSSEA กับกลุ่มบริษัทดงักล่าว บริษัทฯ อาจอยู่ในสถานะที่มีความขดัแยง้ทางผลประโยชนก์บักลุ่มผูใ้หค้วามช่วยเหลือทางการเงินได ้
ทัง้นี ้เนื่องจาก NSC เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศญ่ีปุ่ น จึงมีหนา้ตอ้งปฏิบตัิตามหลกัเกณฑต์่างๆ ที่คลา้ยคลงึกบั
การเป็นบริษัทจดทะเบียนในไทยเช่นบริษัทฯ ดงันัน้ การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จึงมีความเส่ียงต่อความขดัแยง้ทางผลประโยชนต์ ่า 
นอกจากนี ้หากเทียบบรษิัทอื่นๆ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ก็มีการกูย้ืมกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัเช่นกนั 



ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการที่เกี่ยวโยงกนัในการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน                GSTEEL 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 42/57 
 

 

7.4. สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ เกี่ยวกับความสมเหตสุมผลของรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน 
จากขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการฯ ใน

ครัง้นีข้องบรษิัทฯ มีความจ าเป็นเนื่องจาก หากบรษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีไ้ด ้บริษัทฯ อาจไม่มีเงินสดเพียงพอในการ
ช าระหนีต้ามสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 มลูค่า 2,300.00 ลา้นบาท ซึ่งจะส่งผลอย่างมีนยัส าคญัตอ่บรษิัทฯ เจา้หนีร้ายอื่น และผูถื้อหุน้
ของบริษัทฯ จากการผิดนดัไขว้ (Cross Default) นอกจากนี ้การเขา้ท าสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 จะท าใหบ้รษิัทฯ มีวงเงินสินเชื่อใน
การด าเนินงานท่ีสามารถเบิกใชไ้ดเ้พิ่มขึน้ ลดความเส่ียงจากความสามารถในการด าเนินงานต่อเนื่อง และอตัราแลกเปล่ียน แมก้ารเขา้
ท ารายการฯ จะท าใหภ้าระตน้ทุนทางการเงินโดยรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ แต่ยงัต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ผิดนดัช าระหนี ้และเป็นไปตาม
วงเงินที่สูงขึน้ และระยะเวลาที่นานกว่าสัญญาเงินกูเ้ดิม อีกทั้งการเขา้ถึงวงเงินกู้ในครัง้นี ้ทั้งที่บริษัทฯ มีผลประกอบการขาดทุน
ต่อเนื่องในปี 2565 และ ปี 2566 จะเป็นประโยชนแ์ก่บริษัทฯ เนื่องจากวงเงินกูย้ืมในครัง้นีม้ีอตัราดอกเบีย้ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้เงินกู ้
MLR และเป็นการกูย้ืมเงินระยะยาวแบบไม่มีหลกัประกนั 
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8. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระเกี่ยวกบัความเหมาะสมของราคา (อัตราดอกเบีย้) และเงือ่นไขในการเขา้
ท ารายการฯ 

 

ณ วนัท่ียื่นรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางเงินอิสระฉบบันี ้บรษิัทฯ มีเพียงเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กบั NSSEA 
ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกนักับบรษิัทฯ จากการมีผูถื้อหุน้รายใหญ่รายเดียวกนักับบริษัทฯ คือ NSC ประกอบกับจากขอ้มลูที่ไดร้บัจาก
บรษิัทฯ ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2567 บรษิัทฯ ยงัมิไดม้ีการตอบรบัจากสถาบนัการเงินใดๆ ในการยื่นขอ้เสนอเพื่อใหกู้ย้ืมเงินระยะยาวโดย
ไม่มีหลักประกันจ านวนไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท (ปัจจุบัน บริษัทฯ มีวงเงินกูท้ี่ใชเ้ป็นวงเงินหมุนเวียนอยู่กับสถาบันการเงิน 3 แห่ง) 
ดงันัน้ ในการเปรียบเทียบความเหมาะสมของราคา (อตัราดอกเบีย้) และเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการฯ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึง
ท าการเปรียบเทียบจากอตัราดอกเบีย้และเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กับสญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบริษัทฯ ในปัจจุบนั และขอ้มลู
การกูย้ืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวด
เหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ จ านวน 23 บรษิัท โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

8.1. ความเหมาะสมด้านราคา (อัตราดอกเบีย้) ในการเข้าท ารายการฯ 
ส าหรบัการพิจารณาความเหมาะสมดา้นราคา ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมดา้นราคาโดยท า

การเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet กบั 1) อตัราดอกเบีย้อา้งอิง 2) สญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบรษิัทฯ ใน
ปัจจุบนั และ 3) สญัญาเงินกูใ้นตลาด โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาขอ้มลูการกูย้ืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบรษิัท
อื่นๆ ในกลุ่มอตุสาหกรรมเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อตุสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ จ านวน 23 บรษิัท เพื่อ
ใชใ้นการเปรียบเทียบความเหมาะสมของราคา (อตัราดอกเบีย้) 

 

8.1.1. การเปรียบเทยีบอตัราดอกเบีย้ระหว่างเงือ่นไขของ NSSEA Term Sheet และอัตราดอกเบีย้อ้างอิง  
เมื่อเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet ในวงเงินกูย้ืมระยะยาวโดยไม่มีหลกัประกันจ านวนไม่

เกิน 2,700 ลา้นบาทในครัง้นี ้โดยมีอตัราดอกเบีย้ลอยตวั (Floating Rate) ที่ไม่เกินอตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 2.50 ต่อปี (รวม
คิดเป็นรอ้ยละ 5.00 ต่อปี ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2567 จากอตัราดอกเบีย้นโยบาย เท่ากบัรอ้ยละ 2.50 ต่อปี ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2567) ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงอา้งอิงอัตราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet ที่รอ้ยละ 5.00 ต่อปี ตามการค านวณดังกล่าว ซึ่งเมื่อ
เปรียบเทียบกับอตัราดอกเบีย้อา้งอิงที่เปิดเผยโดย BOT พบว่าอตัราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet ต ่ากว่าค่ามธัยฐานของอตัรา
ดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณิชย ์10 อนัดบัแรกในประเทศไทย ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2567 ไดแ้ก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย 
ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย ์ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคารทหารไทยธนชาต ธนาคารทิสโก ้ธนาคารเกียรตินาคินภทัร 
ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย และธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์ซึ่งอยู่ในช่วงรอ้ยละ 7.05 ถึงรอ้ยละ 8.35  ต่อปี (ค่ามธัยฐานอยู่ที่รอ้ยละ 7.50 
ต่อปี) และต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ต ่าสดุของอตัราดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณิชยด์งักล่าว 

 
สถาบันการเงิน อัตราดอกเบีย้ MLR (ร้อยละ) 

1. ธนาคารกรุงเทพ 7.10 
2. ธนาคารกรุงไทย 7.05 
3. ธนาคารกสิกรไทย 7.27 
4. ธนาคารไทยพาณิชย ์ 7.05 
5. ธนาคารกรุงศรีอยธุยา 7.28 
6. ธนาคารไทยธนชาต 7.73 
7. ธนาคารทิสโก ้ 8.10 
8. ธนาคารเกียรตินาคินภทัร 8.18 
9. ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย 8.35 
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สถาบันการเงิน อัตราดอกเบีย้ MLR (ร้อยละ) 

10. ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์ 8.08 
อัตราดอกเบีย้ MLR ต ่าสุด (MIN) 7.05 
อัตราดอกเบีย้ MLR สูงสุด (MAX) 8.35 

ค่ามัธยฐาน (MEDIAN) 7.50 
ที่มา: 1/ BOT  

 

 
 

8.1.2. การเปรียบเทยีบอตัราดอกเบีย้ระหว่างเงือ่นไขของ NSSEA Term Sheet และสัญญาเงนิกูอ้ื่นๆ ของบริษทัฯ 
ในปัจจุบนั   

เมื่อเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet ในวงเงินกูย้ืมระยะยาวโดยไม่มีหลกัประกันจ านวนไม่
เกิน 2,700 ลา้นบาทในครัง้นี ้โดยมีอตัราดอกเบีย้ลอยตวั (Floating Rate) ที่ไม่เกินอตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 2.50 ต่อปี (รวม
คิดเป็นรอ้ยละ 5.00 ต่อปี ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2567 จากอตัราดอกเบีย้นโยบาย เท่ากบัรอ้ยละ 2.50 ต่อปี ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2567) ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงอ้างอิงอัตราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet ที่รอ้ยละ 5.00 ต่อปี ตามการค านวณดังกล่าว ซึ่งเมื่อ
เปรียบเทียบกับอตัราดอกเบีย้เงินกูอ้ื่นๆ ของบริษัทฯ ในปัจจุบนั พบว่าอตัราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet อยู่ในเปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 
44.44 ซึ่งอยู่ในช่วงระหว่างค่ากลาง (เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 25 – 75) ของอัตราดอกเบีย้เงินกูอ้ื่นๆ ของบริษัทฯ ที่กูย้ืมจากธนาคารพาณิชย์
และบคุคลอื่นๆ ในปัจจบุนั แต่สงูกว่าอตัราดอกเบีย้ของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 อย่างไรก็ดี เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้
ตามเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet (ซึ่งเป็นเงินกูย้ืมระยะยาว) กับอตัราดอกเบีย้เงินกูอ้ื่นๆ ของบริษัทฯ ในปัจจุบนั ที่เป็นเงินกูย้ืม
ระยะยาว พบว่าอตัราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet ต ่าที่สดุ เมื่อเทียบอตัราดอกเบีย้เงินกูย้ืมระยะยาวอื่นๆ ของบรษิัทฯ  

 
ล าดับ สัญญาเงินกู้ ประเภทเงินกู้ อัตราดอกเบีย้ตามสัญญา อัตราดอกเบีย้ร้อยละ 

1  BAY  
เงินกูย้ืมระยะสัน้เพ่ือใช้
เป็นเงินทนุหมนุเวียน 

อตัราตน้ทนุดอกเบีย้ของธนาคาร + 0.25%  2.76 
2  Mizuho  อตัราดอกเบีย้ตามที่ธนาคารก าหนด 2.65 
3  SMBC  อตัราดอกเบีย้ตามที่ธนาคารก าหนด 2.65 
4 สญัญาเงินกู ้NSSEA 

2566 
เงินกูย้ืมระยะสัน้ 

อตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารแหง่
ประเทศไทย + 0.18% ต่อปี 

2.68 

5  ACO I (Nirum)  
เงินกูย้ืมระยะยาว 

อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี 6.00 
6  Superior Overseas  อตัราดอกเบีย้ MLR – 2.10% ต่อปี 5.18 

ดอกเบีย้ของ NSSEA 
Term Sheet: 5% 
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ล าดับ สัญญาเงินกู้ ประเภทเงินกู้ อัตราดอกเบีย้ตามสัญญา อัตราดอกเบีย้ร้อยละ 

7  Mahachai  อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี 6.00 
8  ACO I (Metal Inter)  อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี 6.00 
9  ACO I (USD)  อตัราดอกเบีย้ LIBOR + 2.10% ต่อปี 7.69 

ที่มา: บริษัทฯ  
    

 
หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลูจาก 9 จดุขอ้มลู 

2/ อตัราดอกเบีย้ของเงินกูท้ี่ต  ่า (ดา้นซา้ย) จะส่งผลดีต่อบริษัทฯ กว่าอตัราดอกเบีย้ของเงินกูท้ี่สงู (ดา้นขวา) 
 

8.1.3. การเปรียบเทยีบอตัราดอกเบีย้ระหว่างเงือ่นไขของ NSSEA Term Sheet และสัญญาเงนิกูใ้นตลาด (ข้อมูล
การกู้ยืมเงนิทีเ่ปิดเผยตอ่สาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนักบับริษทัฯ)  

เมื่อเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet ในวงเงินกูย้ืมระยะยาวโดยไม่มีหลกัประกันจ านวนไม่
เกิน 2,700 ลา้นบาทในครัง้นี ้โดยมีอตัราดอกเบีย้ลอยตวั (Floating Rate) ที่ไม่เกินอตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 2.50 ต่อปี (รวม
คิดเป็นรอ้ยละ 5.00 ต่อปี ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2567 จากอตัราดอกเบีย้นโยบาย เท่ากบัรอ้ยละ 2.50 ต่อปี ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2567) ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงอ้างอิงอัตราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet ที่รอ้ยละ 5.00 ต่อปี ตามการค านวณดังกล่าว ซึ่งเมื่อ
เปรียบเทียบกบัอตัราดอกเบีย้เงินกูใ้นตลาด (ขอ้มลูการกูย้ืมเงินท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะของบรษิัทอื่นๆ ในกลุ่มอตุสาหกรรมเดียวกนักบั
บริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อตุสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ จ านวน 23 บริษัท) พบว่าอตัราดอกเบีย้ของ NSSEA Term 
Sheet มีอตัราใกลเ้คียงกบัอตัราดอกเบีย้ของสญัญาเงินกูใ้นตลาด โดยอยู่ในเปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 38.46 ซึ่งประมาณการไดว้่ามีบริษัทรอ้ย
ละ 61.54 ที่กูย้ืมเงินในอัตราดอกเบีย้ที่สูงกว่าหรือเทียบเท่ากับที่บริษัทฯ ไดร้บัจาก NSSEA อีกทั้ง เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบอตัรา
ดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet (ซึ่งเป็นเงินกูย้ืมระยะยาว) กับอตัราดอกเบีย้เงินกูข้องบรษิัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เดียวกันกับบริษัทฯ ที่เป็นเงินกูย้ืมระยะยาว พบว่าอตัราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet อยู่ในเปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 23.08 ซึ่งประมาณ
การไดว้่ามีบรษิัทรอ้ยละ 76.92 ที่กูย้ืมเงินระยะยาวในอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่าหรือเทียบเท่ากบัที่บรษิัทฯ ไดร้บัจาก NSSEA 

 

ล าดับ 
บริษัทในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม  
หมวดเหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ 

อัตราดอกเบีย้ตามท้ายงบการเงิน อัตราดอกเบีย้ร้อยละ1/ 

1 2S อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 2.68 ต่อปี 2.68  
2 CEN อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.00 - 4.00 ต่อปี 3.00 - 4.00 

ดอกเบีย้ของ NSSEA 
Term Sheet: 5% 
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ล าดับ 
บริษัทในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม  
หมวดเหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ 

อัตราดอกเบีย้ตามท้ายงบการเงิน อัตราดอกเบีย้ร้อยละ1/ 

3 CEN อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.27 ต่อปี 5.27  
4 CEN อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.50 ต่อปี 6.50  
5 CSP  อตัราดอกเบีย้อยู่ระหว่าง MOR และ MRR-2% ต่อปี 5.50 - 7.72 
6 LHK อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 1.80 - 2.75 ต่อปี 1.80 - 2.75 
7 LHK อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.30 - 4.75 ต่อปี 4.30 - 4.75 
8 MCS อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.90 - 4.20 ต่อปี 3.90 - 4.20 
9 MILL อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 10.00 ต่อปี 10.00  
10 MILL อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.25 ต่อปี 2.25  
11 MILL  อตัราดอกเบีย้เท่ากบั MOR 7.72  
12 MILL อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.25 - 8.82 ต่อปี 4.25 - 8.82 
13 MILL อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.50 - 8.90 ต่อปี 4.50 - 8.90 
14 MILL อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.25 - 6.00 ต่อปี 5.25 - 6.00 
15 MILL อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.00 - 3.00 ต่อปี 2.00 - 3.00 
16 PAP อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.15 - 3.77 ต่อปี 3.15 - 3.77 
17 PAP อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.29 - 3.77 ต่อปี 3.29 - 3.77 
18 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.30 - 4.55 ต่อปี 4.30 - 4.55 
19 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.20 - 4.55 ต่อปี 3.20 - 4.55 
20 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.80 - 6.75 ต่อปี 2.80 - 6.75 
21 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ MLR - 0.50 ต่อปี 7.00  
22 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.96 ต่อปี 4.96  
23 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.10 ต่อปี 6.10  
24 SAM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.05 - 4.60 ต่อปี 2.05 - 4.60 
25 SSSC อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 7.52 - 7.58 ต่อปี 7.52 - 7.58 
26 SSSC อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.86 - 7.00 ต่อปี 2.86 - 7.00 
27 SSSC อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.93 ต่อปี 2.93  
28 TGPRO อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.25 ต่อปี 6.25  
29 TGPRO อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.50 - 8.25 ต่อปี 5.50 - 8.25 
30 TGPRO อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 8.50 - 9.19 ต่อปี 8.50 - 9.19 
31 TGPRO อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.00 - 5.75 ต่อปี 5.00 - 5.75 
32 TGPRO อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.25 ต่อปี 6.25  
33 THE อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.50 ต่อปี 5.50  
34 THE อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.35 - 7.21 ต่อปี 3.35 - 7.21 
35 THE อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.05 - 5.00 ต่อปี 4.05 - 5.00 
36 TMT อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 1.83 - 3.15 ต่อปี 1.83 - 3.15 
37 TMT อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.02 - 5.14 ต่อปี 3.02 - 5.14 
38 TSTH อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 0.50 ต่อปี 0.50  
39 TWP อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.15 - 4.85 ต่อปี 4.15 - 4.85 
40 TYCN อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.47 - 7.72 ต่อปี 4.47 - 7.72 
41 TYCN อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.87 ต่อปี 3.87  
42 GSTEEL (BAY) อตัราตน้ทนุดอกเบีย้ของธนาคาร + 0.25%  2.76  
43 GSTEEL (Mizuho) อตัราดอกเบีย้ตามที่ธนาคารก าหนด 2.65  
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ล าดับ 
บริษัทในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม  
หมวดเหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ 

อัตราดอกเบีย้ตามท้ายงบการเงิน อัตราดอกเบีย้ร้อยละ1/ 

44 GSTEEL (SMBC) อตัราดอกเบีย้ตามที่ธนาคารก าหนด 2.65  
45 GSTEEL (สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566) อตัราดอกเบีย้นโยบาย + 0.18% ต่อปี 2.68  
46 GSTEEL (ACO I (Nirum)) อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี 6.00  
47 GSTEEL (Superior Overseas) อตัราดอกเบีย้ MLR - 2.00% ต่อปี 5.18 
48 GSTEEL (Mahachai) อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี 6.00  
49 GSTEEL (ACO I (USD)) อตัราดอกเบีย้ LIBOR + 2.10% ต่อปี 7.69  
50 GSTEEL (ACO I (Metal Inter)) อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี 6.00  

ที่มา:  www.setsmart.com และบริษัท 
หมายเหตุ: 1/ ค านวณโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ โดยอา้งอิงจากค่ามธัยฐานอตัราดอกเบีย้ MLR และ MOR ของธนาคาร 10 อนัดบัแรกใน
ประเทศไทย ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2567 (www.bot.or.th) อตัราดอกเบีย้นโยบายระยะ 1 วนั ณ การประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงิน ณ วนัที่ 
7 กุมภาพนัธ ์2567 และอตัราดอกเบีย้ LIBOR ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2567 (www.global-rates.com) เพื่อเปรียบเทียบเป็นการเบือ้งตน้จากขอ้มลู
อา้งอิงตามขอ้มลูที่ไดมี้การเปิดเผยต่อสาธารณะซึ่งอาจมีขอ้มลูไม่ครบถว้นในทกุมิติ 

 

 
หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลูจาก 76 จดุขอ้มลู  

2/ อตัราดอกเบีย้ของเงินกูท้ี่ต  ่า (ดา้นซา้ย) จะส่งผลดีต่อบริษัทฯ กว่าอตัราดอกเบีย้ของเงินกูท้ี่สงู (ดา้นขวา) 
 

โดยสรุป เมื่อเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet กับ 1) อตัราดอกเบีย้อา้งอิง 2) สญัญาเงินกู้
อื่นๆ ของบริษัทฯ ในปัจจุบนั และ 3) สญัญาเงินกูใ้นตลาด จะพบว่าอตัราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet จะต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้
ต ่าสดุของอตัราดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณิชย ์10 อนัดบัแรกในประเทศไทย และอตัราดอกเบีย้เงินกูย้ืมระยะยาวอื่นๆ ของบรษิัท
ฯ ในปัจจุบัน อีกทั้ง อัตราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet ยังอยู่ในเปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 23.08 ของอัตราดอกเบีย้เงินกูย้ืม
ระยะยาวของบรษิัทในกลุ่มนิคา้อตุสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ ซึ่งประมาณการไดว้่า ในอตุสาหกรรมเดียวกนักบับรษิัท
ฯ มีบรษิัทอีกรอ้ยละ 76.92 ที่กูย้ืมเงินระยะยาวในอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่าหรือเทียบเท่ากบัอตัราดอกเบีย้ที่บรษิัทฯ ไดร้บัจาก NSSEA  

ดังนั้น จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคา (อัตราดอกเบีย้) ของการเขา้ท ารายการฯ (ธุรกรรมการสนับสนุนทาง
การเงินระหว่างบริษัทฯ กับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน) ไม่ว่าจะเปรียบเทียบระหว่างอตัราดอกเบีย้อา้งอิง สญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบริษัทฯ  ใน
ปัจจุบนั และสญัญาเงินกูใ้นตลาด (ขอ้มลูการกูย้ืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบรษิัทฯ 

ดอกเบีย้ของ NSSEA 
Term Sheet: 5% 

http://www.bot.or.th/


ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการที่เกี่ยวโยงกนัในการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน                GSTEEL 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 48/57 
 

ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ จ านวน 23 บริษัท) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าราคา 
(อัตราดอกเบีย้) ในการกู้ยืมเงนิระหว่างบริษัทฯ กับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกับบริษัทฯ (NSSEA) มีความเหมาะสม 
 

8.2. ความเหมาะสมของเงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ  
ส าหรบัการพิจารณาความเหมาะสมดา้นเงื่อนไข ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมดา้นเงื่อนไข

โดยท าการเปรียบเทียบเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet กับ 1) สัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 2) สัญญาเงินกู้อื่นๆ ของบริษัทฯ ใน
ปัจจุบนั และ 3) สญัญาเงินกูใ้นตลาด โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาขอ้มลูการกูย้ืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบรษิัท
อื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ ทั้งหมดจ านวน 23 
บริษัท เพื่อใชใ้นการเปรียบเทียบความเหมาะสมของเงื่อนไข ทัง้นี ้โปรดพิจารณารายละเอียดขอ้ 7.3.2.2. ซึ่งเป็นขอ้ดอ้ยจากเงื่อนไข
และรายละเอียดประกอบสญัญาอื่นๆ ของสญัญาเงินกูท้ี่ยงัอยู่ระหว่างการพิจารณา 

 
8.2.1. การเปรียบเทยีบเงือ่นไขระหวา่งเงือ่นไขของ NSSEA Term Sheet และสัญญาเงนิกู้ NSSEA 2566 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการฯ โดยท าการเปรียบเทียบ

เงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กบัสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 (NSSEA Term Sheet เป็นสญัญาเงินกูย้ืมระยะยาว 2 ปี แต่สญัญา
เงินกู ้NSSEA 2566 เป็นสญัญาเงินกูย้ืมระยะสัน้ 7.5 เดือน) พบว่าเงื่อนไขหลกัของ NSSEA Term Sheet มีความคลา้ยคลงึกบัสญัญา
เงินกู ้NSSEA 2566 ซึ่งเป็นสญัญาเงินกูย้ืมระยะสัน้ 7.5 เดือน โดยมีเพียงอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้เนื่องจากระยะเวลาเงินกูท้ี่เพิ่มขึน้ของ 
NSSEA Term Sheet  

 
เง่ือนไขหลัก สัญญาเงินกู้ NSSEA 2566 NSSEA Term Sheet 

ผูกู้ย้ืม GSTEEL GSTEEL 
ผูใ้หกู้ย้ืม NSSEA NSSEA 
ประเภทเงินกู ้ เงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกนั เงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกนั 
สกลุเงินกู ้ ไทยบาท ไทยบาท 
ระยะเวลาเงินกู ้ 15 ธันวาคม 2566 ถึงวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 ไ ม่ เกิ น  2 ปี  จากวันที่  29 กรกฎาคม 2567 ถึ ง  28 

กรกฎาคม 2569 
จ านวนเงินกู ้ ไม่เกิน 2,300.00 ลา้นบาท ไม่เกิน 2,700.00 ลา้นบาท 
อตัราดอกเบีย้ ไม่เกินอัตราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารแห่งประเทศ

ไทย + ร้อยละ 0.18 รวมคิดเป็นร้อยละ 2.68 ต่อปี ณ 
วนัที่ 15 มีนาคม 2567 

ไม่เกินอัตราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารแห่งประเทศ
ไทย + ร้อยละ 2.50 รวมคิดเป็นร้อยละ  5.00 ต่อปี ณ 
วนัที่ 15 มีนาคม 2567 

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงินตน้ก่อนก าหนด 
(Prepayment Fee) 

ไม่มี ไม่มี 

 

8.2.2. การเปรียบเทยีบเงือ่นไขระหวา่งเงือ่นไขของ NSSEA Term Sheet และสัญญาเงนิกูอ้ื่นๆ ของบริษทัฯ ใน
ปัจจุบัน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการฯ โดยท าการเปรียบเทียบ
เงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กับสัญญาเงินกู้อื่นๆ ของบริษัทฯ ในปัจจุบัน พบว่าเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet ไม่มี
สาระส าคญัที่แตกต่างจากสญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบรษิัทฯ อย่างมีนยัส าคญั  
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รายการ NSSEA Term Sheet BAY Mizuho SMBC สญัญาเงินกู ้NSSEA 2566  
ผูกู้ย้ืม GSTEEL GSTEEL GSTEEL GSTEEL GSTEEL 

ผูใ้หกู้ย้ืม NSSEA BAY Mizuho SMBC NSSEA 

ประเภทเงินกู ้ สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั1/ สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั1/ สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั1/ สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั 

สกลุเงินกู ้ ไทยบาท ดอลลารส์หรฐั ไทยบาท ไทยบาท ไทยบาท 

ระยะเวลาเงินกู ้ ไม่เกิน 2 ปี จากวนัที่ 29 กรกฎาคม 
2567 - 28 กรกฎาคม 2569 

วงเงินหมนุเวียน วงเงินหมนุเวียน วงเงินหมนุเวียน 15 ธันวาคม 2566 - 31 กรกฎาคม 
2567 

จ านวนเงินกู ้ ไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท ไม่เกิน 36 ลา้นดอลลารส์หรฐั ไม่เกิน 1,470 ลา้นบาท ไม่เกิน 1,470 ลา้นบาท ไม่เกิน 2,300 ลา้นบาท 

อตัราดอกเบีย้ ไม่เกินอตัราดอกเบีย้นโยบายของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย + รอ้ยละ 
2.50 รวมคิดเป็นรอ้ยละ 5.00 ต่อปี 
ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2567  

ตน้ทนุดอกเบีย้ของธนาคาร + 
0.25% (2.76%) 

อตัราดอกเบีย้ตามที่ธนาคารก าหนด 
(2.65%) 

อตัราดอกเบีย้ตามที่ธนาคารก าหนด 
(2.65%) 

อตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคาร
แห่งประเทศไทย + 0.18% ต่อปี 
(2.68%) 

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงิน
ตน้ก่อนก าหนด (Prepayment 
Fee) 

ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี 

หลกัประกนั ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี 
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รายการ ACO I (Nirum) Superior Overseas Mahachai ACO I (USD) ACO I (Metal Inter) 
ผูกู้ย้ืม GSTEEL GSTEEL GSTEEL GSTEEL GSTEEL 

ผูใ้หกู้ย้ืม ACO I Superior Overseas Mahachai ACO I ACO I 

ประเภทเงินกู ้ สินเช่ือมีหลกัประกนั2/ สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั3/ สินเช่ือมีหลกัประกนั สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั2/ สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั2/ 

สกลุเงินกู ้ ไทยบาท ไทยบาท ไทยบาท ดอลลารส์หรฐั ไทยบาท 

ระยะเวลาเงินกู ้ 1 มีนาคม 2563 - 1 ธันวาคม 2571 1 มีนาคม 2566 - 1 ธันวาคม 2571 1 มีนาคม 2563 - 1 ธันวาคม 2568 28 พฤศจิกายน 2562 - 27 
พฤศจิกายน 2571 

1 มีนาคม 2563 - 1 ธันวาคม 2568 

จ านวนเงินกู ้  หนีส้ิน้จากปรบัโครงสรา้งหนี ้  หนีส้ิน้จากปรบัโครงสรา้งหนี ้  หนีส้ิน้จากปรบัโครงสรา้งหนี ้  หนีส้ิน้จากปรบัโครงสรา้งหนี ้  หนีส้ิน้จากปรบัโครงสรา้งหนี ้ 

อตัราดอกเบีย้ อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี อตัราดอกเบีย้ MLR - 2.00% ต่อปี 
(5.18%) 

อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี อตัราดอกเบีย้ LIBOR + 2.10% ต่อ
ปี (7.69%) 

อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี 

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงิน
ตน้ก่อนก าหนด (Prepayment 
Fee) 

ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี ไม่มี 

หลกัประกนั หุน้ GJS จ านวน 1,100 ลา้นหุน้ ไม่มี ที่ดินจ านวน 5 แปลงและหุน้ GJS 
จ านวน 800 ลา้นหุน้ 

ไม่มี ไม่มี 

หมายเหต:ุ 1/ ตามสญัญาเงินกู ้GSTEEL ตอ้งด ารงสถานะเป็นบริษัทย่อยของ NSC 
 2/ ACO I เป็นผูถ้ือหุน้ของ GSTEEL และเป็นบรษิัทย่อยของ NSC 
 3/ Superior Overseas เป็นผูถ้ือหุน้ของ GSTEEL  
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ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระท าการเปรียบเทียบความเหมาะสมในแต่ละมิติเพิ่มเติม เพื่อใชใ้นการเปรียบความเหมาะสม
ของเงื่อนไข โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

 
ระยะเวลาเงนิกู ้

 

 
  หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลูจาก 9 จดุขอ้มลู 
   2/ ระยะเวลาเงินกูท้ี่นาน (ดา้นขวา) จะส่งผลดตี่อบริษัทฯ กวา่ระยะเวลาเงินกูท้ี่สัน้ (ดา้นซา้ย) 
  

จากตาราง ระยะเวลาในการกูย้ืมเงินของสญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบริษัทฯ  เมื่อน ามาเสนอเป็นแผนภูมิจะเห็นไดว้่า ระยะเวลา
การกูเ้มื่อพิจารณาจาก NSSEA Term Sheet มีระยะเวลา 2 ปี อยู่ในช่วงเปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 44.44 ซึ่งประมาณการไดว้่าบรษิัทฯ มีเงินกูย้มื
อื่นประมาณรอ้ยละ 55.56 ที่มีระยะเวลาการกูน้านกว่าหรือเทียบเท่ากบัที่บรษิัทฯ ไดร้บัจาก NSSEA) อีกทัง้ เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบ
ระยะเวลาในการกูย้ืมเงินตามเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet (ซึ่งเป็นเงินกูย้ืมระยะยาว) กับระยะเวลาในการกูย้ืมเงินของสญัญา
เงินกูย้ืมระยะยาวอื่นๆ ของบริษัทฯ พบว่า ระยะเวลาในการกูย้ืมเงินของ NSSEA Term Sheet ในเปอรเ์ซ็นไทลท์ี่สัน้ที่สดุ เมื่อเทียบกบั
ระยะเวลาในการกูย้ืมของสญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบริษัทฯ (แมว้่าเงินกูย้ืมระยะยาวอื่นๆ ของบริษัทฯ จะมีระยะเวลากูย้ืมที่นานกว่า แต่
เนื่องจากอตัราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet ต ่ากว่าเงินกูย้ืมระยะยาวอื่นๆ ของบรษิัทฯ  

 
8.2.3. การเปรียบเทยีบเงือ่นไขระหวา่งเงือ่นไขของ NSSEA Term Sheet และสัญญาเงนิกูอ้ื่นๆ ในตลาด (ข้อมูล

การกู้ยืมเงนิทีเ่ปิดเผยตอ่สาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนักบับริษทัฯ) 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการฯ โดยท าการเปรียบเทียบ

เงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กับสัญญาเงินกู้ในตลาด (ข้อมูลการกู้ยืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ จ านวน 23 บริษัท) อย่างไรก็ดี 
เนื่องจากขอ้มลูอา้งอิงตามขอ้มลูที่ไดม้ีการเปิดเผยต่อสาธารณะซึ่งอาจมีขอ้มลูไม่ครบถว้นในทุกมิติ ดังนั้น ในการเปรียบเทียบกับ
NSSEA Term Sheet ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะเลือกใชเ้ฉพาะสญัญาที่มีขอ้มลูในการเปรียบเทียบความเหมาะสมในแต่ละมิติเพื่อ

ระยะเวลาของ 
NSSEA Term 
Sheet: 2 ปี 
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ใชใ้นการเปรียบเทียบ และพบว่าเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet ไม่มีสาระส าคญัที่แตกต่างจากสญัญาเงินกูข้องบรษิัทอื่นๆ ในกลุ่ม
อตุสาหกรรมเดียวกนักบับรษิัทฯ  

 
ระยะเวลาเงนิกู ้

 

  
หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลูจาก 55 จดุขอ้มลู 
 2/ ระยะเวลาเงินกูท้ี่นาน (ดา้นขวา) จะส่งผลดตี่อบริษัทฯ กวา่ระยะเวลาเงินกูท้ี่สัน้ (ดา้นซา้ย) 

 

จากตาราง ระยะเวลาในการกูย้ืมเงินสญัญาเงินกูข้องบรษิัทอื่นๆ ในกลุ่มอตุสาหกรรมเดียวกนักบับรษิัทฯ เมื่อน ามาเสนอเป็น
แผนภมูิจะเห็นไดว้่า ระยะเวลาการกูข้อง NSSEA Term Sheet มีระยะเวลา 2 ปี อยู่ในช่วงเปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 72.73 ซึ่งประมาณการไดว้่า
มีบริษัทในอุตสาหกรรมเหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ รอ้ยละ 27.27 ที่ไดร้บัระยะเวลาการกูย้ืมเงินนานกว่าหรือเทียบเท่ากับที่บริษัทฯ 
ไดร้บัจาก NSSEA  

อย่างไรก็ดี เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบระยะเวลาในการกูย้ืมเงินตามเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet (ซึ่งเป็นเงินกูย้ืมระยะ
ยาว) กบัระยะเวลาในการกูย้ืมเงินของบรษิัทอื่นๆ ในกลุ่มอตุสาหกรรมเดียวกนักบับรษิัทฯ ที่เป็นเงินกูย้ืมระยะยาว พบว่าระยะเวลาใน
การกู้ยืมเงินของ NSSEA Term Sheet อยู่ในเปอรเ์ซ็นไทล์ที่สั้นที่สุด เมื่อเทียบกับระยะเวลาในการกู้ยืมของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่ม
อตุสาหกรรมเดียวกนักบับรษิัทฯ 

 
 

 

 
 
 

 

 

 

ระยะเวลาของ 
NSSEA Term 
Sheet: 2 ปี 
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วงเงนิกู้ยืม 
 

 
หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลูจาก 24 จดุขอ้มลู 
 2/ วงเงินกูย้ืมที่สงู (ดา้นขวา) จะส่งผลดีต่อบริษัทฯ กวา่วงเงินกูย้ืมที่ต  ่า (ดา้นซา้ย) 

 

จากตาราง วงเงินกูย้ืมสญัญาเงินกูข้องบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ เมื่อน ามาเสนอเป็นแผนภูมิจะ
เห็นไดว้่า วงเงินกูย้ืมของ NSSEA Term Sheet ที่ 2,700 ลา้นบาท อยู่ในช่วงเปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 79.71 ซึ่งประมาณการไดว้่ามีบริษัทใน
อตุสาหกรรมเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ รอ้ยละ 20.29 ที่ไดร้บัวงเงินกูม้ากกว่าหรือเทียบเท่ากบัที่บรษิัทฯ ไดร้บัจาก NSSEA  

อีกทัง้ เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบวงเงินกูย้ืมตามเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet (ซึ่งเป็นเงินกูย้ืมระยะยาว) กับวงเงินกูย้ืม
สัญญาเงินกู้ของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ ที่เป็นเงินกูย้ืมระยะยาว พบว่า วงเงินกูย้ืมของ NSSEA Term 
Sheet อยู่ในเปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 88.89 ซึ่งประมาณการไดว้่ามีบรษิัทในอุตสาหกรรมเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ รอ้ยละ 11.11 ที่ไดร้บัวงเงิน
กูย้ืมระยะยาวมากกว่าหรือเทียบเท่ากบัที่บรษิัทฯ ไดร้บัจาก NSSEA  

 
 
 
 
 
 

วงเงินกูย้ืมของ 
NSSEA Term 
Sheet: 2,700 
ล้านบาท 
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โดยสรุปการเปรียบเทียบเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กับสญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบริษัทฯ ในปัจจุบนั และขอ้มลูการกูย้ืม
เงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกบับริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและ
ผลิตภณัฑโ์ลหะ จ านวน 23 บรษิัท สามารถสรุปไดด้งันี ้

 
 

ล าดับ 
เง่ือนไข 

NSSEA Term 
Sheet1/ 

เทยีบกับเงินกู้อ่ืนๆ ของ
บริษัทฯ 

เทยีบกับเงินกู้ระยะยาว
อ่ืนๆ ของบริษัทฯ 

เทยีบกับเงินกู้ของ
บริษัทอ่ืนในกลุ่ม

อุตสาหกรรมเดียวกัน 

เทยีบกับเงินกู้ระยะยาว
ของบริษัทอ่ืน ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเดียวกัน 

1. อตัราดอกเบีย้ เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 44.44 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 0.00 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 38.46 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 23.08 
2. ระยะเวลาเงินกู ้ เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 44.44 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 0.00  เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 72.73 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 0.00 
3. วงเงินกูย้ืม -2/ -2/ เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 79.71 เปอรเ์ซ็นไทลท์ี่ 88.89 

หมายเหตุ: 1/ ข้อก าหนดทางการเงิน ข้อตกลง เงื่อนไข และรายละเอียดประกอบสัญญาอ่ืนๆ ของสัญญาเงินกู้จะได้รับการพิจารณาจาก
คณะกรรมการบริษัทฯ ในการสรุปสญัญาเงินกู ้ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใดๆ จะอยู่ในขอบเขตเง่ือนไขหลกัที่ระบใุน NSSEA Term 
Sheet ดงักล่าวขา้งตน้ และคณะกรรมการตรวจสอบยงัคงตอ้งท าหนา้ที่ตรวจสอบรายละเอียดของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 เพ่ือให้
เง่ือนไขในสญัญาไม่มีการเปลี่ยนแปลงไปจากเง่ือนไขหลกัตาม NSSEA Term Sheet อย่างมีสาระส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อบริษัทฯ ซึ่ง
หากเงื่อนไขของสญัญาเงินกู ้NSSEA 2567 มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อบริษัทฯ จากเงื่อนไขหลกัที่ผูถ้ือหุน้
อนมุตัิในครัง้นี ้คณะกรรมการตรวจสอบจะน าเสนอให ้คณะกรรมการบริษัทฯ เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพ่ือขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ นี ้
อีกครัง้ 

 2/ เงินกูอ่ื้นๆ ของบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็นวงเงินกูท้ี่ใชเ้ป็นเงินทนุหมุนเวียน และหนีส้ินจากการปรบัโครงสรา้งหนี ้จึงอาจไม่เหมาะสมใน
การน ามาวิเคราะหเ์ปรียบเทียบวงเงินกูย้ืม 

 
โดยสรุปจากตารางดา้นบน เมื่อเปรียบเทียบเงื่อนไขตาม NSSEA Term Sheet กับเงินกูย้ืมอื่นๆ ของบริษัทฯ และบริษัทใน

กลุ่มอุตสาหกรรมหมวด เหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะพบว่าอตัราดอกเบีย้ตาม NSSEA Term Sheet เมื่อเทียบกับเงินกูย้ืมอื่นของบรษิัท
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันสามารถประมาณการไดว้่ามีบริษัทประมาณรอ้ยละ 61.54 ที่กู้ยืมเงินในอัตราดอกเบีย้ที่สูงกว่าหรือ
เทียบเท่ากบับริษัทฯ และหากพิจารณาเฉพาะเงินกูย้ืมระยะยาวสามารถประมาณการไดว้่ามีบริษัทประมาณรอ้ยละ 76.92 ที่กูย้ืมเงิน
ระยะยาวในอัตราดอกเบีย้ที่สูงกว่าหรือเทียบเท่ากับบริษัทฯ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าอัตราดอกเบีย้และ
เงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet มีความเหมาะสม 

 
นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระยงัไดท้ าการเปรียบเทียบเงื่อนไขของ NSSEA Term Sheet  (ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ

เห็นว่ารายละเอียดตาม NSSEA Term Sheet ประกอบกับสถานการณปั์จจบุนัของบริษัทฯ มีความเพียงพอในการใหค้วามเห็นในการ
เขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีข้องบริษัทฯ นอกจากนี ้NSSEA Term Sheet ดงักล่าวมีรายละเอียดหลกัที่ส  าคญัเกือบทัง้หมดใกลเ้คียงกบั 
Term Sheet ทั่วไปจากสถาบนัการเงนิ) กบัสญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบรษิัทฯ ในปัจจบุนั พบว่าเงื่อนไขหลกัตาม NSSEA Term Sheet เป็น
เงื่อนไขที่มีความเหมาะสม และถือว่าเป็นเงื่อนไขที่ดีกว่าเงื่อนไขปกติในการกู้ยืมเงินระยะยาวโดยเฉพาะอัตราดอกเบีย้ และ
ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงินตน้ก่อนก าหนด 

 
รายการ NSSEA Term Sheet สัญญาเงินกู้อ่ืนๆ ของบริษัทฯ ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 

ประเภทเงินกู ้ สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั ส่วนใหญ่เป็นสินเช่ือที่ไม่มี
หลกัประกนั 

เงินกูไ้ม่มีหลกัประกนั ท าใหบ้ริษัทฯ สามารถใช้
หลกัประกนัเพ่ือวงเงินกูอ่ื้นได ้เง่ือนไขดงักล่าวจึงเป็น
ประโยชนก์บับริษัทฯ 
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รายการ NSSEA Term Sheet สัญญาเงินกู้อ่ืนๆ ของบริษัทฯ ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 
สกลุเงินกู ้ ไทยบาท ส่วนใหญ่เป็นสกลุเงินไทยบาท รายไดข้องบริษัทส่วนใหญ่เป็นสกลุเงินบาท การกูเ้งิน

ที่เป็นสกลุเงินบาทท าใหบ้ริษัทฯ ลดความเสี่ยงจาก
อตัราแลกเปลี่ยน 

ระยะเวลาเงินกู ้ ไม่เกิน 2 ปี จากวนัที่ 29 
กรกฎาคม 2567 - 28 กรกฎาคม 
2569 

เงินกูย้ืมระยะสัน้: ภายใน 1 ปี 
เงินกูย้ืมระยะยาว: มีอายรุะหว่าง 5 
– 6 ปี 

อตัราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet ต ่ากว่าเงิน
กูย้ืมระยะยาวอื่นๆ ของบริษัทฯ เง่ือนไขดงักล่าวจึง
เป็นประโยชนก์บับริษทัฯ 

จ านวนเงินกู ้ ไม่เกิน 2,700 ลา้นบาท อยู่ระหว่าง 36 ลา้นเหรียญสหรฐั – 
2,300 ลา้นบาท 

วงเงินกูย้ืมของ NSSEA Term Sheet สงูที่สดุ  

อตัราดอกเบีย้ ไม่เกินอตัราดอกเบีย้นโยบายของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย + รอ้ย
ละ 2.50 รวมคิดเป็นรอ้ยละ 5.00 
ต่อปี ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2567  

เงินกูย้ืมระยะสัน้: 2.65% – 2.76% 
เงินกูย้ืมระยะยาว: 5.18% – 7.69% 

อตัราดอกเบีย้ของ NSSEA Term Sheet ต ่าที่สดุเม่ือ
เปรียบเทียบกบัอตัราดอกเบีย้ระยะยาวอื่นๆ เง่ือนไข
ดงักล่าวจึงเป็นประโยชนก์บับริษัทฯ 

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงิน
ตน้ก่อนก าหนด 
(Prepayment Fee) 

ไม่มี ไม่มี เง่ือนไขการช าระคืนเงินตน้ก่อนก าหนดส าหรบัการ
กูย้ืมระยะยาวถือเป็นเง่ือนไขที่เป็นประโยชนก์บับริษัท
ฯ 

 

ดงันัน้ จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นเงื่อนไขของการเขา้ท ารายการฯ (ธุรกรรมการสนบัสนนุทางการเงินระหวา่งบรษิทั
ฯ กับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน) ไม่ว่าจะเปรียบเทียบระหว่างสัญญาเงินกู ้NSSEA 2566 สัญญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบริษัทฯ ในปัจจุบัน และ
สญัญาเงินกูใ้นตลาด (ขอ้มลูการกูย้ืมเงินท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะของบรษิัทอื่นๆ ในกลุ่มอตุสาหกรรมเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่ม
สินคา้อตุสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ จ านวน 23  บรษิัท) ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเหน็ว่าเงือ่นไขในการกู้ยืมเงนิ
ระหว่างบริษัทฯ กับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกับบริษัทฯ (NSSEA) มีความเหมาะสม 
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9. สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
 
จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคา (อตัราดอกเบีย้) และเงื่อนไขของการเขา้ท ารายการฯ (ธุรกรรมการสนบัสนนุทาง

การเงินระหว่างบรษิัทฯ กบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั) ไม่ว่าจะเปรียบเทียบระหว่างสญัญาเงินกู ้NSSEA 2566 สญัญาเงินกูอ้ื่นๆ ของบรษิัท
ฯ ในปัจจุบัน และสัญญาเงินกูใ้นตลาด (ขอ้มูลการกูย้ืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับ
บริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ จ านวน 23 บริษัท) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า
ราคา (อัตราดอกเบี้ย) และเงื่อนไขในการกู้ยืมเงินระหว่างบริษัทฯ กับบุคคลที่เกี่ยวโยงกับบริษัทฯ (NSSEA) มีความ
เหมาะสม 

ดังนั้น เมื่อพิจารณาดา้นความสมเหตุสมผลของการเขา้ท ารายการฯ ควบคู่ไปกับความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไข ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาอนุมัติ การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้ 

อย่างไรก็ดี ณ วนัท่ียื่นรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระฉบบันี ้บรษิัทฯ มีเพียงเงื่อนไขหลกัตาม NSSEA Term 
Sheet โดยขอ้ก าหนดทางการเงิน ขอ้ตกลง เงื่อนไข และรายละเอียดประกอบสญัญาอื่นๆ ของสญัญาเงินกู ้อยู่ระหว่างการพิจารณา
ของคณะกรรมการบริษัทฯ และการเจรจาต่อรองกับ NSSEA ซึ่งน่าจะสิน้สดุภายหลงัจากที่ไดร้บัมติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้บนเงื่อนไข
ตาม NSSEA Term Sheet ทั้งนี ้การเปล่ียนแปลงเงื่อนไขใดๆ จะอยู่ในขอบเขตเงื่อนไขหลักที่ระบุใน NSSEA Term Sheet ดังกล่าว
ขา้งตน้ ในการนี ้ขอ้ตกลงและรายละเอียดประกอบสญัญาอื่นๆ ที่จะตกลงกันระหว่างคณะกรรมการบริษัทฯ และ NSSEA ภายหลงั
จากที่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้บนเงื่อนไขหลกัตาม NSSEA Term Sheet จะถูกพิจารณาโดยคณะกรรมการตรวจสอบ (ที่ไม่มี
ส่วนไดเ้สียกบัการเขา้ท ารายการฯ) อย่างรอบคอบ ทัง้นี ้ในกรณีที่เงื่อนไขในสญัญามีการเปล่ียนแปลงไปจากเงื่อนไขหลกัตาม NSSEA 
Term Sheet อย่างมีสาระส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อบรษิัทฯ คณะกรรมการตรวจสอบจะน าเสนอให ้คณะกรรมการบรษิัทฯ เรียกประชมุผู้
ถือหุน้เพื่อขออนุมตัิการเขา้ท ารายการฯ นีอ้ีกครัง้ซึ่งการเปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระตามรายงานฉบบันีไ้ด ้

อน่ึง ในการพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนี้ ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ สามารถพิจารณา
ข้อมูล เหตุผลประกอบ และความเห็นในประเด็นต่างๆ ตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้น าเสนอไว้ในรายงานฉบับนี้ 
ทั้งนี้ การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการฯ ดังกล่าว ขึ้นอยู่กับดุลพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละ
รายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทัง้หมดทีป่รากฎในรายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระและ
เอกสารต่างๆ ทั้งหมดที่แนบมาพร้อมกันกับหนังสือเชิญประชุมสามัญผู้ถือหุ้นในคร้ังนี้ เพื่อใช้ในการประกอบการ
พิจารณาตัดสินใจลงมติได้อย่างเหมาะสมและรอบคอบ 
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บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ขอรบัรองว่าไดพ้ิจารณา และใหค้วามเห็นขา้งตน้
ดว้ยความรอบคอบตามหลกัมาตรฐานวิชาชีพ โดยค านึงถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยเป็นส าคญั 
 
 
 
 
                                        ขอแสดงความนบัถือ 
                                     บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั 
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     ผูค้วบคมุการปฏิบตัิงาน 
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บริษัท ดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั (GSTEEL) เอกสำรแนบ 1 หนำ้ 1/26   
 

เอกสารแนบ 1 
สรุปข้อมูล บริษทั จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 

 
1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 
ชื่อบรษิัท  : บรษิัท จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “GSTEEL”) 
  G STEEL PUBLIC COMPANY LIMITED 
ที่ตัง้ส ำนกังำนใหญ่ : เลขที่ 88 ปำโซ่ ทำวเวอร ์ชัน้ 18 ถนนสีลม แขวงสรุยิวงศ ์เขตบำงรกั กรุงเทพมหำนคร 10500 

โทรศพัท ์ :  0-2634-2222 
โทรสำร :  0-2634-4114 
ประเภทธุรกิจ : ผลิตและจ ำหน่ำยเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น และเหล็กแผ่นหนำ (slab) เพื่อน ำไปใชเ้ป็นวตัถดุบิ

ของอุตสำหกรรมต่อเนื่องต่ำงๆ เช่น อุตสำหกรรมผลิตเหล็กแผ่นรีดเย็น เหล็กชุบสังกะสี ท่อ
เหล็ก เหล็กรูปพรรณที่ใชใ้นกำรก่อสรำ้ง ภำชนะบรรจุน ำ้มันหรือก๊ำซหุงตม้ ชิน้ส่วนรถยนต ์
เครื่องใชไ้ฟฟ้ำ และเฟอรน์ิเจอรเ์หล็ก เป็นตน้ 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0107538000746 
เว็บไซต ์ : http://www.gsteel.com 
ทนุจดทะเบียน : 158,059,755,140.00 บำท  
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 144,643,827,160.00 บำท 
รำคำพำร ์ : 5.00 บำทต่อหุน้   
จ ำนวนหุน้ท่ีช ำระแลว้ : หุน้สำมญั 28,928,765,432 หุน้ 

 
2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ 

2.1 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการทีส่ าคัญ 
ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

2563 • บริษัทฯ เพ่ิมก ำลงักำรผลิตเป็น 574,000 ตนั เพิ่มขึน้ 68% จำกปี 2562 เพ่ือที่จะไดส้่วนแบ่งกำรตลำดกลบัคืน
มำ และไดมี้มำตรกำรประหยดัตน้ทนุอ่ืนๆ 

• เม่ือวันที่  20 มกรำคม 2564 บริษัทฯ  ได้ลงนำมในสัญญำระงับข้อพิพำทและสัญญำปรับโครงสร้ำง 
ค่ ำธรรมเนียมกำรยกเลิก  (Termination Fee Restructuring Agreement) กับ เจ้ำหนี ้รำยหนึ่ ง  (อดีต 
ผูส้นบัสนนุทำงกำรเงิน) โดยมีผลบงัคบัใชใ้นวนัที่ 1 มีนำคม 2563 ภำยใตส้ญัญำดงักล่ำว บริษัทฯ มุ่งมั่นที่จะ 
ช ำระเงินงวดรำยไตรมำสของหนีท้ี่ตอ้งช ำระจ ำนวน 283.1 ลำ้นบำทและค่ำธรรมเนียมกำรยกเลิก 100 ลำ้น
บำท พร้อมดอกเบี ้ยในอัตรำ 6% ตำมที่ระบุในสัญญำเริ่มต้นวันที่ 1 มิถุนำยน 2564 และสิน้สุดวันที่ 1 
ธันวำคม 2568 ทั้งนี ้บริษัทฯ ขำดทุนจำกกำรประนีประนอมหนี ้จ ำนวน 30 ลำ้นบำทซึ่งบันทึกในงบก ำไร
ขำดทุน เบ็ดเสร็จรวมและงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จเฉพำะกิจกำรส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2563 
อย่ำงไรก็ตำม มีหนีท้ี่คำ้งช ำระเจำ้หนีด้งักล่ำวจ ำนวน 266.3 ลำ้นบำทและเงินทดรองจ่ำยที่บริษัทฯ เรียกรอ้ง
เจ้ำหนี ้ดังกล่ำว จ ำนวน 68 ล้ำนบำท ทั้งสองฝ่ำยตกลงที่จะช ำระเงินที่ค้ำงช ำระผ่ำนกระบวนกำร
อนุญำโตตลุำกำรซึ่งเจำ้หนี ้ควรยื่นค ำรอ้งต่อสถำบนัอนญุำโตตลุำกำร ส ำนักงำนศำลยตุิธรรมภำยใน 60 วนั
หลงัจำกวนัที่ท  ำสญัญำ 
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

• บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อย ไดล้ดทุนจดทะเบียนจำกจ ำนวน 691.9 ลำ้นบำท 
(แบ่งเป็นหุน้สำมญั 69.19 ลำ้นหุน้ มลูค่ำที่ตรำไว ้10 บำท) เป็น 67.0 ลำ้นบำท (แบ่งเป็นหุน้สำมญั 6.7 ลำ้น
หุน้ มลูค่ำที่ตรำไว ้10 บำท) ใน 2 ขัน้ตอนระหว่ำงปี 

2564 ▪ บริษัทฯ มีบนัทึกผลก ำไรจ ำนวนมำกในช่วงระหว่ำงปี อนัเนื่องมำจำกรำคำ HRC ที่สงูขึน้ทั่วโลก และส่วนผสม 
วตัถดุิบที่ดีขึน้ กระแสเงินสดส่วนใหญ่ใชใ้นกำรช ำระคืนเงินกู ้ เป็นจ ำนวนเงิน 37.1 ลำ้นเหรียญสหรฐั และ ใช้
ลดหนีส้ินอ่ืนๆ อีกหลำยรำยกำร 

▪ บริษัทฯ ไดด้  ำเนินตำมกลยุทธก์ำรลดเหล็กดิบ (ซึ่งน ำเขำ้) และเศษเหล็กน ำเขำ้ โดยหนัมำเพิ่มเปอรเ์ซ็นตข์อง
เศษ เหล็กในประเทศ จำกกำรเปลี่ยนแปลงกระบวนกำรหลำยอย่ำงในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ประสบ
ควำมส ำเร็จ ในกำรเพิ่มเปอรเ์ซ็นตเ์ศษเหล็กในประเทศเป็น 84% ในปี 2564 เทียบกับ 32% ในปี 2560 ซึ่งไม่
เพียงช่วยลด ตน้ทนุ (เนื่องจำกเศษเหล็กในประเทศมีรำคำถกูกว่ำ) แต่ยงัช่วยลดควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวน
ของรำคำและ อตัรำแลกเปลี่ยนดว้ย 

▪ จำกกำรแปลงหนี ้เป็นทุนตั้งแต่ปี 2560 ถึง 2562 ของบริษัท GJ Steel Public Company Limited (“GJ 
Steel”) กำรถือหุน้ของบริษัทฯใน GJ Steel ลดลงจำก 25.70% เป็น 18.72% ในปี 2560, 17.28% ในปี 2561 
และ 9.45% ตัง้แต่ปี 2562 (8.24% ถือโดยบริษัทฯโดยตรง และ 1.21% ถือโดยบริษัทย่อย คือ GS Securities) 
จำกสถำนกำรณเ์หล่ำนี ้ส  ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย์
แห่ง ประเทศไทยไดพ้ิจำรณำว่ำกำรควบคมุกิจกำรของ GJ Steel ไดถ้กูโอนไปยงั Asia Credit Opportunities 
I (Mauritius) Limited และ G Steel (บริษัทฯ) ไดส้ญูเสียอ ำนำจกำรควบคมุตัง้แต่ปี 2560 

▪ ซึ่งส่งผลใหท้ำงบริษัทฯ ไดแ้ยกบัญชีของ GJ Steel ออกจำกบัญชีของบริษัทฯ และนิยำมกำรลงทุนใน GJ 
Steel ภำยใตห้วัขอ้ “กำรลงทุนระยะยำวอ่ืนๆ” โดยวดัมูลค่ำดว้ยมูลค่ำยตุิธรรมผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสรจ็อ่ืน 
ดังนั้น งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2564 และ 2563 (ปรบัปรุงใหม่) ไดถู้กจัดท ำขึน้บน
พืน้ฐำนกำร สูญเสียอ ำนำจควบคุมของบริษัทฯ ใน GJ Steel หลงัจำกกำรเพิ่มทนุเรือนหุน้ใหแ้ก่ Asia Credit 
Opportunities I (Mauritius) Limited ในปี 2560 แนวทำงปฏิบตัิเกี่ยวกับเรื่องนีไ้ดร้บักำรอนุมตัิจำกที่ประชมุ
คณะกรรมกำรตรวจสอบและคณะกรรมกำรบริษัทฯ  ซึ่งจดัขึน้เม่ือวนัที่ 25 กมุภำพนัธ ์พ.ศ. 2565 

2565 ▪ ในช่วงปีที่ผ่ำนมำบริษัท Nippon Steel Corporation (NSC) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย ์ของ
ประเทศญ่ีปุ่ น โดยมีธุรกิจหลกัคือกำรผลิตเหล็กและกำรแปรรูปเหล็ก ไดเ้ขำ้ซือ้หุน้ 49.99% จำกหุน้ ทัง้หมด
ของบริษัทฯ  และท ำค ำเสนอเขำ้ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทฯ  (Mandatory Tender Offer) โดยสำมำรถ
เขำ้ซือ้หุน้ไดท้ัง้สิน้ 10.24% ส่งผลใหปั้จจบุนั NSC ถือหุน้ในสดัส่วน 60.23% ของหุน้ทัง้หมดของบริษัทฯ 

▪ ในช่วงปีที่ผ่ำนมำ ทำงบริษัทฯ ไดร้บัวงเงินสินเชื่อระยะสัน้ที่ไม่มีขอ้ผูกมดัและไม่มีหลกัประกันจำกบุคคล ที่
เกี่ยวขอ้งและสถำบนักำรเงินในประเทศหลำยแห่ง เพ่ือใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัทฯ (รวมถึงหนงัสือค ำ้
ประกนัโดยธนำคำร,ตรำสำรเครดิต, สินเช่ือเพ่ือกำรน ำเขำ้ และวงเงินแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ) และใช้
เพ่ือกำรบริหำรจดักำรเงินตำมควำมจ ำเป็น  

▪ ทำงบริษัทฯไดด้ ำเนินโครงกำรลดตน้ทนุ (Cost Reduction Program) เพ่ือเป็นมำตรกำรรบัมือกบั กำรเพิ่มขึน้
ของรำคำปัจจัยกำรผลิตทั้งหมดโดยเฉพำะค่ำสำธำรณูปโภค โดยได้เริ่มกิจกรรม Total Productive 
Maintenance ในทุกส่วนของบริษัทฯ  ซึ่งจะช่วยส่งเสริมควำมแข็งแกร่งให้กับกระบวนกำรทั้งหมด และ
ปรบัปรุงพฒันำก ำลงักำรผลผลิต คณุภำพ ตน้ทนุ กำรส่งมอบ และกำรรกัษำสิ่งแวดลอ้ม ใหด้ียิ่งขึน้ 

▪ บริษัทฯ ไดว้่ำจำ้งผูเ้ชี่ยวชำญทำงเทคนิคเพื่อด ำเนินกำรตรวจสอบสำยกำรผลิต Pickling & Oiling ที่อยู่ใน
ระหว่ำง กำรก่อสรำ้ง จำกกำรสอบทำนทำงเทคนิคดังกล่ำว พบว่ำต้องมีกำรลงทุนเพิ่มเติมส ำหรับกำร
ด ำเนินงำนของ สำยกำรผลิต Pickling & Oiling จ ำนวนเงินประมำณ 13.5 ลำ้นเหรียญสหรฐั ถึง 15 ลำ้น
เหรียญสหรฐั (เทียบเท่ำ ประมำณ 468 ลำ้นบำท ถึง 520 ลำ้นบำท) โดยผูบ้ริหำรมีขอ้สงัเกตอีกว่ำ แมจ้ะมีกำร
ลงทนุเพ่ิมเติมดงักล่ำว ยงัมีโอกำสนอ้ยมำกที่สำยกำรผลิต Pickling & Oiling ดงักล่ำวจะสำมำรถบรรลุก ำลงั
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
กำรผลิตตำมที่ตอ้งกำร ค่ำก ำหนดต่ำงๆ ของคุณภำพ และปริมำณของจ ำนวนที่คำดว่ำจะผลิตได ้แต่หำกไม่
เปลี่ยนชิน้ส่วนที่เก่ำและ เป็นสนิมก็จะมีควำมเสี่ยงในด้ำนควำมต่อเนื่องในกำรด ำเนินงำนผลิต กำรเสีย
บ่อยครัง้เนื่องจำกกำรแตกรำ้วและ หยดุกำรผลิต ซึ่งมีผลใหเ้กิดค่ำบ ำรุงรกัษำและค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน
ที่สูง และที่ส  ำคัญปัญหำด้ำนคุณภำพและควำมปลอดภัยจะยังคงเป็นข้อกังวลหลัก และสุดท้ำยคือ
ภำพลกัษณข์องผลิตภัณฑข์องบริษัทฯ อำจจะเสียหำยอย่ำงมำก เม่ือพิจำรณำปัจจัยทัง้หลำยแลว้ ที่ประชุม
คณะบริหำรมีมติที่จะไม่ด ำเนินกำรติดตัง้ สำยกำรผลิต Pickling & Oiling ที่มีอยู่ต่อไป โดยพิจำรณำตัง้ค่ำ
เผื่อกำรดอ้ยค่ำเพิ่มเติมของสำยกำรผลิต Pickling & Oiling ดังกล่ำวจ ำนวน 1,497 ลำ้นบำท (โดยใชร้ำคำ
ตลำดของเศษเหล็ก) ต่อมำในที่ประชุม คณะกรรมกำรตรวจสอบและคณะกรรมกำรบริษัทฯ เม่ือวันที่ 24 
กุมภำพนัธ ์2566 ไดอ้นุมตัิใหบ้ริษัทฯ บนัทึกขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของเครื่องจักรที่ใชง้ำนไม่ไดร้อกำรขำย
จ ำนวน 1,497 ลำ้นบำท ไวเ้ป็นส่วนหนึ่งของ “ค่ำใชจ้่ำยอ่ืน” ในงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมและงบก ำไร
ขำดทนุเบ็ดเสรจ็เฉพำะกิจกำรส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2565 

2566 ▪ รฐับำลไทยโดยกระทรวงพำณิชยป์ระกำศมำตรกำรควบคมุกำรน ำเขำ้ HRC ที่ ไม่เป็นธรรมดงัต่อไปนี ้
- ขยำยกำรใชม้ำตรกำรตอบโตก้ำรทุ่มตลำดส ำหรบัสินคำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นที่มีแหล่งก ำเนิดจำกสหพนัธ์

สำธำรณรฐับรำซิล สำธำรณรฐัอิสลำมอิหร่ำน และสำธำรณรฐัตุรกสินคำ้ อีกเป็นระยะเวลำ 5 ปี มีผล
ตัง้แต่วนัที่ 2 มิถนุำยน 2566 ถึงวนัที่ 1 มิถนุำยน 2571 

- ขยำยกำรใช้มำตรกำรตอบโต้กำรทุ่มตลำดส ำหรับสินค้ำเหล็กแผ่นรีดร้อนฯ ที่มีแหล่งก ำเนิดจำก
สำธำรณรฐัประชำชนจีนและมำเลเซีย อีกเป็นระยะเวลำอีก 5 ปี มีผลตัง้แต่วนัที่ 11 กรกฎำคม 2566 ถึง
วนัที่ 10 กรกฎำคม 2571 

- เม่ือวนัที่ 15 กันยำยน 2566 กรมกำรคำ้ต่ำงประเทศ ไดอ้อกประกำศในรำชกิจจำนุเบกษำเพื่อเปิดกำร
ไต่สวนกำรหลบเลี่ยงมำตรกำรตอบโตก้ำรทุ่มตลำด กรณีสินคำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดเป็นมว้นและไม่
เป็นมว้น ที่มีตน้ก ำเนิดจำกสำธำรณรฐัประชำชนจีนเพ่ือขยำยกำรเรียกเก็บอำกรตอบโตก้ำรทุ่มตลำดกบั
กำรน ำเข้ำสินค้ำเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วนเจืออัลลอย ที่มีแหล่งก ำเนิดจำก
สำธำรณรฐัประชำชนจีน 

▪ เม่ือวันที่ 15 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ ไดท้ ำสัญญำวงเงินสินเชื่อกับบริษัทที่เกี่ยวขอ้งกันในประเทศแห่งหนึ่ง 
โดยบริษัทที่เกี่ยวขอ้งกันดังกล่ำวจะใหส้ินเชื่อวงเงินกู้จ  ำนวน 2,300 ลำ้นบำท เพื่อเป็นกำรช่วยเหลือทำง
กำรเงิน โดยจะช ำระคืนเงินกูย้ืมดงักล่ำวเม่ือครบก ำหนดช ำระและจะคิดดอกเบีย้ตำมอตัรำดอกเบีย้นโยบำยที่
ประกำศโดยธนำคำรแห่งประเทศไทยบวกดว้ยรอ้ยละ 0.18 ต่อปี วงเงินสินเช่ือดงักล่ำวจะครบก ำหนดในวนัที่ 
31 กรกฎำคม 2567 

 ที่มำ: บริษัทฯ  
 

2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
2.2.1 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
GSTEEL ด ำเนินธุรกิจเป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น (hot-rolled coil) เป็นผลิตภัณฑห์ลกั

ตำมค ำสั่งของลกูคำ้ โดยผลิตภณัฑห์ลกัของบรษิัทฯ จะถูกน ำไปใชโ้ดยตรงในงำนก่อสรำ้ง กำรชลประทำนและ วิศวกรรม
โยธำ และใชเ้ป็นวตัถุดิบของอตุสำหกรรมต่อเนื่องต่ำงๆ เช่น อุตสำหกรรมแปรรูปเหล็กแผ่นส ำหรบังำนก่อสรำ้ง ไดแ้ก่ ท่อ
เหล็ก และเหล็กโครงสรำ้งรูปพรรณ อุตสำหกรรมต่อเนื่องอื่นๆ เช่น ภำชนะบรรจุน ำ้มัน ก๊ำซหุงตม้ อุปกรณห์รือ ชิน้งำน
ส ำหรบัอตุสำหกรรมทั่วไป เป็นตน้ 

โรงงำนผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นของบรษิัทฯ ใชเ้ทคโนโลยีกำรผลิตอนัทนัสมยั โดยรวมกระบวนกำรหลอม 
กำรหล่อ และกำรรีดไว้ในโรงงำนเดียวกันอย่ำงสมบูรณ์และมีประสิทธิภำพสูง หรือที่เรียกว่ำ Compact Mini Mill ซึ่ง
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ประกอบดว้ย เทคโนโลยีกำรหลอมเหล็กดว้ยเตำอำรค์ไฟฟ้ำ (Electric Arc Furnace (EAF) เทคโนโลยีกำรหล่อเหล็กแท่ง
แบนแบบต่อเนื่อง (Continuous Casting Machine) และเทคโนโลยีกำรรีดเหล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot Strip Mill) อย่ำงต่อเนื่อง
ทกุกระบวนกำรดงักล่ำว  

กระบวนกำรผลิตของบริษัทฯ โดยสังเขปเริ่มจำกน ำเศษเหล็ก (ferrous scrap) และเหล็กถลุง (pig Iron) มำ
หลอม รวมกันในเตำอำรค์ไฟฟ้ำ (EAF) จนไดเ้ป็นน ำ้เหล็กที่อุณหภูมิประมำณ 1,600 องศำเซลเซียส แลว้น ำไปปรบัปรุง
คณุภำพ น ำ้เหล็กดว้ยกำรเติมสำรปรุงแต่งต่ำงๆ เพื่อใหไ้ดค้ณุภำพตำมมำตรฐำนหรือตำมขอ้ก ำหนดของลกูคำ้ จำกนัน้จึง
น ำน ำ้เหล็ก ที่ไดเ้ขำ้สู่กระบวนกำรหล่อแบบต่อเนื่องเป็นเหล็กแท่งแบน (Slab) ขนำดกลำง ควำมหนำ 100 มม. และน ำ
เหล็กแท่งแบน ที่ไดม้ำผ่ำนกระบวนกำรรีดรอ้นเพื่อรีดลดขนำดใหไ้ดเ้ป็นเหล็กแผ่นรีดรอ้นขนำดควำมหนำในช่วง 1.0-13.0 
มม. ตำมค ำสั่งของ ลูกคำ้ ซึ่งโรงงำนของบริษัทฯ เป็นโรงงำนแห่งแรกในประเทศไทย และมีเพียงไม่ก่ีโรงงำนในโลกที่
สำมำรถผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้น ที่ระดับควำมหนำต ่ำสดุ 1.0 มม. ทั้งนี ้กระบวนกำรผลิตขำ้งตน้จะเป็นกระบวนกำรผลิต
แบบต่อเนื่อง โดยใชเ้วลำกำรผลิต ทัง้กระบวนกำรเพียง 3.5 ชั่วโมง 

โรงงำนผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นของบรษิทัฯ  มีก ำลงักำรผลิตอยู่ที่ 1.5 ลำ้นตนัต่อปี ซึ่งเพียงพอต่อค ำสั่งซือ้
ของ ลกูคำ้ส ำหรบัส่วนผสมของผลิตภณัฑท์ี่หลำกหลำย (various product mixes) โดยผลิตภณัฑเ์หล็กแผ่นรีดรอ้นที่ผลิต
ได้มี คุณภำพตำมเกณฑ์มำตรฐำนผลิตภัณฑ์อุตสำหกรรมของไทย (มอก.) และนอกจำกนี ้สำมำรถผลิตสินค้ำได้
มำตรฐำนสำกลอย่ำง มำตรฐำนของญ่ีปุ่ น (JIS) สหรฐัอเมริกำ (ASTM และ SAE) ยุโรป (EN, DIN และ BS) มำเลเซีย 
(MS) ฯลฯ ตำมควำมตอ้งกำรของ ตลำดทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศไดอ้ีกดว้ย 

 
2.2.2 ลักษณะของผลิตภัณฑ ์ 

ผลิตภัณฑข์องบริษัทฯ คือ เหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น และเหล็กแผ่นหนำ (Slab) ซึ่งเป็นผลิตภัณฑต์น้น ำ้ของ 
อตุสำหกรรมเหล็กแผ่น โดยเป็นวตัถดุิบหลกัในกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดลำ้งผิวเคลือบน ำ้มนั ซึ่งน ำไปใชอ้ตุสำหกรรม 
ก่อสรำ้ง เป็นตน้ 

 
 
ผลิตภณัฑเ์หล็กแผ่นรีดรอ้นของบริษัทฯ  มีคุณภำพตำมเกณฑม์ำตรฐำนของไทย (มอก.) และมำตรฐำนสำกล 

ไดแ้ก่ มำตรฐำนประเทศญ่ีปุ่ น (JIS) มำตรฐำนสหรฐัอเมริกำ (ASTM, SAE, AISI และ API) มำตรฐำนยุโรป (EN, DIN, 
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BS) มำตรฐำน อินเดีย (BIS) และ มำตรฐำนมำเลเซีย (MS) มีขนำดควำมกวำ้งตัง้แต่ 900-1,550 มิลลิเมตร ควำมหนำ
ตัง้แต่ 1-13 มิลลิเมตร และน ำ้หนกัของขนำดมว้นตัง้แต่ 8 ตนัถึง 28 ตนั 

รายละเอียดขนาดผลิตภัณฑข์องบริษัทฯ สรุปได้ดังนี ้
ลักษณะของผลิตภัณฑ ์ รายละเอียด 

ควำมกวำ้ง 900-1,550 มิลลิเมตร 
ควำมหนำ 1-13 มิลลิเมตร 
น ำ้หนกัต่อควำมยำว 8.3-18 กิโลกรมัต่อมิลลิเมตร 
น ำ้หนกัทัง้หมดของมว้นเหล็ก 8-28 ตนั 

 

2.2.3 การจัดหาผลิตภัณฑแ์ละบริการ 

กำรผลิตและก ำลงักำรผลิต 

โรงงำนผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นของบรษิัทฯ  ตัง้อยู่บนที่ดินจ ำนวนประมำณ 429 ไร ่ต ำบลหนองละลอก อ ำเภอ
บำ้นค่ำย จงัหวดัระยอง ซึง่เป็นโรงงำนท่ีมีกระบวนกำรผลิตเหล็กครบวงจร ทัง้หลอม หล่อ และรีด อยู่ในโรงงำนเดียวกนั 
หรือที่เรียกวำ่ Compact Mini Mill และเป็นกำรผลิตแบบต่อเนื่อง ซึ่งมีก ำลงักำรผลิตสงูสดุ (Design Capacity) ที่ 1.5 ลำ้น
ตนัต่อปี โดยขณะนีม้ีประสิทธิภำพก ำลงักำรผลิต (Effective Capacity) ที่ 1.3 ลำ้นตนัต่อปี และโรงงำนสำมำรถขยำย
ก ำลงักำรผลิต สงูสดุไดถ้งึ 3.4 ลำ้นตนัต่อปี ดว้ยกำรติดตัง้เครื่องจกัรบำงส่วนเพิม่เตมิ 

กระบวนกำรผลิตทัง้หมดบรษิัทฯ จะใชเ้วลำทัง้สิน้ประมำณ 3.5 ชั่วโมง โดยโรงงำนเปิดด ำเนินกำรผลิตไดต้ลอด 
24 ชั่วโมง เฉพำะชว่งสดุสปัดำห ์ซึ่งชว่งเวลำกำรผลิตจะแบ่งเป็น 2 กะ และใชค้นงำน 3 ชดุหมนุเวยีนสลบักนัปฏิบตัิงำน 
ทัง้นี ้โรงงำนจะมีกำรหยดุซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ปีละ 1 ครัง้ ครัง้ละประมำณ 7-10 วนั ซึง่กำรซ่อมบ ำรุงจะด ำเนินกำรและ
ควบคมุโดยวศิวกรของบรษิัทฯ  

วตัถดุิบและสำธำรณปูโภคส ำคญัที่ใชใ้นกำรผลิต 

กระบวนกำรผลิตของบรษิัทฯ มีกำรใชว้ตัถดุิบหลกัคือ เศษเหล็ก และเหล็กถลงุ รวมถึงเศษเหล็กที่ไดม้ำจำก 
กระบวนกำรผลิต นอกจำกนีใ้นกำรผลิตตอ้งใชส้ำรผสมในกำรผลิตอนัไดแ้ก่ ปนูขำวเผำ (Burnt Lime) สำรประกอบอลั
ลอยดเ์พื่อชว่ยใหผ้ลิตภณัฑม์ีคณุสมบตัิตำมที่ตอ้งกำร 

ส ำหรบัสำธำรณปูโภคที่ส ำคญัที่ใชใ้นกำรผลิต ไดแ้ก่ ไฟฟ้ำ ก๊ำซธรรมชำติ (Natural Gas) ก๊ำซออกซิเจน ก๊ำซ
ชนิดอื่นๆรวมถึงน ำ้ดิบ 

วตัถดุิบหลกัในกำรผลิต เป็นตน้ทนุหลกัที่ใชใ้นกำรผลิตมีสดัสว่นที่สงูเมื่อเทยีบกบัตน้ทนุกำรผลิตทัง้หมดโดย
วตัถดุิบหลกั ประกอบดว้ย เศษเหล็ก และเหล็กถลงุ สำรปรุงแต่ง และสำรผสม เช่น ปนูขำว อลัลอยย ์เป็นตน้ 
 เทคโนโลยีที่ใชใ้นกำรผลิต 
 บริษัทฯ มีโรงงำนผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นเป็นรูปแบบกะทดัรดัใชพ้ืน้ที่อย่ำงมีประสิทธิภำพ และใชเ้ทคโนโลยีกำร
ผลิตที่มี ควำมทนัสมยั คือ เทคโนโลยีที่รวมกำรผลิตทัง้ระบบหลอม หล่อ และรีดเขำ้ดว้ยกันเป็นกระบวนกำรผลิตต่อเนื่อง 
โดยมีรอบ กำรผลิตที่สั้น คือ ใช้เวลำประมำณ 3.5 ชั่ วโมงต่อรอบ ในกำรแปรสภำพวัตถุดิบจนได้เป็นผลิตภัณฑ์ 
รำยละเอียดเทคโนโลยีที่ ส ำคญัมีดงันี ้
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1. เทคโนโลยีกำรหลอมเศษเหล็กโดยเตำหลอมไฟฟ้ำ (Electric Arc Furnace) พรอ้มเตำปรับปรุงน ำ้เหล็ก 

(Ladle Heat Furnace) โดยเทคโนโลยีดังกล่ำวเป็นของบริษัท Mannesmann Demag HuttenTechnik 
ประเทศเยอรมนั ซึ่งเป็นเทคโนโลยีกำรหลอมเหล็กที่ใชไ้ฟฟ้ำแรงสงู ท ำกำรอำรค์เหล็กถลงุ (Pig Iron) และ
เศษเหล็ก (Scrap) ให้หลอมละลำย ทั้งนี ้ในกำรผลิตจะมีกำรใช้ก๊ำซออกซิเจน และก๊ำซอื่นๆ เพื่อเพิ่ม
อุณหภูมิในกำรหลอมละลำย และรกัษำคุณภำพน ำ้เหล็ก จำกนัน้จึงใชเ้ตำปรบัปรุงน ำ้เหล็กในกำรปรุงน ำ้
เหล็กใหไ้ดค้ณุสมบตัิที่ตอ้งกำร โดยมีก ำลงักำรผลิตที่ 1.7 ลำ้นตนัต่อปี 

2. เทคโนโลยีกำรหล่อเหล็กแผ่นหนำขนำดกลำง (Continuous Medium Slab Casting) เป็นเทคโนโลยีของ
บริษัท Sumitomo Heavy Industries แห่งประเทศญ่ีปุ่ น ใช้ในกำรหล่อเหล็กหนำขนำดกลำงควำมหนำ
ตัง้แต่ 80-100 มิลลิเมตร โดยมีก ำลงักำรผลิตที่ 1.58 ลำ้นตนัต่อปี 

3. เทคโนโลยีกำรรีดรอ้น (Hot Strip Mill) เป็นกำรรีดลดขนำด Slab ให้บำงลง เป็นเทคโนโลยีของบริษัท 
Mitsubishi Heavy Industry แห่งประเทศญ่ีปุ่ น สำมำรถรีดเหล็กจำกควำมหนำประมำณ 80-100 มิลลิเมตร 
จนมีควำมหนำ 1-13 มิลลิเมตร มีก ำลงักำรผลิต 1.5 ลำ้นตนัต่อปี 

 
กระบวนกำรผลิต 
บริษัทฯ ผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นโดยกำรหลอมเศษเหล็ก และเหล็กถลงุ ดว้ยวิธีกำรอำรค์ไฟฟ้ำใหไ้ด้น ำ้เหล็กแลว้

น ำไป หล่อใหเ้ป็นแผ่นเหล็ก เพื่อน ำไปรีดใหไ้ดข้นำดตำมที่ตอ้งกำร โดยมีขัน้ตอนดงันี ้
1. กระบวนกำรหลอมเหล็ก (Melting Process) เป็นกระบวนกำรหลอมเหล็ก โดยกำรน ำเศษเหล็กและเหล็ก

ถลงุ มำหลอมในเตำหลอมไฟฟ้ำ แลว้น ำไปผ่ำนกระบวนกำรปรบัปรุงน ำ้เหล็กในเตำปรบัปรุงคณุภำพ 
2. กระบวนกำรหล่อแผ่นเหล็ก (Casting Process) เป็นกระบวนกำรน ำน ำ้เหล็กที่ปรบัปรุงคณุภำพแลว้มำหล่อ

เป็นเหล็กแผ่นขนำดควำมหนำ 80-100 มิลลิเมตร 

3. กระบวนกำรรีดแผ่นเหล็ก (Rolling Process) เป็นกระบวนกำรน ำเหล็กแผ่นหนำจำกเตำปรบัอุณหภมูิมำรีด
ลดขนำด หลงัจำกนัน้จึงผ่ำนเขำ้สู่เครื่องมว้นแผ่นเหล็ก (Down Coiler) แลว้ล ำเลียงไปเก็บยงัลำนพกัสินคำ้ 
(Coil yard) ต่อไป 

 
กำรจดัหำวตัถดุิบ 
ควำมตอ้งกำรวตัถดุิบ (เหล็กถลงุและเศษเหล็ก) มีปรมิำณสงู เนื่องจำกปรมิำณวตัถดุิบในประเทศไม่เพียงพอกบั 

ควำมตอ้งกำรในกำรผลิต ดงันัน้ จึงตอ้งมีกำรน ำเขำ้วตัถดุิบ 
ในปีที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไดจ้ัดหำวัตถุดิบโดยจดัหำวตัถุดิบเหล็กถลุงน ำเขำ้ (Imported Pig Iron) และเศษเหล็ก

น ำเขำ้ (Imported Scrap) รวมกนัประมำณ 5% และจดัหำวตัถดุิบเศษเหล็กในประเทศ (Local Scrap) ประมำณ 95% 
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2.3 โครงสร้างการถือหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 บรษิทัฯ มีโครงสรำ้งกำรถือหุน้ในบรษิทัย่อย ดงันี ้  

 
ที่มำ: บริษัทฯ 

 
นอกจำกนี ้เพื่อเพิม่ขีดควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัและลดตน้ทนุกำรผลิตของบรษิัทฯ อีกทัง้ยงัเป็นกำรปรบัปรุง 

กระบวนกำรผลิตใหม้ีประสิทธิภำพมำกขึน้ บรษิัทจงึไดเ้ขำ้ลงทนุในบรษิัทย่อย โดยมีสดัส่วนกำรถือหุน้ของบรษิัทฯ ใน
บรษิัทย่อย และประเภทธุรกจิที่เขำ้ลงทนุ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 รำยละเอยีดดงันี ้
 

ขอ้มลูทั่วไปบรษิัทย่อย  
บริษัทย่อย สถานทีต่ั้ง ประเภทธุรกิจ ชนิดและจ านวนของหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 

บริษัท สยำมโปรเฟสชั่นแนล 
โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 

88 ปำโซ่ ทำวเวอร ์ถนนสีลม แขวงสรุยิวงศ ์
เขตบำงรกั กรุงเทพมหำนคร 10500 

ลงทนุในบริษัทอ่ืน หุน้สำมญั 3,410,000 หุน้ รอ้ยละ 99.99 

บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้ โฮ
ลดิง้ จ ำกดั 

88 ปำโซ่ ทำวเวอร ์ถนนสีลม แขวงสรุยิวงศ ์
เขตบำงรกั กรุงเทพมหำนคร 10500 

กิจกำรที่ตัง้โดยมี 
 วตัถปุระสงคเ์ฉพำะเพ่ือ 
 กำรปรบัโครงสรำ้งหนี ้

หุน้สำมญั 6,703,410 หุน้ รอ้ยละ 99.99 

 
 
บุคคลที่อาจมีความขัดแย้งถือหุ้นในบริษัทย่อยหรือบริษัทร่วมเกินกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นที่มี

สิทธิออกเสียงของบริษัทดังกล่าว  
- ไม่มี - 
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ความสัมพนัธก์ับกลุ่มผู้ถือหุน้ใหญ่ 
แผนภำพแสดงโครงสรำ้ง ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 

 
 

 ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน ์ระหว่ำง NIPPON STEEL CORPORATION (“ผูถื้อหุน้ใหญ่”) กบับรษิัทฯ  
 กำรด ำเนินธุรกิจในประเทศไทยของผูถื้อหุน้ใหญ่และบรษิัทฯ ด ำเนินธุรกิจที่แตกต่ำงกนั โดยกำรด ำเนินธุรกิจใน
ประเทศไทยของผู ้ถือหุน้ใหญ่ซือ้มุ่งเนน้ (1) เหล็กแผ่นรีดรอ้นส ำหรบักระบวนกำรรีดเย็น (Re- Rolling Hot-Rolled Coil) 
ส ำหรบัอตุสำหกรรม ยำนยนต ์กระป๋องบรรจภุณัฑ ์และกำรก่อสรำ้ง (2) เหล็กแผ่นรีดรอ้นลำ้งผิวดว้ยกรดและเคลือบน ำ้มนั 
(Pickled and Oiled Hot-Rolled Coil) ส ำหรบัอุตสำหกรรมยำนยนต ์และ (3) เหล็กแผ่นรีดรอ้นอื่นๆ ส ำหรบัอุตสำหกรรม
ยำนยนต ์อย่ำงไรก็ดี กำรด ำเนินธุรกิจของกิจกำรมุ่งเนน้เหล็กแผ่นรีดรอ้นส ำหรบักำรใชง้ำนพืน้ฐำนทั่วไป เนื่องดว้ยควำม
แตกต่ำงในกำรน ำ ผลิตภัณฑ์ไปใช้งำนและกลุ่มลูกคำ้ รวมถึงคุณลักษณะเฉพำะของผลิตภัณฑ์ กำรด ำเนินธุรกิจใน
ประเทศไทยของผูถื้อหุน้ใหญ่ และบรษิัทฯ จึงไม่ปรำกฏควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนร์ะหว่ำงกนั 
 
 ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน ์ระหว่ำง บรษิัทฯ  กบับรษิัท จี เจ สตีล จ ำกดั (มหำชน) (“จี เจ สตีล”) 

ในกำรป้องกันควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนใ์นอนำคตระหว่ำงบริษัทฯ และจี เจ สตีล บริษัทฯ และจี เจ สตีล มี
แนวทำงในกำร ก ำหนดมำตรกำรกำรป้องกนัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนร์ะหว่ำงบรษิัทฯ และจี เจ สตีล ดงัต่อไปนี ้

1. รกัษำนโยบำยกำรผลิตในปัจจบุนัที่อิงจำกค ำสั่งซือ้ของลกูคำ้ ไม่ว่ำลกูคำ้ปัจจบุนัหรือลกูคำ้ใหม่ก็ตำม โดย
ค ำสั่งซือ้ รวมถึงปริมำณที่จะสั่งซือ้จำกแต่ละบรษิัท ขึน้อยู่กับกำรตดัสินใจของลกูคำ้เอง แมว้่ำบริษัทฯ และ 
จี เจ สตีล จะมี ควำมสำมำรถในกำรผลิตผลิตภณัฑป์ระเภทต่ำงๆ ที่มีควำมใกลเ้คียงกันซึ่งขึน้อยู่กับควำม
ต้องกำรของลูกค้ำ แต่บริษัทฯ มุ่งเน้นกำรผลิต HRC ส ำหรับอุตสำหกรรมกำรผลิตท่อ (pipe making 
industry) เป็นหลกั และ จี เจ สตีล มุ่งเนน้กำรผลิต HRC ส ำหรบักำรใชง้ำนแบบแผ่นตดั (cut sheet) เป็น
หลัก โดยบริษัทฯ ใช้แนวทำงดังกล่ำวในกำร จัดท ำแผนธุรกิจซึ่งคณะกรรมกำรตรวจสอบจะติดตำม
ตรวจสอบเป็นประจ ำทกุไตรมำส 

2. กำรลดโอกำสกำรท ำธุรกิจแข่งขนักนัระหว่ำงบรษิัทฯ และจี เจ สตีล: ฝ่ำยจดักำรของบริษัทฯ และจี เจ สตีล 
จะมีกำร วำงแผนจัดท ำแนวทำงกำรขยำยธุรกิจในอนำคตของแต่ละบริษัท โดยตั้งอยู่บนหลักกำรควำม
เหมำะสม และควำม ช ำนำญ กระบวนกำรผลิต กลุ่มลูกค้ำเป้ำหมำยในปัจจุบันของแต่ละบริษัท ให้
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สอดคลอ้งกับแนวโน้มควำมตอ้งกำร ผลิตภัณฑ์ในอนำคตของแต่ละกลุ่มลูกคำ้ หลีกเล่ียงกำรลงทุนที่
ซ  ำ้ซอ้น และสรำ้งกำรประหยัดต่อขนำด (Economies of Scale) ทั้งในกำรผลิตและกำรจัดซือ้วตัถุดิบ บน
พืน้ฐำนของนโยบำยกำรผลิตในปัจจบุนัท่ีอิงจำกค ำ สั่งซือ้ของลกูคำ้ที่ไดอ้ธิบำยไวใ้นขอ้ 1 เพื่อประโยชนข์อง
บรษิัทฯ และ จี เจ สตีล 

3. ควำมเป็นอิสระของคณะกรรมกำรและฝ่ำยจัดกำร: บริษัทฯ และจี เจ สตีล ต่ำงมีคณะกรรมกำร และ
คณะกรรมกำร ตรวจสอบ เป็นของตนเอง ทัง้นีเ้พื่อเป็นกำรรกัษำผลประโยชนข์องผู้ถือหุน้รำยย่อยของทั้ง
สองฝ่ำย และฝ่ำยจดักำร ของแต่ละบริษัทต่ำงก็มีนโยบำยกำรด ำเนินธุรกิจเป็นของตนเอง เพื่อด ำรงควำม
เป็นอิสระในกำรบรหิำรจดักำรของ แต่ละบรษิัท เพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ และ จี เจ สตีล 

4. อ ำนำจอนุมัติแผนธุรกิจจะขึน้อยู่กับคณะกรรมกำรของแต่ละบริษัทซึ่งรวมถึงกรรมกำรอิสระ ซึ่งประธำน
เจำ้หนำ้ที่ บริหำรและฝ่ำยจดักำรจะไม่มีอ ำนำจในกำรด ำเนินกำรใดโดยปรำศจำกแผนธุรกิจซึ่ งไดร้บักำร
อนุมตัิจำก คณะกรรมกำรบรษิัทฯ  คณะกรรมกำรบริษัทฯ มีกำรตรวจสอบสภำวะของตลำด ควำมตอ้งกำร
ของลูกคำ้ ค่ำใชจ้่ำย ในกำรจัดซือ้ ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน และปัจจัยอื่นๆ ก่อนกำรอนุมัติแผนธุรกิจ
ดงักล่ำว นอกจำกนัน้ ในกรณีที่มี คะแนนเสียงเท่ำกัน ประธำนที่ประชุม (ซึ่งเป็นกรรมกำรอิสระ) จะมีสิทธิ
ออกเสียงชีข้ำด 

5. กำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันระหว่ำงบริษัทฯ และจี เจ สตีล: ทั้งสองบริษัทมีนโยบำยในกำรด ำรงหลกักำรท ำ
กำรคำ้ปกติ ทั่วไป (Commercial Arm’s Length Basis) ในกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัระหว่ำงบรษิัทฯ และจี 
เจ สตีล โดยหำกมี กำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันระหว่ำงทัง้สองบริษัท ทัง้สองบริษัทจะจดัใหม้ีกำรตรวจสอบ
ขอ้มลูที่โปรง่ใสกบัผูส้อบบญัชี เพื่อใหส้ำมำรถตรวจสอบและใหค้วำมเห็นเก่ียวกับรำยกำรเก่ียวโยงดงักล่ำว 
และทัง้สองบรษิัทจะท ำกำรเปิดเผย ขอ้มลูอย่ำงเพียงพอในงบกำรเงิน 

 
เพื่อป้องกันควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนร์ะหว่ำงบริษัทฯ  กับ จี เจ สตีล บริษัทฯ มุ่งเนน้กำรผลิตเหล็กแผ่นรีด

รอ้นส ำหรบัอุตสำหกรรมกำรผลิตท่อ (pipe making industry) เป็นหลกั ในขณะที่ จี เจ สตีล มุ่งเนน้กำรผลิตเหล็กแผ่นรีด
รอ้นส ำหรบักำรใชง้ำนแบบแผ่นตดั (cut sheet) เป็นหลกั จำกนโยบำย, ค ำสั่งซือ้ของลกูคำ้ ซึ่งเป็นไปตำมขีดควำมสำมำรถ
ในกำรผลิตและคณุภำพของผลิตภณัฑจ์ำกแต่ละบรษิัท มีผลแสดงอตัรำส่วนในปี 2565 และ 2566 ดงันี ้ 

 

อัตราส่วนการผลิตตามลักษณะอุตสาหกรรม  
บริษัทฯ   

2565  2566  

อตุสำหกรรมกำรผลติท่อ  71%  88%  

กำรใชง้ำนแบบแผ่นตดั  27%  12%  

อ่ืน ๆ  1%  0%  
รวม  100%  100%  

 ที่มำ: บริษัทฯ  
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2.4 โครงสร้างรายได ้        
(หน่วย: ลำ้นบำท)  

รายได้  
(บริษัทฯ และบริษัทย่อย) 

2564 2565 2566 
รายได้  ร้อยละ รายได้  ร้อยละ รายได้  ร้อยละ 

รายได้ในประเทศ             
- บริษัทที่เกี่ยวขอ้งกนั1/ 48.89  0.30  -  -  -  -  
- กลุ่มอ่ืน ๆ 15,467.66  96.30  14,873.15  98.97  10,664.93  96.81  

รวมรายได้ในประเทศ 15,516.55  96.60  14,873.15  98.97  10,664.93  96.81  

ต่างประเทศ             
- กลุ่มอ่ืน ๆ  297.33  1.85  -  -  -  -  

ต่างประเทศทางอ้อม2/ 
- บริษัทที่เกี่ยวขอ้งกนั1/ 

  
-  

  
-  

  
67.80  

  
0.45  

  
100.86  

  
0.92  

รวมรายได้จากต่างประเทศ 297.33  1.85  67.80  0.45  100.86  0.92  

รวม 15,813.88  98.45  14,940.95  99.42  10,765.79  97.73  

รำยไดอ่ื้น 3/ 249.08  1.55  86.95  0.58  250.26  2.27  

รายได้รวม 16,062.96  100.00  15,027.90  100.00  11,016.05  100.00  

หมำยเหต:ุ 1/   บริษัทที่เกี่ยวขอ้งกัน ไดแ้ก่ บริษัท นิปปอน สตีล เทรดดิง้ (ประเทศไทย) จ ำกัด , บริษัท เอเชีย เมทลั จ ำกัด (มหำชน) และ

บริษัท จี เจ สตีล จ ำกัด (มหำชน) 

2/   ต่ำงประเทศทำงออ้ม หมำยถึง กำรขำยใหก้ับผูค้ำ้ในประเทศเพื่อส่งออกไปยงัตลำดต่ำงประเทศ  

 3/   รำยไดอื้่นของบริษัทฯ ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบั เงินปันผล กำรขำยเศษซำก ก ำไรจำกตดัจ ำหน่ำยหนีส้ินที่
หมดอำยุควำมสุทธิ ก ำไรจำกกำรปรบัโครงสรำ้งหนี ้ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน และรำยไดอ่ื้น 

ที่มำ:  บริษัทฯ 
 

3. ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัทฯ 
3.1 ผู้ถือหุ้น 

รำยชื่อและสดัส่วนกำรถือหุน้ของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ 10 รำย ณ วนัท่ี 19 กมุภำพนัธ ์2567 มีดงันี ้ 

ล ำดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น 
สัดส่วน 

การถือหุ้น 
1. กลุ่ม NIPPON STEEL CORPORATION1/  17,424,672,258           60.23  

2. UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED   2,168,239,536            7.50  

3. บริษัท ซูพีเรียร ์โอเวอรซ์ีส ์(ประเทศไทย) จ ำกดั  2,025,246,897            7.00  

4. นำย นิรมัดร ์งำมช ำนญัฤทธิ์   444,682,520            1.54  

5. นำย ทวีฉตัร จฬุำงกรู  432,208,900            1.49  

6. คณุหญิงปัทมำ ลสีวสัดิ์ตระกลู  403,412,980            1.40  

7. น.ส. สภุิญญำ ลสีวสัดิ์ตระกลู  403,212,000            1.39  

8. น.ส. สรญัญำ ลสีวสัดิ์ตระกลู  403,000,000            1.39  

9. น.ส. สวุิมำดำ ลีสวสัดิ์ตระกลู  402,929,106            1.39  

10. นำย ณฐัพล จฬุำงกรู  402,878,400            1.39  

11. ผูถ้ือหุน้อ่ืน  4,418,282,835          15.27  

รวม 28,928,765,432 100.000 
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หมำยเหต:ุ 
1/ รำยชื่อผูถ้ือหุน้กลุ่ม NIPPON STEEL CORPORATION 

ล ำดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น 
สัดส่วน 

การถือหุ้น 
1. ASIA CREDIT OPPORTUNITIES I (MAURITIUS) LIMITED 14,461,489,473          49.99  

2. NIPPON STEEL CORPORATION 2,963,182,785          10.24  
 รวม 17,424,672,258          60.23  

ที่มำ: บริษัทฯ 

 
3.2 ความสัมพนัธก์ับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 
ผูร้บัควำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) 

ผูใ้หค้วำมชว่ยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท นิปปอน สตีล เซำทอ์ีสท ์เอเชีย จ ำกดั (ซึง่จะเปล่ียนชื่อเป็นบรษิัท 
นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ำกดั ตัง้แตว่นัท่ี 1 เมษำยน 2567) 

ควำมสมัพนัธ ์ : NSSEA มีผู้ถือหุ้นรำยใหญ่รำยเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งคือ  NSC ที่ ถือหุ้น
ทำงตรงในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ และ
ถือหุน้ทำงออ้มในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 49.99 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระ
แลว้ผ่ำน ACO I 
 

 
 

3.3 คณะกรรมการบริษัทฯ 
รำยชื่อคณะกรรมกำรของบรษิัทฯ ขอ้มลู ณ วนัท่ี 1 มีนำคม พ.ศ.2567 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1.  นำย คริสโตเฟอร ์ไมเคิล เน็คสนั ประธำนกรรมกำร, กรรมกำรอิสระ, ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 

2.  นำย บณัฑรูย ์จุย้เจริญ ประธำนคณะบริหำร, ประธำนเจำ้หนำ้ที่บริหำร, กรรมกำร 

3.  คณุหญิง ปัทมำ ลีสวสัดิ์ตระกลู กรรมกำร  



บริษัท ดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั (GSTEEL) เอกสำรแนบ 1 หนำ้ 12/26   
 

ช่ือ ต าแหน่ง 
4.  นำย โนบโุอะ โอโคจิ กรรมกำร 

5.  นำย ทำคำชิ เซคิโนะ กรรมกำร 

6.  นำย ฮิเดกิ โอกำวะ กรรมกำร 

7.  นำย ฮิซำโตะ อิชิสะกิ กรรมกำร 

8.  นำย สมชำย หวงัวฒันำพำณิช กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 

9.  นำย ชยัณรงค ์มนเทียรวิเชียรฉำย กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 

 ที่มำ: บริษัทฯ 
 

4. สรุปรายการส าคัญในงบการเงนิ 
4.1 งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

                   (หน่วย: ลำ้นบำท) 

รายการ 
31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย ์             
สินทรัพยห์มุนเวียน       
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  419.02   3.40   764.69   7.38   522.83   6.15  
เงินลงทนุชั่วครำว - หลกัทรพัยเ์พ่ือคำ้  12.27   0.10   8.70   0.08   4.24   0.05  
ลกูหนีก้ำรคำ้  3.26   0.03   46.08   0.44   25.04   0.29  
สินคำ้คงเหลือ  1,949.04   15.80   1,925.93   18.60   1,170.80   13.77  
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น  284.07   2.30   288.84   2.79   120.30   1.41  
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน  2,667.66   21.62   3,034.25   29.30   1,843.21   21.68  
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน           
เงินลงทนุระยะยำวอื่น  1,179.64   9.56   842.60   8.14   505.56   5.95  
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์  8,123.12   65.83   6,192.52   59.79   5,871.50   69.06  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน   0.99   0.01   1.00   0.01   1.37   0.02  
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น  368.12   2.98   286.39   2.77   280.50   3.30  
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  9,671.87   78.38   7,322.50   70.70   6,658.92   78.32  
รวมสินทรัพย ์  12,339.53   100.00   10,356.75   100.00   8,502.13   100.00  
หนีสิ้น           
หนีสิ้นหมุนเวียน           
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกจำกสถำบนักำรเงิน  -   -   2,400.00   23.17   1,100.00   12.94  
เจำ้หนีก้ำรคำ้  135.77   1.10   327.79   3.16   129.26   1.52  
เจำ้หนีอ่ื้นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย  441.80   3.58   399.07   3.85   323.08   3.80  
เงินรบัล่วงหนำ้จำกลกูคำ้  70.36   0.57   32.12   0.31   75.82   0.89  
ภำษีเงินไดค้ำ้งจ่ำย  106.75   0.87   -   -   -   -  
ดอกเบีย้คำ้งจ่ำย  1,214.01   9.84   447.90   4.32   315.07   3.71  
หนีส้ินจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟกูิจกำรและกำร
ประนีประนอมยอมควำมที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี 

 212.60   1.72   160.36   1.55   189.76   2.23  
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รายการ 
31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่
เกี่ยวขอ้งกนัที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 

 47.10   0.38   47.10   0.45   47.10   0.55  

ส่วนของหุน้กูท้ี่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี  521.11   4.22   538.80   5.20   533.43   6.27  
ส่วนของหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนด
ช ำระภำยในหนึ่งปี 

 2.78   0.02   2.97   0.03   2.74   0.03  

ส่วนของประมำณกำรหนีส้ินที่ไม่สำมำรถตกลง
กนัไดต้ำมค ำชีข้ำดของอนญุำโตตลุำกำรที่ถึง
ก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 

 -   -   137.54   1.33   -   -  

เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั  347.55   2.82   -   -   2,300.00   27.05  
เงินกูย้ืมจำกกิจกำรอ่ืน  3.85   0.03   3.85   0.04   3.85   0.05  
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น  35.87   0.29   26.66   0.26   45.55   0.54  
รวมหนี้สินหมุนเวียน  3,139.55   25.44   4,524.16   43.68   5,065.66   59.58  
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน       
เจำ้หนีอ่ื้นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย  1,433.23   11.61   1,407.92   13.59   581.36   6.84  
ดอกเบีย้คำ้งจ่ำย  128.51   1.04   104.41   1.01   84.37   0.99  
หนีส้ินจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟกูิจกำรและกำร
ประนีประนอมยอมควำม - สทุธิ 

 509.30   4.13   395.00   3.81   421.86   4.96  

เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั - 
สทุธิ 

 1,245.67   10.09   204.10   1.97   157.00   1.85  

หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ - สทุธิ  1.26   0.01   3.38   0.03   0.63   0.01  
ประมำณกำรหนีส้ินที่ไม่สำมำรถตกลงกนัได้
ตำมค ำชีข้ำดของอนญุำโตตลุำกำร 

 -    172.97    -   

ประมำณกำรหนีส้ินไม่หมนุเวียนผลประโยชน์
พนกังำนเม่ือเกษียณอำยุ 

 103.08   0.84   106.38   1.03   110.94   1.30  

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน  3,421.06   27.72   2,394.16   23.12   1,356.17   15.95  
รวมหนี้สิน  6,560.61   53.17   6,918.32   66.80   6,421.83   75.53  
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุเรือนหุน้        
    ทนุจดทะเบียน 158,059.76   1,280.92  158,059.76  1,526.15  158,059.76  1,859.06  
    ทนุที่ออกและช ำระแลว้  144,643.83   1,172.20   144,643.83   1,396.61   144,643.83   1,701.27  
ส่วนเกิน (ต ่ำกว่ำ) มลูคำ่หุน้สำมญั (116,361.27)  (943.00) (116,361.27)  (1,123.53) (116,361.27)  (1,368.61) 
ส่วนเกินมลูคำ่หุน้จำกกำรลดทนุ  206.31   1.67   206.31   1.99   206.31   2.43  
ทนุส ำรองตำมกฎหมำย  763.98   6.19   763.98   7.38   763.98   8.99  
ขำดทนุสะสม (21,784.14)  (176.54) (23,787.60)  (229.68) (24,808.69)  (291.79) 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้  (1,689.78)  (13.69)  (2,026.82)  (19.57)  (2,363.86)  (27.80) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  5,778.92   46.83   3,438.43   33.20   2,080.29   24.47  
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ  0.00   0.00   0.00   0.00   0.00   0.00  
รวมส่วนของผูถ้ือหุน้  5,778.92   46.83   3,438.43   33.20   2,080.30   24.47  
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น  12,339.53   100.00   10,356.75   100.00   8,502.13   100.00  

ที่มำ: บริษัทฯ    
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4.2 งบก าไรขาดทนุรวม          
    (หน่วย: ลำ้นบำท) 

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้             
รำยไดจ้ำกกำรขำย   15,813.88   98.45   14,940.95   99.42   10,765.79   97.73  
ก ำไรจำกกำรตดัจ ำหนำ่ยหนีส้นิที่หมดอำยุ
ควำม 

 197.23   1.23   -   -   143.78   1.31  

ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำตำ่งประเทศ 
- สทุธิ 

 -   -   -   -   15.38   0.14  

รำยไดอ่ื้น  51.85   0.32   86.95   0.58   91.10   0.83  
รวมรายได้  16,062.96   100.00   15,027.90   100.00  11,016.05   100.00  
ค่าใช้จ่าย           
ตน้ทนุขำย 

  
    

ตน้ทนุของสินคำ้ที่ขำย  12,973.71   80.77   14,002.01   93.17   11,023.66   100.07  
ตน้ทนุกำรผลิตทีส่ญูเปล่ำ  87.70   0.55   124.93   0.83   296.81   2.69  
กลบัรำยกำรขำดทนุจำกกำรลดมลูค่ำสินคำ้
คงเหลือ 

 0.97   0.01   72.49   0.48   (33.79)  (0.31) 

รวมต้นทุนขาย  13,062.39   81.32   14,199.42   94.49   11,286.68   102.46  
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย  163.60   1.02   149.41   0.99   130.26   1.18  
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร  403.02   2.51   241.56   1.61   353.46   3.21  
ขำดทนุจำกค ำสั่งซือ้ของวตัถดุิบที่ยงัไม่ไดร้บั
มอบ 

 -   -   -   -   20.81   0.19  

ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ - สทุธิ 

 522.87   3.26   220.01   1.46   -   -  

ค่ำใชจ้่ำยอ่ืน  1.34   0.01   1,874.92   12.48   11.67   0.11  
ตน้ทนุทำงกำรเงิน  477.86   2.97   310.43   2.07   227.02   2.06  
รวมค่าใช้จ่าย  14,631.08   91.09   16,995.75   113.09  12,029.91   109.20  
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้  1,431.88   8.91   (1,967.85)  (13.09) (1,013.85)  (9.20) 
ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้  (106.76)  (0.66)  (35.60)  (0.24)  -   -  
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี  1,325.12   8.25   (2,003.46)  (13.33) (1,013.85)  (9.20) 

ที่มำ: บริษัทฯ 

 
4.3 งบกระแสเงนิสดรวม 

    (หน่วย: ลำ้นบำท) 

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน                       1,654.87                           616.05                         (607.72) 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ                        (188.20)                          (44.20)                        (136.68) 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน                     (1,380.95)                        (226.20)                          502.55  
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รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สุทธิ                            85.72                           345.65                         (241.86) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ ตน้งวด                          330.77                           419.02                           764.69  

ผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนของเงินตรำต่ำงประเทศคงเหลือ
สิน้ปี 

                            2.53                               0.01                             (0.00) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน                       419.02                          764.69                          522.83  

ที่มำ: บริษัทฯ 

 
4.4 อัตราส่วนทางการเงนิ 

รายการ หน่วย 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     
อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ                              0.85                               0.67                               0.36  
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ เท่ำ                              0.23                               0.24                               0.13  
อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด เท่ำ                              0.43                               0.16                             (0.13) 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย  วนั                              0.09                               0.60                               1.21  
ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉลี่ย  วนั                            44.47                             49.80                             50.07  
ระยะเวลำช ำระหนี ้ วนั                              4.72                               5.96                               7.39  
วงจรเงินสด  วนั                            39.84                             44.45                             43.89  
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability Ratio) 

    
อตัรำเติบโตของยอดขำย  %                            69.79                             (5.52)                          (27.94) 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้  %                            17.40                               4.96                             (4.84) 

อตัรำก ำไรสทุธิ1/ %                              8.38                           (13.41)                            (9.42) 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้ือหุน้2/ %                            28.08                           (43.47)                          (36.74) 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 

    
อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรพัยเ์ฉลี่ย3/ %  11.36   (17.65)  (10.75) 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัยถ์ำวร3/ % 15.99 (27.99) (16.81) 

อตัรำหมนุของสินทรพัย ์ เท่ำ  1.36   1.32   1.14  

อัตราส่วนวิเคราะหค์วามสามารถในการช าระ
หนี ้(Debt Leverage Ratio) 

 
   

อตัรำส่วนหนีส้ินต่อทนุ4/ เท่ำ  1.14   2.01   3.09  

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้  เท่ำ  4.00   (5.34)  (3.47) 

ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิต่อหุน้ บำท  0.05   (0.07)  (0.04) 

มลูค่ำตำมบญัชตี่อหุน้4/ บำท  0.20   0.12   0.07  

ที่มำ: บริษัทฯ 
หมำยเหต:ุ 1/ ค ำนวณจำกเฉพำะก ำไร (ขำดทนุ) ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ ไม่รวมส่วนที่เป็นส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 

2/ ค ำนวณจำกเฉพำะก ำไร (ขำดทนุ) ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ หำรดว้ยรวมส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทเฉลี่ย (ไม่รวม
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ) 

 3/ ค ำนวณจำกเฉพำะก ำไร (ขำดทนุ) ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ ไม่รวมส่วนที่เป็นส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 
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 4/ ค ำนวณจำกรวมส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัท ไม่รวมส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 

 

5. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงนิ 
5.1 แนวโน้มทางธุรกิจ 

ปี 2564 

กำรบรโิภคโดยรวมของเหล็กแผ่นรีดรอ้นแบบมว้นและแบบแผ่นในประเทศส ำหรบัปี 2564 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 31 เมื่อ
เปรียบเทียบกบัปี 2563 อยำ่งไรก็ตำมกำรผลิตในประเทศเติบโตเพิ่มขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 14 และส่วนใหญ่แลว้เป็นเติบโต
จำกกำรน ำเขำ้ถึงรอ้ยละ 48 

ปี 2565 
ขอ้มลูตำมสถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย กำรบรโิภคในประเทศโดยรวมของผลิตภณัฑแ์ผ่นเหล็กรีด

รอ้นลดลงรอ้ยละ 17 ส ำหรบัปี 2565 เมื่อเทียบกบัปี 2564 
อตัรำเงินเฟ้อระดบัสงูซึ่งเกิดขึน้ทั่วโลกโดยเฉพำะอย่ำงยิ่งรำคำพลงังำนส่งผลกระทบต่อประเทศไทยดว้ยรำคำค่ำ 

ไฟฟ้ำและก๊ำซธรรมชำติที่เพิ่มสูงขึน้อย่ำงรวดเร็ว ประกอบกับกำรเพิ่มขึน้โดยรวมของรำคำวัตถุดิบทั้งหมด และควำม
ตอ้งกำรแผ่นเหล็กรีดรอ้นท่ีลดลงส่งผลกระทบในทำงลบส ำหรบัผลประกอบกำรครึง่ปีหลงัของปี 2565 ส ำหรบับรษิัทฯ เพื่อ
เอำชนะควำมท้ำทำยภำยนอกเหล่ำนี ้บริษัทฯก ำลังด ำเนินโครงกำรต่ำงๆ เพื่อลดต้นทุน เพิ่มคุณภำพและปรับปรุง
เสถียรภำพในกำรผลิตซึ่งจะช่วยใหเ้กิดควำมยั่งยืนในระยะยำว 

ปี 2566 
กำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยเกิดจำกอุปสงคแ์ละกำรท่องเที่ยวที่ต  ่ำกว่ำคำดกำรณ ์กำรส่งออกที่ซบเซำ และหนี ้

ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงส่งผลกระทบต่อก ำลังซือ้ เศรษฐกิจเติบโตเพียงรอ้ยละ 1.9 ในปี 2566 และคำดว่ำจะเติบโต
ประมำณรอ้ยละ 3.2 ถึง 3.8 (ดว้ย Digital Wallet) 

กำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นเจอื (Alloy HRC) จำกประเทศจีนลดลงภำยหลงัจำกเริ่มกำรสอบสวนกำรต่อตำ้นกำร 
หลบเล่ียงโดยกรมกำรคำ้ต่ำงประเทศ นับจำกนีไ้ปยอดขำยของบริษัทฯจะมีผลกระทบโดยตรงจำกกำรด ำเนินกำรของ
รฐับำลเก่ียวกบักำรน ำเขำ้ที่ไม่เป็นธรรมและกำรกลบัมำด ำเนินโครงกำรภำครฐัและเอกชนอย่ำงเต็มรูปแบบ 
 

5.2 ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ 
5.2.1 รายได้จากการขาย 
ปี 2564 
บริษัทฯ รำยงำนรำยไดจ้ำกกำรขำยจ ำนวน 15,814 ลำ้นบำทซึ่งเพิ่มขึน้จ ำนวน 6,500 ลำ้นบำท สำเหตุหลัก

เนื่องจำกเพิ่มขึน้ของรำคำขำย 10,581 บำทต่อตนั หรือรอ้ยละ 66 ในขณะที่ปริมำณขำยเพิ่มขึน้ 15 พนัตนั หรือรอ้ยละ 3 
เมื่อเปรียบเทียบกบัปีที่แลว้ 

ปี 2565 
บรษิัทฯ รำยงำนรำยไดจ้ำกกำรขำยจ ำนวน 14,941 ลำ้นบำทซึ่งลดลงจ ำนวน 873 ลำ้นบำท หลกัๆ เนื่องจำกกำร

ลดลงของปรมิำณขำยรอ้ยละ 12 เมื่อเปรียบเทียบกบัปีที่แลว้ 
ปี 2566 
บริษัทฯ รำยงำนรำยได้จำกกำรขำยจ ำนวน 10,766 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 4,175 ล้ำนบำท สำเหตุหลัก

เนื่องจำกกำรลดลงของปรมิำณขำยรอ้ยละ 13 และรำคำขำยรอ้ยละ 17 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2565 



บริษัท ดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั (GSTEEL) เอกสำรแนบ 1 หนำ้ 17/26   
 

5.2.2 ผลการด าเนินงาน 
ปี 2564 
บริษัทฯ รำยงำนก ำไรขัน้ตน้ 2,751 ลำ้นบำท ดีขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญัจำกปีที่ผ่ำนมำที่มีก ำไรขัน้ตน้ 11 ลำ้นบำท 

ซึ่งสำเหตหุลกัเป็นผลมำจำกรำคำขำยเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้จำกรำคำตลำดโลกที่อยู่ในขำขีน้และกำร
ปรบัปรุงส่วนผสมวตัถดุิบ 

บรษิัทฯ รำยงำนผลก ำไรสทุธิจ ำนวน 1,323 ลำ้นบำทในปี 2564 เปรียบเทียบกบัผลขำดทนุสทุธิจ ำนวน 551 ลำ้น 
บำทในปี 2563 เพิ่มขึน้ 1,874 ลำ้นบำท ก ำไรสทุธิรวมส ำหรบัปี 2564 จ ำนวน 1,325 ลำ้นบำท เปรียบเทียบกบัขำดทนุสทุธิ 
600 ลำ้นบำทเมื่อปีที่แลว้ เพิ่มขึน้ 1,925 ลำ้นบำทโดยมีสำเหตหุลกัจำกรำคำขำยที่เพิ่มขึน้ 

ปี 2565 
ก ำไรขั้นตน้ของบริษัทฯ ลดลง 2,010 ลำ้นบำทจำกปี 2564 ซึ่งสำเหตุหลักเป็นผลมำจำกกำรลดลงของ metal 

spread (ส่วนต่ำงระหว่ำงรำคำขำยและตน้ทุนเศษเหล็ก) และตน้ทุนแปรสภำพที่เพิ่มขึน้เนื่องจำกรำคำวัตถุดิบย่อยที่
เพิ่มขึน้ รำคำค่ำไฟฟ้ำและก๊ำซธรรมชำติที่สงูขึน้ 

ผลขำดทุนสุทธิรวมส ำหรบัปี 2565 จ ำนวน 2,003 ลำ้นบำท เปรียบเทียบกับก ำไรสุทธิ 1,325 ลำ้นบำทเมื่อปีที่
แลว้ ลดลง 3,329 ลำ้นบำทโดยมีสำเหตุหลกัตำมที่กล่ำวขำ้งตน้ นอกจำกนีย้งัมีขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำสินทรพัย ์ขำดทุน
จำกอตัรำแลกเปล่ียน และประมำณกำรหนีสิ้นท่ีไม่สำมำรถตกลงกนัไดแ้ละค่ำเผ่ือกำรดอ้ยค่ำเงินจ่ำยล่วงหนำ้ใหแ้ก่ผูข้ำย
สินคำ้ตำมค ำชีข้ำดของอนญุำโตตลุำกำรตำมที่อธิบำยดำ้นล่ำง 

ปี 2566 
ก ำไรขัน้ตน้ของบริษัทฯ ลดลง 1,262 ลำ้นบำทเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2565 ซึ่งสำเหตหุลกัเป็นผลมำจำกปรมิำณ

ขำยและรำคำขำยที่ลดลง ในขณะท่ีตน้ทนุขำยลดลงในสดัส่วนที่นอ้ยกว่ำรำคำขำยที่ลดลง ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรลดลง 
ผลขำดทนุสทุธิรวมส ำหรบัปีจ ำนวน 1,014 ลำ้นบำท ต ่ำกว่ำขำดทนุสทุธิ 2,003 ลำ้นบำทในปี 2565 จ ำนวน 990 

ลำ้นบำท สำเหตุหลกัเป็นผลมำจำกค่ำใชจ้่ำยที่เกิดขึน้ครัง้เดียวส ำหรบัขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำเครื่องจกัรที่ใชง้ำนไม่ไดร้อ
กำรขำยจ ำนวน 1,497 ลำ้นบำทในปี 2565 
 

5.2.3 ค่าใช้จ่ายในการขาย 
ปี 2564 
บรษิัทฯ บนัทึกค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย 164 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 16 ลำ้นบำทจำกปีก่อน เนื่องจำกปรมิำณขำยเพิ่มขึน้

และตน้ทนุค่ำขนส่งเพิ่มขึน้ซี่งเป็นผลจำกรำคำน ำ้มนัท่ีปรบัตวัสงูขึน้ 
ปี 2565 
บรษิัทฯ บนัทึกค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย 149 ลำ้นบำท ลดลง 14 ลำ้นบำทจำกปีก่อน เนื่องจำกปรมิำณขำยลดลง 
ปี 2566 
บริษัทฯ บนัทึกค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยจ ำนวน 130 ลำ้นบำทในระหว่ำงปี ลดลง 19 ลำ้นบำทเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 

2565 เนื่องจำกปรมิำณกำรขำยลดลง 
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5.2.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ปี 2564 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรปี 2564 เพิ่มขึน้ 168 ลำ้นบำทจำกปี 2563 หลกัๆ มำจำกโครงกำรจ่ำยผลตอบแทนแบบ
จูงใจของบริษัทฯ  ในขณะที่ปี 2563 ลดลงจำกปี 2562 จ ำนวน 143 ลำ้นบำท เนื่องจำกในปี 2563 มีกำรยกเลิกสญัญำที่
ปรกึษำทำงกำรเงินและกำรรเิริ่มด ำเนินกำรหลำยๆอย่ำงเพื่อลดตน้ทนุ เพื่อท ำให้บรษิัทฯ สำมำรถแข่งขนัไดใ้นระยะยำว 

ปี 2565 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรปี 2565 ลดลง 162 ลำ้นบำทจำกปี 2564 หลักๆ มำจำกผลตอบแทนแบบจูงใจที่ลดลง

จำกกำรสิน้สุดโครงกำรจ่ำยผลตอบแทนแบบจูงใจส ำหรบัผูบ้ริหำรของบริษัทฯ ที่ใชใ้นปี 2564 ในขณะที่ค่ำใชจ้่ำยในปี 
2564 เพิ่มขึน้จำกปี 2563 จ ำนวน 168 ลำ้นบำท หลกัๆ มำจำกโครงกำรจ่ำยผลตอบแทนแบบจงูใจที่สงูขึน้ 

ปี 2566 
บริษัทฯ บนัทึกค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 355 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 116 ลำ้นบำทเมื่อเปรียบเทียบกับปีที่แลว้ 

สำเหตหุลกัเนื่องจำกค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรจดักำรของเสียและค่ำที่ปรกึษำที่เพิ่มขึน้ 
 
5.2.5 ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 
ปี 2564 

บริษัทฯ บนัทึกขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนสทุธิ 523 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกค่ำเงินบำทที่อ่อนค่ำลงเมื่อเทียบ
กับเงินดอลล่ำรส์หรฐัจำก 30.2068 บำทต่อดอลล่ำรส์หรฐั ณ 30 ธันวำคม 2563 เป็น 33.5929 บำทต่อดอลล่ำรส์หรฐั ณ 
30 ธันวำคม 2564 

ปี 2565 
บริษัทฯ บนัทึกขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนสทุธิ 220 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกค่ำเงินบำทที่อ่อนค่ำลงเมื่อเทียบ

กับเงินดอลล่ำรส์หรฐัจำก 33.59 บำทต่อดอลล่ำรส์หรฐั ณ 30 ธันวำคม 2564 เป็น 34.73 บำทต่อดอลล่ำรส์หรฐั ณ 30 
ธันวำคม 2565 

ปี 2566 
บริษัทฯ บนัทึกก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนสทุธิ 15 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกค่ำเงินบำทที่แข็งค่ำขึน้เมื่อเทียบกับ

เงินดอลล่ำรส์หรัฐจำก 34.73 บำทต่อดอลล่ำรส์หรัฐ ณ 31 ธันวำคม 2565 เป็น 34.38 บำทต่อดอลล่ำรส์หรัฐ ณ 31 
ธันวำคม 2566 

 
5.2.6 ก าไรและขาดทุนจากรายการทีไ่ม่ได้เกิดขึน้เป็นประจ าอื่น 
ปี 2564  
ก าไรจากการตัดจ าหน่ายหนีส้ินทีห่มดอายุความ 
บริษัทฯ ตดัจ ำหน่ำยหนีสิ้นที่หมดอำยคุวำมตำมกฎหมำยและบนัทึกก ำไรจำกกำรตดัจ ำหน่ำยหนีสิ้นที่หมดอำยุ

ควำมจ ำนวน 197 ลำ้นบำท 
ปี 2565 
ประมาณการหนี้สินที่ไม่สามารถตกลงกันได้ตามค าชี้ขาดของอนุญาโตตุลาการและค่าเผ่ือการด้อย
ค่าเงนิจ่ายล่วงหน้าแก่ผู้ขายสินค้า 
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บริษัทฯ บันทึกประมำณกำรหนีสิ้นที่ไม่สำมำรถตกลงกันไดต้ำมค ำชีข้ำดของอนุญำโตตุลำกำรและค่ำเผ่ือกำร
ด้อยค่ำเงินจ่ำยล่วงหน้ำแก่ผู้ขำยสินค้ำภำยใต้รำยกำรค่ำใช้จ่ำยอื่นจ ำนวน 378 ล้ำนบำทเนื่องจำกค ำชี ้ขำดขอ
อนุญำโตตุลำกำรต่อบริษัทฯ ในคดีต่อเนื่องกับเจำ้หนีร้ำยหนึ่งของบริษัทฯ  บริษัทฯ ไดย้ื่นอุทธรณค์ ำชีข้ำดของอนุญำโต
ตลุำกำดงักล่ำว 

ค่าเผ่ือการด้อยค่าของเคร่ืองจักรทีไ่ม่ได้ใช้งานทีถื่อไว้เพื่อขาย 
บริษัทฯ บนัทึกค่ำเผ่ือกำรดอ้ยค่ำของเครื่องจกัรที่ไม่ไดใ้ชง้ำนที่ถือไวเ้พื่อขำยจ ำนวน 1,497 ลำ้นบำทในปี 2565 

เนื่องจำกบรษิัทฯ ตดัสินใจที่จะไม่ด ำเนินกำรติดตัง้สำยกำรผลิต Pickling & Oiling ที่มีอยู่ต่อไป  
ปี 2566 
บริษัทฯ บนัทึกค่ำใชจ้่ำยอื่นจ ำนวน 12 ลำ้นบำทเปรียบเทียบกบั 1,875 ลำ้นบำทเมื่อปีที่แลว้ ลดลง 1,863 ลำ้น

บำทเนื่องจำกปีที่แลว้บริษัทฯ บนัทึกค่ำใชจ้่ำยที่เกิดขึน้ครัง้เดียว 2 รำยกำรไดแ้ก่ ค่ำเผ่ือกำรดอ้ยค่ำของเครื่องจกัรที่ไม่ได้
ใชง้ำนที่ถือไวเ้พื่อขำยจ ำนวน 1,497 ลำ้นบำท และ 379 ลำ้นบำทจำกค ำชีข้ำดของอนุญำโตตุลำกำรต่อบริษัทฯ ในคดี
ต่อเนื่องกบัเจำ้หนีร้ำยหน่ึงของบรษิัทฯ  
 

5.2.7 ต้นทุนทางการเงนิ 
ปี 2564 

บรษิัทฯ บนัทึกตน้ทนุทำงกำรเงินจ ำนวน 478 ลำ้นบำทส ำหรบัปี 2564 และ 621 ลำ้นบำทส ำหรบัปี 2563 ลดลง 
143 ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรตัดจ ำหน่ำยดอกเบีย้ของหนีสิ้นที่หมดอำยุควำมและบริษัทฯ ช ำระคืนเงินกูร้ะยะสัน้จ ำนวน 
37.1 ลำ้นเหรียญสหรฐั ซึ่งช่วยใหค้่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ลดลง 

ปี 2565 
บรษิัทฯ บนัทึกตน้ทนุทำงกำรเงินจ ำนวน 310 ลำ้นบำทส ำหรบัปี 2565 และ 478 ลำ้นบำทส ำหรบัปี 2564 ลดลง 

167 ลำ้นบำท หลกัๆ เนื่องจำกช ำระคืนเงินกูร้ะยะสัน้และเงินกูร้ะยะยำวโดยใชว้งเงินสินเชื่อจำกสถำบนักำรเงินในอตัรำ
ดอกเบีย้ที่ถกูกว่ำมำกซึ่งช่วยใหค้่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ลดลง 

ปี 2566 
บรษิัทฯ บนัทึกตน้ทนุทำงกำรเงินจ ำนวน 227 ลำ้นบำทส ำหรบัปี 2566 เปรียบเทียบกบั 310 ลำ้นบำทในปี 2565 

ลดลง 83 ลำ้นบำท สำเหตุหลกั เนื่องจำกช ำระคืนเงินกูร้ะยะสัน้และเงินกูร้ะยะยำวที่มีอตัรำดอกเบีย้สงูโดยรบัเงินกูย้ืมใน
อตัรำดอกเบีย้ต ่ำจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกนัและกำรช ำระรำยไตรมำสส ำหรบัหนีท้ี่มีดอกเบีย้จำกหนีสิ้นที่เกิดจำกกำรฟ้ืนฟู
กิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม 
 

5.3 งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
5.3.1 สินทรัพยร์วม 
ปี 2564 
ณ 31 ธันวำคม 2564 สินทรพัยร์วมมีจ ำนวน 12,340 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 1,351 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 12 เทียบกบั 

ณ สิน้ปี 2563 ในจ ำนวนสินทรพัยท์ั้งหมดแบ่งเป็นสินทรัพยห์มุนเวียน จ ำนวน 2,668 ลำ้นบำทคิดเป็นรอ้ยละ 22 ของ
สินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้ 847 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 47 โดยสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของสินคำ้คงเหลือ 715 ลำ้นบำท 
และเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 88 ลำ้นบำท สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน จ ำนวน 9,672 ลำ้นบำทคิดเป็นรอ้ยละ 78 
ของสินทรพัยร์วม ลดลง 503 ลำ้นบำทหรือรอ้ยละ 5 เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2563 โดยสำเหตุหลกั มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงิน
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ลงทุนระยะยำวอื่นๆ จำกกำรเปล่ียนแปลงในมลูค่ำยุติธรรมของตรำสำรทุนใน จี  เจ สตีลตำมที่อธิบำยขำ้งตน้ และกำร
ลดลงของอำคำรและอปุกรณจ์ำกค่ำเส่ือมรำคำ 

ปี 2565 
ณ 31 ธันวำคม 2565 สินทรพัยร์วมมีจ ำนวน 10,357 ลำ้นบำท ลดลง 1,983 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 16 เทียบกบั 

ณ สิน้ปี 2564 ในจ ำนวนสินทรพัยท์ั้งหมดแบ่งเป็นสินทรัพยห์มุนเวียน จ ำนวน 3,034 ลำ้นบำทคิดเป็นรอ้ยละ 29 ของ
สินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้ 367 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 14 โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงิน
สด 346 ลำ้นบำท สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน จ ำนวน 7,323 ลำ้นบำทคิดเป็นรอ้ยละ 71 ของสินทรพัยร์วม ลดลง 2,349 ลำ้น
บำทหรือรอ้ยละ 24 เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2564 โดยหลกัๆ มำจำกกำรลดลงของเครื่องจกัรและอุปกรณจ์ำกกำรดอ้ยค่ำของ
เครื่องจักรที่ไม่ไดใ้ชง้ำนที่ถือไวเ้พื่อขำยและค่ำเส่ือมรำคำ และกำรลดลงของเงินลงทุนระยะยำวอื่นๆ  ซึ่งเป็นผลมำจำก
รำคำหุน้ จี เจ สตีลท่ีลดลง 

ปี 2566 
ณ 31 ธันวำคม 2566 สินทรพัยร์วมมีจ ำนวน 8,502 ลำ้นบำท ลดลง 1,855 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 18 เทียบกบั ณ 

สิน้ปี 2565 ในจ ำนวนสินทรัพยท์ั้งหมดแบ่งเป็นสินทรัพย์หมุนเวียน จ ำนวน 1,843 ล้ำนบำทคิดเป็นรอ้ยละ 22 ของ
สินทรพัยร์วม ลดลง 1,191 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 39 โดยสำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของสินคำ้คงเหลือ 755 ลำ้นบำท
และกำรลดลงของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 242 ลำ้นบำท สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน จ ำนวน 6,659 ลำ้นบำทคิด
เป็นรอ้ยละ 78 ของสินทรพัยร์วม ลดลง 664 ลำ้นบำทหรือรอ้ยละ 9 เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2565 โดยสำเหตุหลกัมำจำกกำร
ลดลงของเงินลงทุนระยะยำวอื่นๆ ซึ่งเป็นผลมำจำกรำคำหุน้ จี เจ สตีลที่ลดลง และกำรลดลงของเครื่องจกัรและอุปกรณ์
จำกค่ำเส่ือมรำคำ 

 
5.3.2 สินค้าคงเหลือ 
ปี 2564 
มลูค่ำของสินคำ้คงเหลือในงบกำรเงินรวมจ ำนวน 1,949 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 16 ของสินทรพัยร์วม 

เพิ่มขึน้ 715 ลำ้นบำทหรือรอ้ยละ 58 เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2563 สำเหตุหลักเกิดจำกกำรเพิ่มขึน้ของวตัถุดิบและสินคำ้
ส ำเรจ็รูป 

เมื่อวนัที่ 1 และ 6 พฤศจิกำยน 2560 บริษัทฯ ตอ้งจ่ำยเงินจ ำนวน 2 ลำ้นเหรียญสหรฐั (ประมำณ 68 ลำ้นบำท) 
แก่บรษิัทฯ คู่คำ้ผูใ้หก้ำรสนบัสนนุทำงกำรเงนิ อย่ำงไรก็ตำม บรษิัทฯ ยงัไม่ไดร้บัโอนวตัถดุิบ (เศษเหล็ก) ตำมปกติจำกพืน้ที่
ควบคมุกำรจดัเก็บ ซึ่ง ณ วนัท่ีเกิดรำยกำร บรษิัทฯ ไดบ้นัทึกเป็นเงินจ่ำยล่วงหนำ้ค่ำวตัถดุิบ  

เมื่อวันที่ 20 มกรำคม 2564 บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ท ำสัญญำช ำระหนีก้ับผูส้นับสนุนทำงกำรเงิน โดยเงินจ่ำยล่วงหนำ้
ดังกล่ำว ซึ่งมียอดคงเหลือ ณ วันที่  31 ธันวำคม 2564 และ 2563 จ ำนวนเงิน 68 ล้ำนบำท จะตกลงช ำระโดยผ่ำน
กระบวนกำรอนุญำโตตุลำกำร ทัง้นีค้ณะอนุญำโตตุลำกำรและคู่พิพำทไดก้ ำหนดวนันดัสืบพยำนของฝ่ำยเจำ้หนีใ้นวันที่  
14, 18, 23 และ 28 มีนำคม 2565 และนดัสืบพยำนฝ่ำยบรษิัทฯ ในวนัท่ี 31 มีนำคม, 1, 4 และ 8 เมษำยน 2565 

ปี 2565 
มลูค่ำของสินคำ้คงเหลือในงบกำรเงินรวมจ ำนวน 1,926 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 19 ของสินทรพัยร์วม 

ลดลง 23 ลำ้นบำทหรือรอ้ยละ 1 เมื่อเทียบกบั ณ สิน้ปี 2564 สำเหตหุลกัเกิดจำกกำรลดลงของวตัถดุิบและชดเชยดว้ยกำร
เพิ่มขึน้ของสินคำ้ส ำเรจ็รูปและอปุกรณซ์่อมบ ำรุง 
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ปี 2566 
มลูค่ำของสินคำ้คงเหลือในงบกำรเงินรวมจ ำนวน 1,171 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 14 ของสินทรพัยร์วม 

ลดลง 755 ลำ้นบำทหรือรอ้ยละ 39 เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2565 สำเหตุเกิดจำกกำรลดลงของสินคำ้ส ำเร็จรูปและวตัถดุิบ
ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของควำมพยำยำมของผูบ้ริหำรในกำรลดสินคำ้คงเหลือ อย่ำงไรก็ตำมส่วนหนึ่งถูกชดเชยดว้ยกำรเพิ่มขึน้
ของอปุกรณซ์่อมบ ำรุงที่จ  ำเป็นเพื่อใหม้ั่นใจว่ำควำมล่ำชำ้จำกเครื่องจกัรช ำรุดเสียหำยลดลง 

 
5.3.3 หนีส้ินรวม 
ปี 2564 

หนีสิ้นรวมในงบกำรเงินรวม ณ 31 ธันวำคม 2564 มีจ ำนวน 6,561 ลำ้นบำท ลดลง 769 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 10 
เมื่อเทียบกบั ณ สิน้ปี 2563 สำเหตหุลกัเกิดจำกกำรลดลงของเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัและเจำ้หนีอ้ื่นและ
ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย 

หนีสิ้นหมนุเวียนรวมลดลง 1,416 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำก 
• เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลง 1,086 ลำ้นบำท หลกัๆ มำจำกกำรช ำระคืนของบรษิัทฯ  
• เจ้ำหนี ้อื่นและค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยลดลง 443 ล้ำนบำท มำจำกกำรช ำระคืน และบริษัทฯ ท ำสัญญำปรับ

โครงสรำ้งหนี ้กบัเจำ้หนีร้ำยหน่ึงท ำใหจ้ดัประเภทรำยกำรไปเป็นหนีสิ้นไม่หมนุเวียน 
• ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกันที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีลดลง 267 ลำ้นบำท จำก

กำรช ำระคืนและบรษิัทฯ ท ำสญัญำปรบัโครงสรำ้งหนีก้บัเจำ้หนีร้ำยหน่ึงท ำใหจ้ดัประเภทรำยกำรไปเป็นหนีสิ้น
ไม่หมนุเวียน 

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนรวมเพิ่มขึน้ 648 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำก 
• เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกันเพิ่มขึน้ 359 ลำ้นบำท เกิดจำกจำกกำรจัดประเภทรำยกำรจำก

หนีสิ้นหมนุเวียนไปเป็นหนีสิ้นไม่หมนุเวียนตำมที่อธิบำยขำ้งตน้ และค่ำเงินบำทที่อ่อนค่ำลงส่งผลใหห้นีสิ้นท่ี
เป็นเงินดอลล่ำรส์หรฐัเพิ่มขึน้ 

• หนีสิ้นที่เกิดจำกกำรฟ้ืนฟูกิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม ลดลง 139 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำก
กำรช ำระคืน 

• เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจำ่ยเพิ่มขึน้ 301 ลำ้นบำท จำกกำรจดัประเภทรำยกำรจำกหนีสิ้นหมนุเวียนไปเป็น
หนีสิ้นไม่หมนุเวียนตำมที่อธิบำยขำ้งตน้ และค่ำเงินบำทที่อ่อนค่ำลงส่งผลใหห้นีสิ้นที่เป็นเงินดอลล่ำรส์หรฐั
เพิ่มขึน้ 

ปี 2565 
หนีสิ้นรวมในงบกำรเงินรวม ณ 31 ธันวำคม 2565 มีจ ำนวน 6,918 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 358 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 

5 เมื่อเทียบกบั ณ สิน้ปี 2564 สำเหตหุลกัเกิดจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน ประมำณกำรหนีสิ้น
ที่ไม่สำมำรถตกลงกันไดต้ำมค ำชีข้ำดของอนุญำโตตุลำกำร และส่วนหนึ่งชดเชยดว้ยกำรลดลงของเงินกูย้ืมระยะสัน้จำก
กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั ดอกเบีย้คำ้งจ่ำย เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกัน หนีสิ้นจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟกูิจกำร
และกำรประนีประนอมยอมควำมตำมรำยละเอียดดำ้นล่ำง 

หนีสิ้นหมนุเวียนรวมเพิ่มขึน้ 1,385 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำก 
• เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงินเพิ่มขึน้ 2,400 ลำ้นบำทหลกัๆ เพื่อน ำมำช ำระหนีเ้ก่ำที่มีตน้ทุนสงู และ

ดอกเบีย้คำ้งช ำระ 
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• เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลง 348 ลำ้นบำท จำกกำรช ำระคืน 
• เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยลดลง 43 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัจำกกำรช ำระคืน 
• ภำษีเงินไดค้ำ้งจ่ำยลดลง 107 ลำ้นบำทจำกกำรช ำระภำษีที่ถึงก ำหนดช ำระ 
• ดอกเบีย้คำ้งจ่ำยลดลง 766 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัเกิดจำกกำรช ำระคืน 
หนีสิ้นไม่หมนุเวียนรวมลดลง 1,027 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำก 
• เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลง 1,042 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัเกิดจำกกำรช ำระคืน 
• หนีสิ้นที่เกิดจำกกำรฟ้ืนฟูกิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม ลดลง 114 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัจำกกำร

ช ำระคืน 
• ประมำณกำรหนีสิ้นท่ีไม่สำมำรถตกลงกนัไดต้ำมค ำชีข้ำดของอนญุำโตตลุำกำรเพิ่มขึน้ 311 ลำ้นบำท 
ปี 2566 
หนีสิ้นรวมในงบกำรเงินรวม ณ 31 ธันวำคม 2566 มีจ ำนวน 6,422 ลำ้นบำท ลดลง 496 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 7 

เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2565 สำเหตุหลักเกิดจำกกำรลดลงของเจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย ดอกเบีย้คำ้งจ่ำยและ
ประมำณกำรหนีสิ้นท่ีไม่สำมำรถตกลงกนัไดต้ำมค ำชีข้ำดของอนญุำโตตลุำกำร 

หนีสิ้นหมนุเวียนรวมเพิ่มขึน้ 542 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำก 
• เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกันเพิ่มขึน้ 2,300 ลำ้นบำท เพื่อน ำมำช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จำก

สถำบนักำรเงิน เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย และดอกเบีย้คำ้งจ่ำย 
• เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงินลดลง 1,300 ลำ้นบำท จำกกำรช ำระคืนโดยใชเ้งินกูย้ืมระยะสัน้จำก

กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัตำมที่กล่ำวขำ้งตน้ 
• เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยลดลง 76 ลำ้นบำท และ ดอกเบีย้คำ้งจ่ำยลดลง 133 ลำ้นบำท สำเหตุหลัก

จำกกำรช ำระคืน 
หนีสิ้นไม่หมนุเวียนรวมลดลง 1,038 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำก 
• เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยลดลง 827 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัจำกกำรช ำระคืน 
• ประมำณกำรหนีสิ้นที่ไม่สำมำรถตกลงกันไดต้ำมค ำชีข้ำดของอนุญำโตตุลำกำรลดลง 173 ลำ้นบำท สำเหตุ

หลกัเกิดจำกกำรจดัประเภทรำยกำรไปเป็นหนีสิ้นท่ีเกิดจำกกำรฟ้ืนฟูกิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม 
และจำกกำรช ำระคืน 

• เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลง 47 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัจำกกำรช ำระคืน 
 

5.3.4 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปี 2564 
ณ 31 ธันวำคม 2564 งบกำรเงินรวมมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 5,779 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 2,120 ลำ้นบำทจำกปีที่แลว้

เป็นผลมำจำกก ำไรสทุธิ 1,325 ลำ้นบำทและก ำไรจำกกำรเปล่ียนแปลงมลูค่ำยตุิธรรมของหลกัทรพัยท์ี่ก ำหนดดว้ยมลูค่ำ
ยตุิธรรมผ่ำนก ำไรขำดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น 794 ลำ้นบำทจำกกำรลงทนุใน จี เจ สตีล 

ปี 2565 
ณ 31 ธันวำคม 2565 งบกำรเงินรวมมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 3,438 ลำ้นบำท ลดลง 2,340 ลำ้นบำทจำกปีที่แลว้

เป็นผลมำจำกขำดทุนสทุธิ 2,003 ลำ้นบำทและขำดทุนจำกกำรเปล่ียนแปลงมลูค่ำยุติธรรมของหลกัทรพัยท์ี่ก ำหนดดว้ย
มลูค่ำยตุิธรรมผ่ำนก ำไรขำดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น 337 ลำ้นบำทจำกกำรลงทนุใน จี เจ สตีล 
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ปี 2566 
ณ 31 ธันวำคม 2566 งบกำรเงินรวมมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 2,080 ลำ้นบำท ลดลง 1,358 ลำ้นบำทจำกปีที่แลว้

เป็นผลมำจำกขำดทนุสทุธิ 1,014 ลำ้นบำท ขำดทนุจำกกำรเปล่ียนแปลงมลูค่ำยตุิธรรมของหลกัทรพัยท์ี่ก ำหนดดว้ยมลูค่ำ
ยุติธรรมผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 337 ลำ้นบำทจำกกำรลงทุนใน จี เจ สตีล และขำดทุนจำกกำรประมำณกำรตำม
หลกัคณิตศำสตรป์ระกนัภยั ส ำหรบัโครงกำรผลประโยชนพ์นกังำน 7 ลำ้นบำท 

 
5.3.5 สภาพคล่อง 
ปี 2564 
ณ 31 ธันวำคม 2564 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดคงเหลือรวม 419 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 88 ลำ้นบำทเมื่อ

เทียบกบัสิน้ปี 2563 โดยปี 2564 กระแสเงินสดจำกแต่ละกิจกรรม มีดงันี ้
กระแสเงินสดรวม 

• เงินสดสทุธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 1,655 ลำ้นบำท สงูกว่ำเมื่อเทียบกับปีก่อนที่มีเงินสดสทุธิไดม้ำจำก
กิจกรรมด ำเนินงำน 403 ลำ้นบำท 

• เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 188 ลำ้นบำท สำเหตุหลักมำจำกเงินสดใชไ้ปในกำรซือ้ที่ดินอำคำรและ
อปุกรณข์องบรษิัทฯ  

• เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหำเงิน 1,381 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เป็นกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู ้ตน้ทุนทำงกำรเงิน
และจ่ำยช ำระคืนหนีสิ้นท่ีเกิดจำกกำรฟ้ืนฟกูิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม 

ปี 2565 
ณ 31 ธันวำคม 2565 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดคงเหลือรวม 765 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 346 ลำ้นบำทเมื่อ

เทียบกบัสิน้ปี 2564 โดยปี 2565 กระแสเงินสดจำกแต่ละกิจกรรม มีดงันี ้
กระแสเงินสดรวม 

• เงินสดสุทธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 616 ลำ้นบำท ต ่ำกว่ำเมื่อเทียบกับปีก่อนที่มีเงินสดสุทธิไดม้ำจำก
กิจกรรมด ำเนินงำน 1,655 ลำ้นบำท 

• เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ 44 ลำ้นบำท ซึ่งน ำมำใชใ้นกำรซือ้ที่ดิน อำคำรและอปุกรณข์องบรษิัทฯ  
• เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงิน 226 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เป็นกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จำก

กิจกำรที่เก่ียวขอ้งกัน จ่ำยช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกัน จ่ำยตน้ทุนทำงกำรเงิน จ่ำย
ช ำระคืนหนีสิ้นที่เกิดจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม และส่วนหนึ่งชดเชย
ดว้ยเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 

ปี 2566 
ณ 31 ธันวำคม 2566 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดคงเหลือรวม 523 ลำ้นบำท ลดลง 242 ลำ้นบำทเมื่อ

เทียบกบัสิน้ปี 2565 กระแสเงินสดจำกแต่ละกิจกรรม มีดงันี ้
กระแสเงินสดรวม 

• เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมด ำเนินงำน มีจ ำนวน 608 ลำ้นบำท เปรียบเทียบกบัเงินสดสทุธิไดม้ำจำกกิจกรรม
ด ำเนินงำน 616 ลำ้นบำทในปีที่แลว้ 

• เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ มีจ ำนวน 137 ลำ้นบำท เทียบกบั 44 ลำ้นบำท ในปีที่แลว้ ซึ่งน ำมำใชใ้นกำร
ซือ้ที่ดิน อำคำร และอปุกรณข์องบรษิัทฯ 
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• เงินสดสทุธิไดม้ำจำกกิจกรรมจดัหำเงิน มีจ ำนวน 503 ลำ้นบำท หลกัๆ มำจำกรบัเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำร
ที่เก่ียวขอ้งกนั และรบัเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน และส่วนหนึ่งชดเชยดว้ยจ่ำยช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะ
สัน้จำกสถำบนั กำรเงิน จ่ำยช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกัน จ่ำยช ำระคืนหนีสิ้นท่ีเกิดจำก
กำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟู กิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม จ่ำยตน้ทุนทำงกำรเงินและจ่ำยช ำระคืนเงิน
กูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

 
5.4 นโยบายการจ่ายเงนิปันผล  

 บริษัทฯ มีนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลใหก้ับผูถื้อหุน้ คือ ในกรณีปกติที่บริษัทฯ ไม่มีควำมจ ำเป็นตอ้งใชเ้งินเพื่อ
กำรลงทุนเพิ่มหรือขยำยงำน และมีกระแสเงินสดเพียงพอ บริษัทฯ มีนโยบำยจ่ำยเงินปันผลในอตัรำประมำณรอ้ยละ 50 
ของก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนหลังหักภำษีเงินได้นิติบุคคลและเงินส ำรองตำมกฎหมำยแล้ว อย่ำงไรก็ตำม 
คณะกรรมกำรบริษัทฯ อำจจะก ำหนดใหบ้ริษัทฯ จ่ำยเงินปันผลแตกต่ำงไปจำกนโยบำยดงักล่ำวไดต้ำมควำมเหมำะสม
และตำมควำมจ ำเป็นของบริษัทฯ  เช่น กรณีที่บริษัทฯ มีควำมจ ำเป็นตอ้งใชเ้งินเพื่อกำรลงทุนหรือกำรขยำยกิจกำร หรือ
กรณีที่มีกำรเปล่ียนแปลงภำวะทำงเศรษฐกิจหรือสภำพตลำดหรือมีเหตุกำรณ์อื่นใดที่มีผลกระทบต่อสภำพคล่องทำง
กำรเงินของบรษิัทฯ  เป็นตน้ 
 
6. ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็ 

ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็ในประเทศไทยปี 2566  
จำกขอ้มลูทำงสถิติของสถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แหง่ประเทศไทย (ISIT) รำยงำนยอดกำรผลิตเหล็กส ำเรจ็รูป

ของไทยตัง้แต่เดือนมกรำคม-ธันวำคม ปี 2566 อยู่ที่ 6.60 ลำ้นตนั ลดลง 7.00% เมื่อเทยีบกบัชว่งเวลำเดียวกนัของปีที่ผ่ำน
มำ (ปี 2565) หำกพิจำรณำจ ำแนกยอดกำรผลิตตำมกลุ่มผลิตภณัฑ ์ พบว่ำ เป็นกำรผลิตเหล็กทรงยำว (Long steel 
products) อยู่ที่ 4.56 ลำ้นตนั ลดลง 1.67% เมื่อเทยีบกบัชว่งเวลำเดียวกนัของปีที่ผ่ำนมำ ขณะที่ยอดผลิตกลุ่มเหล็กทรง
แบน (Flat steel products) อยู่ที่ 2.04 ลำ้นตนั ลดลง 17.07% เมื่อเทียบกบัชว่งเวลำเดยีวกนัของปีที่ผ่ำนมำ โดยผลิตภณัฑ์
ที่มีกำรผลิตมำกที่สดุคอื เหล็กแผ่นรีดเย็น (Cold rolled sheet) ในปี 2566 อยู่ที่ 2.00 ลำ้นตนั ซึง่ลดลง 7.98% รองลงมำ 
คือ เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำงและเป็นมว้น (Hot rolled sheet and coil) 1.89 ลำ้นตนั ลดลงเมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนั
ของปีที่ผ่ำนมำ 18.18% และยอดผลิตเหล็กแผ่นเคลือบ (Coated) 1.68 ลำ้นตนั ลดลงจำกชว่งเวลำเดยีวกนัของปีที่ผ่ำนมำ 
3.36%   

ผลิตภัณฑเ์หล็กส าเร็จรูป (หน่วย : ตัน)  ปี 2565  ปี 2566  % เปล่ียนแปลง  

กำรผลิต 7,099,238   6,602,026   -7.00%  
กำรน ำเขำ้ 10,780,695   11,206,898   3.95%  
กำรส่งออก 1,487,192   1,478,118   -0.61%  
กำรบริโภค 16,392,741   16,330,806   -0.38%  

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กทรงยาว (หน่วย : ตัน)  ปี 2565  ปี 2566  % เปล่ียนแปลง  

กำรผลิต  4,639,908   4,562,569   -1.67%  
กำรน ำเขำ้  2,498,583   2,631,107   5.30%  
กำรส่งออก  972,970   1,001,504   2.93%  
กำรบริโภค  6,165,521   6,192,172   0.43%  
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ผลิตภัณฑเ์หล็กทรงแบน (หน่วย : ตัน)  ปี 2565  ปี 2566  % เปล่ียนแปลง  

กำรผลิต  2,459,330   2,039,458   -17.07%  
กำรน ำเขำ้  8,282,112   8,575,791   3.55%  
กำรส่งออก  514,222   476,614   -7.31%  
กำรบริโภค  10,227,220   10,138,635   -0.87%  

ที่มำ : ศนูยข์อ้มลูเชิงลกึอตุสำหกรรมเหล็ก สถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย 

 

ส ำหรบัปรมิำณกำรใชผ้ลิตภณัฑเ์หล็กส ำเรจ็รูปภำยในประเทศของไทย (Total Apparent Finished Steel 
Consumption) ในปี 2566 อยู่ที่ 16.33 ลำ้นตนั ลดลง 0.38% เมื่อเทียบกบัชว่งเวลำเดยีวกนัของปีที่ผ่ำนมำ หำกพิจำรณำ
ปรมิำณกำรใชต้ำมกลุ่มผลิตภณัฑ ์พบว่ำ ปรมิำณกำรใชเ้หล็กทรงยำวเพิม่ขึน้ 0.43% เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลำเดยีวกนัของปี
ที่ผ่ำนมำ อยู่ที่ 6.19 ลำ้นตนั ขณะที่ปรมิำณกำรใชเ้หล็กทรงแบนมีกำรลดลง 0.87% เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลำเดยีวกนัของปีที่
ผ่ำนมำ อยู่ที่ 10.14 ลำ้นตนั โดยผลิตภณัฑเ์หล็กที่มีกำรใชง้ำนมำกที่สดุ คือ เหล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) 5.83 ลำ้นตนั 
รองลงมำคือ เหล็กแผ่นเคลือบ 4.76 ลำ้นตนั และเหล็กแผ่นรีดเย็น 3.22 ลำ้นตนั ตำมล ำดบั  

กำรน ำเขำ้ผลิตภณัฑเ์หล็กส ำเรจ็รูปของไทยในปี 2566 อยู่ที่ 11.21 ลำ้นตนั เพิ่มขึน้ 3.95% เมื่อเทยีบกบัปีที่ผ่ำน
มำ โดยผลิตภณัฑท์ี่มกีำรน ำเขำ้มำกที่สดุคือ เหล็กแผ่นรีดรอ้น 3.82 ลำ้นตนั รองลงมำคือ เหล็กแผ่นเคลือบ 3.18 ลำ้นตนั 
และเหล็กแผ่นรีดเย็น 1.33 ลำ้นตนั ตำมล ำดบั หำกพิจำรณำสดัสว่นกำรใชเ้หล็กน ำเขำ้เทียบกบักำรใชเ้หล็กผลิตในประเทศ 
อยู่ที่ 68.62% ต่อ 31.38% ซึง่สะทอ้นใหเ้ห็นวำ่ไทยมีกำรพ่ึงพำสินคำ้น ำเขำ้เหล็กปรมิำณค่อนขำ้งสงู  

ส ำหรบัยอดกำรส่งออกเหล็กส ำเรจ็รูปของไทยในปี 2566 อยู่ที่ 1.48 ลำ้นตนั ลดลง 0.61% ผลิตภณัฑเ์หล็กที่มี
กำรส่งออกมำกที่สดุคือ เหล็กโครงสรำ้งรูปพรรณ อยู่ที่ 310,161 ตนั รองลงมำ คือ ท่อไรต้ะเข็บ 306,296 ตนั เมื่อเทียบกบั
ช่วงเวลำเดยีวกนักบัปีที่ผ่ำนมำ 

ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็แผ่นรีดร้อนในประเทศปี 2566  
อตุสำหกรรมเหล็กและเหล็กกลำ้ของไทยไม่มีอตุสำหกรรมกำรผลิตขัน้ตน้ท่ีเริ่มจำกกำรถลงุจำกแรเ่หล็ก ดงันัน้

โครงสรำ้งอตุสำหกรรมเหล็กและเหล็กกลำ้ของไทยจงึเริ่มจำกกำรผลิตในอตุสำหกรรมขัน้กลำง ดว้ยกำรหลอมเศษเหล็ก
จำกโรงงำนท่ีมีเตำหลอมเศษเหล็กดว้ยเตำ Electrical arc furnace (EAF) ของผูผ้ลิตในประเทศไทย จำกนัน้จงึส่งต่อไปยงั
กำรผลิตในขัน้ปลำย โดยแบ่งเป็นอตุสำหกรรมเหล็กทรงยำว (Long steel products) อำทิ Bar, HR section, Wire rod, 
Cold-drawn bar, Steel wire, Seamless pipes เป็นตน้ และอตุสำหกรรมเหล็กทรงแบน (Flat steel products) อำทิ HR 
plate, HR sheet, CR sheet, Coated, Cold-formed section, Welded pipe เป็นตน้ จำกนัน้จงึส่งต่อไปยงัอตุสำหกรรม
ต่อเนื่องที่ใชเ้หล็กต่อไป ส ำหรบัภำวะอตุสำหกรรมเหล็กแผ่นรีดรอ้นไทย ขอ้มลูทำงสถติิของสถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่ง
ประเทศไทย (ISIT) รำยงำนยอดกำรผลิต กำรน ำเขำ้ กำรส่งออก และปรมิำณกำรใช ้ตัง้แต่เดือนมกรำคม-ธันวำคม ปี 2566 
ดงันี ้  

ยอดกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้น ภำยในประเทศปี 2566 อยู่ที่ 2.04 ลำ้น
ตนั ลดลง 17.07% จำกชว่งเวลำเดียวกนัของปีก่อน โดยเป็นกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำงและเป็นมว้น (HR sheet & 
coil) อยู่ที่ 1.89 ลำ้นตนั ลดลงเมื่อเทียบกบัชว่งเวลำเดยีวกนัของปีก่อน 18.18% ขณะที่ยอดกำรผลิตเหล็กรีดรอ้นแผ่นหนำ 
(HR plate) ทรงตวั อยู่ที่ 149,951 ตนั   

ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อน (หน่วย : ตัน)  
(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  

ปี 2565  ปี 2566  % เปล่ียนแปลง  
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กำรผลิต  2,459,330   2,039,458   -17.07%  
กำรน ำเขำ้  3,416,602   3,585,765   4.95%  
กำรส่งออก  24,311   24,592   1.16%  
กำรบริโภค  5,851,621   5,600,631   -4.29%  

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อนแผ่นหนา (หน่วย : ตัน) 

(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  
ปี 2565  ปี 2566  % เปล่ียนแปลง  

กำรผลิต  149,945   149,951   0.00%  
กำรน ำเขำ้  293,117   207,643   -29.16%  
กำรส่งออก  3,518   8,089   129.93%  
กำรบริโภค  439,544   349,505   -20.48%  

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อนแผ่นบางและเป็นม้วน  (หน่วย : ตัน) 

(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  
ปี 2565  ปี 2566  % เปล่ียนแปลง  

กำรผลิต  2,309,386   1,889,506   -18.18%  
กำรน ำเขำ้  3,123,485   3,378,122   8.15%  
กำรส่งออก  20,793   16,503   -20.63%  
กำรบริโภค  5,412,078   5,251,125   -2.97%  

ที่มำ : ศนูยข์อ้มลูเชิงลกึอตุสำหกรรมเหล็ก สถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย        

 
ส ำหรบัปรมิำณกำรใชผ้ลิตภณัฑเ์หล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้น ภำยในประเทศปี 

2566 อยู่ที่ 5.60 ลำ้นตนั ลดลง 4.29% โดยแยกเป็นกำรใชเ้หล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำงและเป็นมว้น (HR sheet & coil) อยู่ที่ 
5.25 ลำ้นตนั ลดลงจำกชว่งเวลำเดยีวกนัของปีก่อน 2.97% และเป็นกำรใชเ้หล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นหนำ (HR plate) อยู่ที่ 
349,505 ตนั ลดลงเมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดยีวกนัของปีที่ผ่ำนมำ 20.48%   

ส่วนกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้น ทัง้ชนิดเป็นมว้นและไมเ่ป็นมว้นของไทยปี 2566 เพิ่มขึน้ 4.95% อยู่ที่ 3.59 ลำ้นตนั 
โดยเป็นกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำงและเป็นมว้น (HR sheet & coil) 3.38 ลำ้นตนั เพิ่มขึน้เมื่อเทยีบกบัชว่ง
เดียวกนัของปีก่อน 8.15% และเป็นกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นหนำ (HR Plate) อยู่ที่ 207,643 ตนั ลดลงเมื่อเทียบกบั
ช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 29.16%   

และกำรส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้น ทัง้ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้นของไทยในปี 2566 อยู่ที่ 24,592 ตนั ส่งออก
ลดลง 1.16% เมื่อเทยีบกบัปีที่ผ่ำนมำ โดยเป็นกำรส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำงและเป็นมว้น (HR sheet & coil) 
16,503 ตนั ลดลง 20.63% จำกชว่งเวลำเดยีวกนักบัปีก่อน และเป็นกำรส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นหนำ (HR plate) 
8,089 ตนั เพิ่มขึน้จำกชว่งเวลำเดียวกนัของปีก่อน 129.93%   
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เอกสารแนบ 2 
สรุปข้อมูล บริษทั นิปปอน สตีล เซาทอ์ีสท ์เอเชีย จ ากดั 

 
1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 
ชื่อบรษิัท  : บรษิัท นิปปอน สตีล เซำทอ์ีสทเ์อเชีย จ ำกดั (“NSSEA”) 
  NIPPON STEEL SOUTHEAST ASIA CO., LTD. 
  (ปัจจบุนัเปล่ียนชื่อเป็นบรษิัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ำกดั ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2567) 
ที่ตัง้ส ำนกังำนใหญ่ : 909 อำคำร แอมเพิล ทำวเวอร ์ชัน้ 14 ถนน เทพรตัน แขวงบำงนำเหนือ เขตบำงนำ จงัหวดั

กรุงเทพมหำนคร 10260 
โทรศพัท ์ : 0-2744-1480 
ประเภทธุรกิจ : ด ำเนินธุรกิจศูนยก์ลำงธุรกิจระหว่ำงประเทศโดยจดัซือ้ผลิตภณัฑ์ วตัถุดิบ และชิน้ส่วนส ำหรบั

อุตสำหกรรม เช่น อุตสำหกรรมยำนยนต ์พลังงำนและอิเล็กทรอนิกส์ เป็นตน้ ใหบ้ริกำรธุรกิจ
บริกำรแก่วิสำหกิจในเครือในต่ำงประเทศ เช่น กำรบริหำรงำนทั่วไป กำรวำงแผนธุรกิจ กำร
ประสำนงำนทำงธุรกิจ กำรจัดหำวัตถุดิบและชิน้ส่วน กำรวิจัยและพัฒนำผลิตภัณฑ์ กำร
สนับสนุนดำ้นเทคนิค กำรตลำดและกำรส่งเสริมกำรขำย กำรจัดกำรและฝึกอบรมทรพัยำกร
บคุคล ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน กำรวิเครำะหแ์ละกำรวิจยัดำ้นเศรษฐกิจและกำรลงทนุ บรกิำรดำ้น
กำรจดักำรทำงกำรเงินของศนูยบ์รหิำรเงิน 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0105554046745 
เว็บไซต ์ : - 
ทนุจดทะเบียน : 827,238,000 บำท  
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 827,238,000 บำท 
จ ำนวนหุน้ท่ีช ำระแลว้: หุน้สำมญั 827,238 หุน้  
 
2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ 

2.1 ประวัติความเป็นมา 
NSSEA จดทะเบียนจัดตั้งบริษัทขึน้ในวันที่ 1 เมษำยน 2554 โดยที่ผ่ำนมำ NSSEA มีกำรเปล่ียนชื่อบริษัท

ทัง้หมด 4 ครัง้ โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
ประวัต ิ วันทีเ่ปลี่ยนแปลง ชื่อบริษทั 

 แรกตัง้ 1 เมษำยน 2554  บรษิัท ซูมิโตโม เมทลัส(์ประเทศไทย) จ ำกดั 

 เปล่ียนแปลงครัง้ที่ 1 1 ตลุำคม 2555  บรษิัท นิปปอน สตีล แอนดซ์ูมิโตโม เมทลั (ประเทศไทย)จ ำกดั 

 เปล่ียนแปลงครัง้ที่ 2 1 เมษำยน 2562  บรษิัท นิปปอน สตีล (ประเทศไทย) จ ำกดั 

 เปล่ียนแปลงครัง้ที่ 3 1 เมษำยน 2564  บรษิัท นิปปอน สตีล เซำทอ์ีสทเ์อเชีย จ ำกดั 

ปัจจบุนั 1 เมษำยน 2567  บรษิัท นิปปอน สตีล (ประเทศไทย) จ ำกดั 
ที่มำ : BOL 
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2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ประกอบกิจกำรส ำนกังำนปฏิบตัิกำรภูมิภำค โดยใหบ้ริกำรกับกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกันดงันี ้กำรบริหำรงำนทั่วไป 
กำรวำงแผนธุรกิจ และประสำนงำนทำงธุรกิจ 
 

2.3 โครงสร้างรายได ้
โครงสรำ้งรำยได ้ตัง้แต่ปี 2563 – 2565 มีดงัต่อไปนี ้    

(หน่วย: ลำ้นบำท)  

รายการ 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

รายได้  % รายได้  % รายได้   %  
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำร 136.76 80.49 163.85 82.53 205.75 84.87 
รำยไดด้อกเบีย้ 31.58 18.59 28.80 14.51 32.20 13.28 
รำยไดอ่ื้น 1.57 0.92 5.87 2.96 4.47 1.84 

 รวมรายได้ 169.90 100.00 198.53 100.00 242.42 100.00 
ที่มำ : BOL 

 
3. ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัทฯ 

3.1 ผู้ถือหุ้น 
รำยชื่อผูถื้อหุน้รำยใหญ่ 10 อนัดบัแรก ตำมทะเบียนผูถื้อหุน้ล่ำสดุ ณ วนัท่ี 28 เมษำยน 2566 

ล าดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1 บริษัท นิปปอนสตลี คอรป์อเรชั่น จ ำกดั 827,234 100.00 
2 นำยทำคำชิ เซกิโนะ 4,000 00.00 
 รวม 827,238 100.00 

 ที่มำ : BOL 
 

3.2 ความสัมพนัธก์ับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 
ผูร้บัควำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) 

ผูใ้หค้วำมชว่ยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท นิปปอน สตีล เซำทอ์ีสท ์เอเชีย จ ำกดั (ซึง่จะเปล่ียนชื่อเป็นบรษิัท 
นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ำกดั ตัง้แตว่นัท่ี 1 เมษำยน 2567) 

ควำมสมัพนัธ ์ : NSSEA มีผู้ถือหุ้นรำยใหญ่รำยเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งคือ  NSC ที่ ถือหุ้น
ทำงตรงในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ และ
ถือหุน้ทำงออ้มในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 49.99 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระ
แลว้ผ่ำน ACO I 
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3.3 คณะกรรมการบริษัทฯ 
รำยชื่อคณะกรรมกำรของบรษิัทฯ ขอ้มลู ณ วนัท่ี 15 มีนำคม 2567 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1 นำยทำคำชิ เซกิโนะ กรรมกำร 

2 นำยโนบโุอะ โอโคจิ กรรมกำร 

3 นำยเท็ตสยึะ โทโนะมรูะ กรรมกำร 

4 นำยทำคำยกูิ ซูซูก ิ กรรมกำร 

 ที่มำ: BOL 

 
4. สรุปรายการส าคัญในงบการเงนิ 

4.1 งบแสดงฐานะการเงนิ         
(หน่วย: ลำ้นบำท) 

รายการ 
31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย ์             
สินทรัพยห์มุนเวียน       
เงินสดและเงินฝำกสถำบนักำรเงิน 1,351.45 24.69 599.46 11.68 6,262.88 95.36 
ลกูหนีแ้ละตั๋วเงินรบัทำงกำรคำ้สทุธิ 18.31 0.33 21.86 0.43 30.76 0.47 
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้ 4,087.05 74.67 4,491.06 87.53 250.00 3.81 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 6.43 0.12 7.78 0.15 14.18 0.22 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 5,463.24 99.81 5,120.16 99.79 6,557.82 99.85 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน   

  
  

เงินใหกู้ย้ืมและเงินลงทนุระยะยำว  2.05   0.04   2.09   0.04   2.08   0.03  
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์สทุธิ  2.80   0.05   2.55   0.05   2.35   0.04  
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น  5.57   0.10   6.10   0.12   5.51   0.08  
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 10.43 0.19 10.74 0.21 9.94 0.15 
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รายการ 
31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รวมสินทรัพย ์ 5,473.66 100.00 5,130.89 100.00 6,567.76 100.00 
หนีสิ้น           
หนีสิ้นหมุนเวียน           
เจำ้หนีก้ำรคำ้และตั๋วเงินจ่ำย 6.24 0.11 7.21 0.14 10.31 0.16 
เงินกูย้ืมระยะสัน้ 4,591.10 83.88 4,236.88 82.58 5,682.46 86.52 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 6.25 0.11 9.33 0.18 9.59 0.15 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 4,603.59 84.10 4,253.41 82.90 5,702.36 86.82 
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน       
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 2.51 0.05 2.22 0.04 1.52 0.02 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 2.51 0.05 2.22 0.04 1.52 0.02 
รวมหนี้สิน 4,606.09 84.15 4,255.64 82.94 5,703.88 86.85 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุเรือนหุน้        
   ทนุจดทะเบียน 827.24 15.11 827.24 16.12 827.24 12.60 
   ทนุที่ช  ำระแลว้ 827.24 15.11 827.24 16.12 827.24 12.60 
ก ำไรสะสม       
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 40.33 0.74 48.02 0.94 36.65 0.56 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 867.57 15.85 875.26 17.06 863.88 13.15 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,473.66 100.00 5,130.89 100.00 6,567.76 100.00 

ที่มำ : BOL 

 
4.2 งบก าไรขาดทนุ 

        (หน่วย: ลำ้นบำท) 

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2563 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้             
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำร 136.76 80.49 163.85 82.53 205.75 84.87 
รำยไดด้อกเบีย้ 31.58 18.59 28.80 14.51 32.20 13.28 
รำยไดอ่ื้น 1.57 0.92 5.87 2.96 4.47 1.84 
รวมรายได้ 169.90 100.00 198.53 100.00 242.42 100.00 
ค่าใช้จ่าย       
ค่ำใชจ้่ำยผลประโยชนพ์นกังำน 102.56 60.36 131.96 66.47 161.26 66.52 
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหนำ่ย 1.63 0.96 1.72 0.87 1.78 0.73 
ค่ำใชจ้่ำยอ่ืน 27.98 16.47 29.60 14.91 44.61 18.40 
รวมค่าใช้จ่าย 132.17 77.79 163.28 82.25 207.65 85.66 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 37.73 22.21 35.25 17.75 34.77 14.34 
ตน้ทนุทำงกำรเงิน 21.29 12.53 9.36 4.72 17.32 7.14 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 16.44 9.68 25.88 13.04 17.46 7.20 
ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้ 2.59 1.52 4.96 2.50 4.01 1.66 
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รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2563 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับปี 13.85 8.15 20.92 10.54 13.45 5.55 

ที่มำ: BOL 

 
4.3 อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 

รายการ หน่วย 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2563 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

อตัรำก ำไรสทุธิ %                        8.23                        10.86                         5.65  
อตัรำผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ %                        1.60                         2.39                         1.56  
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์ %                        0.25                         0.41                         0.20  
อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ                        1.19                         1.20                         1.15  
อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่ำ                        5.31                         4.86                         6.60  

ที่มำ: BOL 

 
5. ค าอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

5.1 ภาพรวมของการด าเนินงานทีผ่่านมา 
ปี 2563 
จำกผลกำรด ำเนินงำนของปี 2563 NSSEA มีรำยไดร้วมจ ำนวน 169.90 ลำ้นบำท แบ่งเป็นรำยไดจ้ำกกำรขำย 

136.76 ลำ้นบำท รำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบั 31.58 ลำ้นบำท และรำยไดอ้ื่นอีก 1.57 ลำ้นบำท รำยไดร้วมลดลงจำกปี 2562 
จ ำนวน 27.43 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 13.90 

ปี 2564 
จำกผลกำรด ำเนินงำนของปี 2564 NSSEA มีรำยไดร้วมจ ำนวน 198.53 ลำ้นบำท แบ่งเป็นรำยไดจ้ำกกำรขำย 

163.85 ลำ้นบำท รำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบั 28.80 ลำ้นบำท และรำยไดอ้ื่นอีก 5.87 ลำ้นบำท รำยไดร้วมเพิ่มขึน้จำกปี 2563 
จ ำนวน 28.62 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.85  

ปี 2565 
จำกผลกำรด ำเนินงำนของปี 2565 NSSEA มีรำยไดร้วมจ ำนวน 242.42 ลำ้นบำท แบ่งเป็นรำยไดจ้ำกกำรขำย 

205.75 ลำ้นบำท รำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบั 32.20 ลำ้นบำท และรำยไดอ้ื่นอีก 4.47 ลำ้นบำท รำยไดร้วมเพิ่มขึน้จำกปี 2564 
จ ำนวน 43.90 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 22.11  

 
5.2 ต้นทนุและค่าใช้จ่าย 
ปี 2563 
ในปี 2563 NSSEA มีค่ำใช้จ่ำยรวมทั้งหมดจ ำนวน 132.17 ล้ำนบำท คิดเป็นรอ้ยละ 77.79 ของรำยไดร้วม 

แบ่งเป็นค่ำใชจ้่ำยผลประโยชนพ์นกังำน 102.56 ลำ้นบำท ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 1.63 ลำ้นบำท และค่ำใชจ้่ำย
อื่น 27.98 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปี 2562 จ ำนวน 8.90 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 7.22 
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ปี 2564 
ในปี 2564 NSSEA มีค่ำใช้จ่ำยรวมทั้งหมดจ ำนวน 163.28 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 82.25 ของรำยไดร้วม 

แบ่งเป็นค่ำใชจ้่ำยผลประโยชนพ์นกังำน 131.96 ลำ้นบำท ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 1.72 ลำ้นบำท และค่ำใชจ้่ำย
อื่น 29.60 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปี 2563 จ ำนวน 31.11 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 23.54 

ปี 2565 
ในปี 2565 NSSEA มีค่ำใช้จ่ำยรวมทั้งหมดจ ำนวน 207.65 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 85.66 ของรำยไดร้วม 

แบ่งเป็นค่ำใชจ้่ำยผลประโยชนพ์นกังำน 161.26 ลำ้นบำท ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 1.78 ลำ้นบำท และค่ำใชจ้่ำย
อื่น 44.61 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปี 2564 จ ำนวน 44.37 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 27.17 

 
5.3 ก าไรสุทธ ิ
ปี 2563 
ในปี 2563  NSSEA มีก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 13.85 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 8.15 ของรำยไดร้วม 

เพิ่มขึน้จำกปี 2562 จ ำนวน 2.01 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.99 เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่ำนมำ  
ปี 2564 
ในปี 2564 NSSEA มีก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 20.92 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 10.54 ของรำยไดร้วม 

เพิ่มขึน้จำกปี 2563 จ ำนวน 7.07 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 51.03 เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่ำนมำ เนื่องจำก NSSEA มีรำยไดท้ี่
เพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั 

ปี 2565 
ในปี 2565 NSSEA มีก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 13.45 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 5.55 ของรำยไดร้วม 

ลดลงจำกปี 2564 จ ำนวน 7.48 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 35.73 เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่ำนมำ เนื่องจำก NSSEA มีค่ำใชจ้่ำย
ที่เพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั 
 

5.4 สินทรัพย ์
ปี 2563 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2563 NSSEA  มีสินทรพัยร์วมจ ำนวน 5,473.66 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 88.46 ลำ้นบำท 

หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.64 จำก ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2562 โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและเงินฝำกสถำบนั
กำรเงิน 

ปี 2564 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 NSSEA มีสินทรพัยร์วมจ ำนวน 5,130.89 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 342.77 ลำ้นบำท 

หรือลดลงรอ้ยละ 6.26 จำก ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรลดลงของเงินสดและเงินฝำกสถำบนั
กำรเงิน 

ปี 2565 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 NSSEA มีสินทรพัยร์วมจ ำนวน 6,567.76 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน  1,436.87 ลำ้น

บำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 28.00 จำก ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและเงินฝำก
สถำบนักำรเงิน 
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5.5 หนีส้นิ 
ปี 2563 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2563 NSSEA มีหนีสิ้นรวม 4,606.09 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 20.27 ลำ้นบำท หรือลดลง

รอ้ยละ 0.44 จำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 
ปี 2564 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 NSSEA มีหนีสิ้นรวม 4,255.64 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 350.45 ลำ้นบำท หรือลดลง

รอ้ยละ 7.61 จำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของเงินกูย้ืมระยะสัน้ 
ปี 2565 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 NSSEA มีหนีสิ้นรวม 5,703.88 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 1,448.24 ลำ้นบำท หรือ

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 34.03 จำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินกูย้ืมระยะสัน้ 
 
5.6 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปี 2563 
ณ วันที่  31 ธันวำคม 2563 NSSEA มีส่วนของผู้ถือหุ้นจ ำนวน 867.57 ล้ำนบำท โดยส่วนของผู้ถือหุ้น

ประกอบดว้ยทนุจดทะเบียนท่ีช ำระแลว้และก ำไรสะสม  
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 NSSEA มีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2562 จ ำนวน 108.73 ลำ้นบำท หรือ

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.33 จำกกำรเพิ่มขึน้ของทนุจดทะเบียนท่ีช ำระแลว้ 
ปี 2564 
ณ วันที่  31 ธันวำคม 2564 NSSEA มีส่วนของผู้ถือหุ้นจ ำนวน 875.26 ล้ำนบำท โดยส่วนของผู้ถือหุ้น

ประกอบดว้ยทนุจดทะเบียนท่ีช ำระแลว้และก ำไรสะสม  
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 NSSEA มีส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2563 จ ำนวน 7.68 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้

รอ้ยละ 0.89 จำกกำรเพิ่มขึน้ของก ำไรสะสม 
ปี 2565 
ณ วันที่  31 ธันวำคม  2565 NSSEA มีส่วนของผู้ถือหุ้นจ ำนวน 863.88 ล้ำนบำท โดยส่วนของผู้ถือหุ้น

ประกอบดว้ยทนุจดทะเบียนท่ีช ำระแลว้และก ำไรสะสม 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 NSSEA มีส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงจำกสิน้ปี 2564 จ ำนวน 11.37 ลำ้นบำท หรือลดลง

รอ้ยละ 1.30 จำกกำรลดลงของก ำไรสะสม 
 

6. ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็ทั่วโลก 
ก ำลงักำรผลิตส่วนเกินในกำรผลิตเหล็กเพิ่มขึน้อีกครัง้และคำดว่ำจะสงูเท่ำกับในปี 2557 ซึ่งเป็นช่วงเริ่มตน้ของ

วิกฤตเหล็กครัง้ล่ำสดุ แนวโนม้อุปสงคเ์หล็กที่สิน้หวงัและกำรยำ้ยก ำลงักำรผลิตเหล็กที่เพิ่มขึน้จำกสำธำรณรฐัประชำชน
จีนส ำหรบัภูมิภำคอื่นๆ ท ำใหเ้กิดควำมกังวลในปีต่อๆ ไป นี่เป็นอุปสรรคส ำคญัในกำรบรรลุเป้ำหมำยกำรลดกำรปล่อย
คำรบ์อนของเหล็ก 

วิกฤตก ำลงักำรผลิตส่วนเกินของเหล็กที่เกิดขึน้ ณ ตอนนีก้  ำลงัทวีควำมรุนแรงขึน้ ก ำลงักำรผลิตเหล็กคำดว่ำจะ
เพิ่มขึน้เป็น 2,498 ลำ้นเมตรกิตนั (mmt) ภำยในสิน้ปี 2566 ซึ่งถือเป็นกำรเตบิโตติดตอ่กนัเป็นปีที่ 5 และเกินกำรคำดกำรณ์
ล่ำสุดส ำหรับควำมตอ้งกำรเหล็ก ก ำลังกำรผลิตที่เพิ่มขึน้ในปีนี ้ถึง 57 ลำ้นเมตริกตันส่งผลให้ปริมำณกำรผลิตทั่วโลก



บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั (GSTEEL) เอกสำรแนบ 2 หนำ้ 8/8   
 

เพิ่มขึน้สงูสดุในรอบทศวรรษ ส ำหรบักำรเปรียบเทียบกำรเพิ่มขึน้ทั่วโลกในปีนีเ้พียงปีเดียวนัน้เทียบเท่ำกบัระดบัก ำลงักำร
ผลิตที่มีอยู่ของระบบเศรษฐกิจกำรผลิตเหล็กรำยใหญ่ เช่น ของบรำซิลหรือเยอรมนี กำรพฒันำระดบัภูมิภำคแสดงใหเ้ห็น
ถึงกำรเติบโตของก ำลงักำรผลิตอย่ำงมีนยัส ำคญัในแอฟริกำ อำเซียน และตะวนัออกกลำง ในขณะที่ ประเทศที่ผลิตเหล็ก
รำยใหญ่ที่สดุสองแห่ง ไดแ้ก่ จีนและอินเดีย ซึ่งปัจจบุนัคิดเป็น 47% และ 6% ของก ำลงักำรผลิตทั่วโลกตำมล ำดบั ก็มีส่วน
ช่วยในกำรขยำยตวัเช่นกนั กำรวำงแผนเชิงกลยทุธถื์อเป็นส่ิงส ำคญัเพื่อใหม้ั่นใจถึงเสถียรภำพของตลำด 

น่ำเสียดำยที่ปัญหำก ำลงักำรผลิตส่วนเกินคำดว่ำจะรุนแรงยิ่งขึน้ไปอีกในอนำคต ก ำลงักำรผลิตเหล็กทั่วโลกคำด
ว่ำจะเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญัในช่วงสำมปีขำ้งหนำ้ (พ.ศ. 2567-2569) โดยก ำลงัด ำเนินกำรเพิ่มก ำลงักำรผลิต 46 ลำ้น
เมตรกิตนั และอีก 78 ลำ้นเมตรกิตนัในขัน้ตอนกำรวำงแผน ในขณะเดียวกนัแนวโนม้กำรเติบโตของควำมตอ้งกำรเหล็กทั่ว
โลกถูกบดบงัดว้ยควำมเส่ียงที่เพิ่มขึน้จำกควำมตอ้งกำรเหล็กของจีนที่ลดลงอย่ำงรุนแรง อนัเป็นผลมำจำกกำรชะลอตัว
ของอสงัหำรมิทรพัยแ์ละผลกระทบต่อตลำดกำรเงินและเศรษฐกิจ 

ก ำลงักำรผลิตที่มำกเกินไปน ำไปสู่สภำวะตลำดที่ยำกล ำบำกและมีส่วนท ำใหเ้กิดขอ้กังวลดำ้นสภำพภูมิอำกำศ 
อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตทั่วโลกลดลงเป็นเวลำสองปีติดต่อกนั ในปี 2565 ช่องว่ำงก ำลงักำรผลิตเหล็กทั่วโลกไดก้วำ้งขึน้ 
โดยแตะ 610 ลำ้นเมตรกิตนัต่อปี ท่ำมกลำงควำมทำ้ทำยของตลำดที่ก ำลงัเติบโตก ำลงักำรผลิตส่วนเกินยงัมีส่วนส ำคญัตอ่
กำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกจำกอุตสำหกรรมเหล็ก กำรค ำนวณหลังจดหมำยแสดงใหเ้ห็นว่ำแมแ้ต่กำรลดก ำลังกำรผลิต
ส่วนเกินทั่วโลกเพียงบำงส่วน (ประมำณหน่ึงในสำม) ก็อำจน ำไปสู่กำรลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกของภำคอตุสำหกรรม
เหล็กทั่วโลกได ้2% - 14% และ สภำพทำงธุรกิจที่ดีขึน้ส ำหรบัผูผ้ลิตเหล็ก 

บริษัทเหล็กของจีนไดล้งทุนในต่ำงประเทศอย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยเฉพำะในอำเซียนและส่วนอื่นๆ ของเอเชีย 
รวมถึงแอฟรกิำ กำรขยำยก ำลงักำรผลิตโดยบรษิทัจีนในประเทศที่สำมผ่ำนกำรลงทนุขำ้มพรมแดนคดิเป็น 65.1% ของกำร
ลงทุนขำ้มพรมแดนทั้งหมดในก ำลังกำรผลิตเหล็กใหม่ที่เกิดขึน้ทั่วโลก กำรลงทุนในอำเซียนคิดเป็น 81% ของกำรขยำย
ก ำลงักำรผลิตรวมของภูมิภำค นอกจำกนีข้อ้มลูที่วิเครำะหใ์นรำยงำนนีช้ีใ้หเ้ห็นว่ำเตำเหนี่ยวน ำที่ลำ้สมยัซึ่งไม่เป็นไปตำม
มำตรฐำนดำ้นส่ิงแวดลอ้มและคุณภำพผลิตภณัฑม์กัจะถูกน ำเขำ้ไปยงัเศรษฐกิจอำเซียน ท ำใหเ้กิดควำมกังวลในชุมชน
ทอ้งถิ่น 

กำรลงทุนใหม่ส่วนใหญ่ในเอเชียเก่ียวขอ้งกบัเตำหลอมแบบดัง้เดิม/เตำออกซิเจนพืน้ฐำน  ภูมิภำคอื่น ๆ มีก ำลงั
กำรผลิตเพิ่มขึน้ในระดบัปำนกลำงโดยมุ่งเนน้ไปท่ีเตำอำรค์ไฟฟ้ำ (EAF) นอกจำกนีย้งัมีโครงกำรเหล็กกลำ้คำรบ์อนต ่ำใหม่ 
65 โครงกำรท่ีเกิดขึน้ทั่วโลกซึ่งเก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยีที่เป็นนวตักรรมใหม่ 

ที่มำ: Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 

 
 



บริษัท ดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั (GSTEEL) เอกสำรแนบ 3 หนำ้ 1/24 
   

เอกสารแนบ 3 
สรุปข้อมูล บริษทั Nippon Steel Corporation 

 
1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 

ชื่อบรษิัท   : Nippon Steel Corporation (“NSC”) 
ที่ตัง้ส ำนกังำนใหญ่   :  2-6-1, มำรุโนะอจุิ, ชิโยะดะ, โตเกียว 100-8071, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท ์   : 81 3 6867 4111 
โทรสำร   : 81 3 6867 5607 

ประเภทธุรกิจ   : กำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ ์/ วิศวกรรม / เคมีภณัฑ ์/ วสัดใุหม่ / ระบบกำร 
    แกไ้ขปัญหำ 
เลขทะเบียนบรษิัท   : 0100-01-008848  
เว็บไซต ์   : https://www.nipponsteel.com/en/ 
ทนุท่ีช ำระแลว้  : 419.52 พนัลำ้นเยน 

จ ำนวนหุน้ท่ีช ำระแลว้ :  หุน้สำมญั 924.68 ลำ้นหุน้  

 
2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ 

2.1. การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการทีส่ าคัญ 

ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

2555 ก่อตัง้เมื่อวนัท่ี 1 ตลุำคม โดยควบรวมบรษิัท Nippon Steel Corporation และ Sumitomo Metal 
Industries 

2562 Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation ไดเ้ปล่ียนชื่อเป็น Nippon Steel Corporation 
2563 ควบรวมกิจกำรกบั Nippon Steel Nisshin Co.,Ltd. 

โรงงำนเหล็กไดร้วมกนัและจดัโครงสรำ้งใหม่เป็นโรงงำนเหล็ก 6 แห่ง ไดแ้ก่ โรงงำน Muroran, East 
Nippon, Nagoya, Kansai, Setouchi และ Kyusyu Works 

2565 Muroran Works และ East Nippon Works Kamaishi ไดร้บักำรจดัโครงสรำ้งใหม่กลำยเป็น North 
Nippon Works 

 ที่มำ: NSC  
 

2.2. การด าเนินงานขององคก์รของกลุ่มบริษทั 
2.2.1. ภาพรวมธุรกิจ 

ดว้ยฐำนกำรผลิตในญ่ีปุ่ นและ 15 ประเทศขึน้ไปทั่วโลก Nippon Steel Corporation เป็นผูผ้ลิตเหล็กรำยใหญ่

ที่สดุในญ่ีปุ่ นและเป็นหนึ่งในผูผ้ลิตเหล็กชัน้น ำของโลก กลุ่มของเรำ - Nippon Steel Group - ด ำเนินธุรกิจในส่ีดำ้น โดย

เริ่มจำกส่วนหลักของเรำในดำ้นกำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์ รวมถึงวิศวกรรมและกำรก่อสรำ้ง เคมีภัณฑ์และวสัดุ 

และระบบกำรแกไ้ขปัญหำ เรำด ำเนินธุรกิจเหล่ำนีโ้ดยยึดตำมเสำหลกั 4 ประกำรท่ีก ำหนดไวใ้นแผนกำรจดักำรระยะกลำง

ถึงระยะยำว: 1) กำรสรำ้งธุรกิจเหล็กในประเทศขึน้ใหม่ และเสริมสรำ้งควำมแข็งแกร่งใหก้บักำรบริหำรจดักำรของกลุ่ม 2) 
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ส่งเสริมกลยุทธ์ระดับโลกเพื่อขยำยธุรกิจในต่ำงประเทศใหล้ึกซึง้และขยำยธุรกิจของเรำ 3) รบัมือกับควำมปัญหำเรื่อง

ควำมเป็นกลำงทำงคำรบ์อน และ 4) ส่งเสริมกลยุทธก์ำรเปล่ียนแปลงทำงดิจิทลั ดว้ยเป้ำหมำยที่จะเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง

เพื่อเป็น "ผูผ้ลิตเหล็กที่ดีที่สดุที่มีควำมสำมำรถชัน้น ำของโลก" เรำจะแสวงหำศกัยภำพดำ้นเทคโนโลยีและควำมสำมำรถ

ในกำรผลิตชัน้น ำของโลก และช่วยเหลือสงัคมดว้ยกำรจดัหำผลิตภณัฑแ์ละบรกิำรท่ีเป็นเลิศ 

 
2.2.2.  ลักษณะของผลิตภัณฑ ์

ภาคส่วนกจิการ ผลิตภัณฑห์ลกั 
กำรผลิตเหล็กและ
เหล็กประดษิฐ์ 

วสัดเุหลก็ บำรแ์ละรูปทรง เหล็กแท่ง, รำง, แผ่นเหล็กพืด, เหล็กเอชบีม, 
เหล็กเสน้รูปทรงอ่ืนๆ, เหล็กเสน้, เหล็กเสน้มอ้น, 
เหล็กลวด, เหล็กลวดพิเศษ 

ผลิตภณัฑเ์หล็กทรงรีดแบน แผ่นหนำ, แผ่นกลำง, เหล็กแผน่รีดรอ้น, เหล็ก
แผ่นรีดเย็น, แผ่นเหล็กดบีกุ, เหล็กไรด้บีกุ, แผ่น
สงักะสี, แผ่นโลหะเคลือบอ่ืนๆ, แผ่นเหล็กเคลือบ, 
แผ่นไฟฟ้ำรีดเย็น 

ท่อ ไรต้ะเข็บ, เช่ือมชน, เชื่อมตำ้นทำนไฟฟ้ำ, เช่ือม

อำรก์ไฟฟ้ำ, เพลำขำวและเคลือบท่อ 

รถไฟ/ 
ยำนยนต/์ 
ชิน้ส่วนเครื่องจกัร 

ชิน้ส่วนส ำหรบัยำนพำหนะรถไฟ, ผลิตภณัฑห์ล่อ
ขึน้รูปปลอมแปลง, ลอ้ปลอมแปลงอลมิูเนียม, 
Retarder, ผลิตภณัฑแ์หวนรีด, ผลติภณัฑเ์หล็ก
หลอม 

เหล็กพิเศษ สแตนเลส, เหล็กโครงสรำ้งเครื่องจกัรคำรบ์อน, 
โลหะผสมเหล็กโครงสรำ้ง, เหล็กสปริง, เหล็กแบ
ริ่ง, เหล็กทนควำมรอ้น, เหล็ก free-cutting, ลวด
เปียโน, เหล็กแรงดงึสงู 

ผลิตภณัฑเ์หล็กขึน้รูปขัน้
ทตุิยภมิู 

ส่วนเหล็กและสิ่งที่เกิดจำกกำรสงัเครำะห,์ NS-
BOXTM, metro deckTM, PANZERMAST, แผ่น
ลดกำรสั่นสะเทือน, เหล็กโครงสรำ้งรูปพรรณ, เสำ
, วสัดกุำรเชื่อม, drums, สลกัเกลียว/นอ็ต/แหวน, 
ผลิตภณัฑล์วด, อปุกรณเ์สริม OCTG, วสัดุ
ก่อสรำ้งและวศิวกรรมโยธำ 

เหล็กดิบ แท่งเหล็ก และอ่ืนๆ เหล็กดิบส ำหรบัท ำเหล็ก, เหล็กดบิ, แท่งเหล็ก, 
ผลิตภณัฑเ์หล็กและตะกรนัเหล็ก, ซีเมนต,์ ถ่ำน
โคก้ 

กิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกบักำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์ กำรออกแบบ/กำรบ ำรุงรกัษำ/กำรติดตัง้
เครื่องจกัร/อปุกรณไ์ฟฟ้ำ/เครื่องมือวดั, กำรขนส่ง
ทำงทะเล, กำรขนส่งทำงทำ่เรือ/ท่ำเรือ, กำรขนส่ง
ทำงบก, กำรขนถ่ำยสินคำ้, คลงัสินคำ้, กำรบรรจุ
หีบห่อ, กำรทดสอบ/วิเครำะหว์สัด,ุ กำรวดั
สภำพแวดลอ้มกำรท ำงำน, กำรส ำรวจขอ้มลูทำง
เทคนิค, กำรด ำเนินงำนและกำรจดักำรสิ่งอ ำนวย
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ภาคส่วนกจิการ ผลิตภัณฑห์ลกั 
ควำมสะดวก บริกำรรกัษำควำมปลอดภยั, 
บริกำรที่เกี่ยวขอ้งกบักำรช ำระวตัถดุิบ, วิศวกรรม
กำรก่อสรำ้งโรงงำนเหล็กและเหล็กกลำ้, กำรให้
ควำมช่วยเหลือในกำรปฏบิตัิงำน, กำรจดัหำองค์
ควำมรูด้ำ้นกำรผลติเหล็ก, มว้น 

อ่ืนๆ ผลิตภณัฑแ์ผ่นไทเทเนียมรีด, ตวัจ่ำยไฟส ำหรบั
คอมพิวเตอร,์ อสงัหำริมทรพัย,์ กำรบริกำร และ
อ่ืนๆ 

วิศวกรรมและการ
ก่อสร้าง 

โรงงำนผลิตเหล็กและเหล็กกลำ้ , เครื่องจักรและอุปกรณ์อุตสำหกรรม , เตำเผำอุตสำหกรรม, กำรรีไซเคิล
ทรพัยำกรและกำรแก้ไขปัญหำกำรฟ้ืนฟูสิ่งแวดลอ้ม, โรงงำนดำ้นสิ่งแวดลอ้ม, กำรประปำ, สิ่งอ ำนวยควำม
สะดวกและโรงงำนพลังงำน, โรงงำนเคมี, ถังเก็บ, งำนวำงท่อบนบกและนอกชำยฝ่ัง, กำรแก้ไขปัญหำที่
เกี่ยวขอ้งกับพลังงำน, กำรผลิต/กำรก่อสรำ้งโครงสรำ้งนอกชำยฝ่ัง, งำนวิศวกรรมโยธำ, งำนตอกเสำเข็มท่อ, 
กำรก่อสรำ้งอำคำร, กำรก่อสรำ้งโครงสรำ้งเหล็ก, โครงถัก, ผลิตภัณฑอ์ำคำรที่ไดม้ำตรฐำน, อุปกรณแ์ยกฐำน 
และอปุกรณค์วบคมุกำรสั่นสะเทือน 

เคมีภัณฑแ์ละวัสดุ Pitch coke, pitch, แนฟทำลีน, พทำลกิแอนไฮไดรด,์ คำรบ์อนแบล็ค, สไตรีนโมโนเมอร,์ บิสฟีนอล เอ, สไตรีนเร
ซิน, อีพอกซีเรซิน, แผ่นลำมิเนตหุม้ทองแดงไรก้ำวส ำหรบัแผงวงจรพิมพแ์บบยืดหยุ่น, วสัดจุอภำพผลกึเหลว, 
วสัด ุOrganic EL, เรซิน ยวูี/เทอรโ์มเซตติง, แผ่นฟอยลโ์ลหะรีด, ลวดเช่ือมสำรกึ่งตวัน ำและไมโครบอล, ฟิลเลอร์
ส  ำหรบัวสัดหุ่อหุม้สำรกึ่งตวัน ำ, ผลิตภณัฑค์อมโพสิตคำรบ์อนไฟเบอร,์ ตวัเรง่ปฏิกิริยำโลหะบนตวัรองรบั
ส ำหรบัท ำควำมสะอำดกำรปล่อยมลพิษยำนยนต,์ วสัดคุำรบ์อนมีโซพอรสั 
 

ระบบการแก้ไข
ปัญหา 

วิศวกรรมระบบคอมพิวเตอรแ์ละกำรใหค้ ำปรกึษำ, จดัจำ้งคนภำยนอกและบริกำรอื่น ๆ โดยใชเ้ทคโนโลยี
สำรสนเทศ 

ที่มำ: NSC 
 

2.3. โครงสร้างการถือหุน้ของกลุ่มบริษัท 

 เพื่อเพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของบรษิัทและลดตน้ทนุกำรผลิต บรษิัทไดล้งทนุในบรษิัทย่อยโดยกำรถือหุน้

ในบรษิัทย่อยที่มีประเภทธุรกิจที่เป็นเป้ำหมำย ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
(ลำ้นเยน เวน้แต่จะระบไุวเ้ป็นอย่ำงอ่ืน) 

บริษัท ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ ก่อตั้ง 
ทุนช าระ
แล้ว 

อัตราส่วน
สิทธิในการ
ออกเสียง 

ยอดการ
ขาย 

การผลิตเหล็ก (บริษัทยอ่ย) 
Sanyo Special 
Steel Co., Ltd. 

3007, Nakashima, Shikama-ku, 
Himeji City, Hyogo Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-79-235-6003 

มกรำคม  
2478 

53,800 53.2% 210,722 

NIPPON STEEL 
COATED SHEET 
CORPORATION 

1-5-6, Nihonbashihonchou, Chuo-
ku, โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 

กมุภำพนัธ ์
2493 

12,588 100.0% 119,126 
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บริษัท ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ ก่อตั้ง 
ทุนช าระ
แล้ว 

อัตราส่วน
สิทธิในการ
ออกเสียง 

ยอดการ
ขาย 

Osaka Steel Co., 
Ltd. 

3-6-1, Dosho-machi, Chuo-ku, โอ
ซำกำ้, ญ่ีปุ่ น 
(Keihanshin-Midosuji Building 11F) 
โทรศพัท:์ 81-6-6204-0300 

พฤษภำคม 
2521 

8,769 66.3% 76,602 

NIPPON STEEL 
METAL 
PRODUCTS CO., 
LTD 

4-14-1, Sotokanda, Chiyoda-Ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6625-6000 

เมษำยน  
2516 

5,912 100.0% 107,572 

NIPPON STEEL 
PIPE CO.,LTD. 

1-1-3, Yurakucho, Chiyoda-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6758-0275 

กนัยำยน  
2454 

5,831 100.0% 99,210 

Krosaki Harima 
Corporation 

1-1, Higashi Hamamachi, Yahata 
Nishi-ku, Kitakyushu City, Fukuoka 
Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-93-622-7224 

ตลุำคม 
 2461 

5,537 46.9% 113,615 

NIPPON STEEL 
TEXENG. CO., 
LTD. 

2-5-2, Marunouchi, Chiyoda-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6860-6600 

ตลุำคม  
2489 

5,468 100.0% 294,836 

NIPPON STEEL 
Stainless Steel 
Corporation 

1-8-2, Marunouchi, Chiyoda-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6841-4800 

ตลุำคม  
2546 

5,000 100.0% 317,220 

NIPPON STEEL 
LOGISTICS 
CO.,LTD. 

1-13-1, Nihonbashi, Chou-Ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-3241-6400 

เมษำยน  
2549 

4,000 100.0% 217,385 

NIPPON STEEL 
SG WIRE CO.,LTD 

1-9-1, Marunouchi, Chiyoda-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-3214-4131 

พฤษภำคม 
2481 

3,634 100.0% 48,874 

Geostr Corporation Koishikawa Sakura Bldg., 1-28-1, 
Koishikawa, Bunkyo-ku, โตเกียว, 
ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-5844-1200 

มีนำคม  
2513 

3,352 42.3% 30,150 

NIPPON STEEL 
WELDING & 
ENGINEERING 
Co., Ltd. 

Shingu Bldg., 2-4-2, Toyo, Koto-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6388-9000 

กรกฎำคม 
2545 
 
 
 

2,100 100.0% 19,613 
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NIPPON STEEL 
DRUM CO.,LTD. 

1-5-7, Kameido, Koto-ku, โตเกียว, 
ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-5627-2311 

ตลุำคม  
2477 

1,654 100.0% 20,364 

NIPPON STEEL 
CEMENT CO.,LTD. 

64, Nakamachi, Muroran City, ฮอก
ไกโด, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-143-44-1693 

มิถนุำยน  
2497 

1,500 85.0% 15,027 

NIPPON STEEL 
COATED STEEL 
PIPE Co., Ltd. 

4-11-5,Hatchobori,Chuo-ku,โตเกียว
,ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-5117-4211 

กมุภำพนัธ ์
2526 

1,400 100.0% 14,883 

NIPPON STEEL 
FINANCE Co., Ltd 

2-6-1, Marunouchi, Chiyoda-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6867-2911 

กรกฎำคม 
2529 

1,000 100.0% 319 

NIPPON STEEL 
STAINLESS STEEL 
PIPE CO., LTD. 

2-5,Kandasudochou,Chiyoda-ku,
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-3254-2436 

ตลุำคม  
2493 

916 100.0% 22,336 

NIPPON STEEL 
WIRE CO.,LTD. 

7 Nozomigaoka, Seki City, Gifu 
Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-575-25-6511 

มิถนุำยน  
2549 

697 51.0% 11,037 

NIPPON STEEL 
Eco-Tech 
Corporation 

1-18-1, Kyobashi, Chuo-ku, โตเกียว
, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6862-8700 

กนัยำยน  
2513 

500 85.1% 24,941 

NIPPON STEEL 
BOLTEN 
CORPORATION 

1-4-16, Midorigi, Suminoe-ku, โอ
ซำกำ้, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-6-6682-3261 

กนัยำยน  
2507 

498 85.0% 10,757 

NIPPON STEEL 
STRUCTURAL 
SHAPES 
CORPORATION 

1850 Minato, Wakayama City, 
Wakayama Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-73-454-1131 

กรกฎำคม 
2534 

400 100.0% 14,714 

NIPPON STEEL 
BLAST FURNACE 
SLAG CEMENT 
CO.,LTD. 

16, Nishi Minatomachi, Kokura 
Kita-ku, Kitakyushu City, Fukuoka 
Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-93-563-5100 

กมุภำพนัธ ์
2542 

100 100.0% 12,154 

NIPPON STEEL 
TUBOS DO 
BRASIL LTDA 

Av.Paulista 2300, 18°andar，
conj.181 e 183. (NIPPON STEEL 
AMERICA DO SUL LTDA. ) 
CEP:01310-300. Sao Paulo, SP, 
บรำซิล 
โทรศพัท:์ 55-11-3563-1700 

ธันวำคม  
2553 

BRL 1,221 
ลำ้น 

100.0% BRL 6 ลำ้น 
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PT KRAKATAU 
NIPPON STEEL 
SYNERGY 

Jl. Eropa 1, Kav. A2, Kawasan 
Industri Krakatau, Cilegon, Banten, 
อินโดนีเซีย 
โทรศพัท:์ 62-254-386-141 

ธันวำคม  
2555 

USD 141ลำ้น 80.0% USD 98 ลำ้น 

NS-Siam United 
Steel Co., Ltd. 

12, ซ.จี2, ถ. ปกรณส์งเครำะหร์ำษฎร,์ 
ต. มำบตำพดุ, เมืองระยอง, ระยอง
21150, ประเทศไทย 
โทรศพัท:์ 66-3868-5144 

มิถนุำยน  
2554 

THB 13,007
ลำ้น 

80.2% THB 19,883
ลำ้น 

NIPPON STEEL 
NORTH AMERICA., 
INC. 

1251 Avenue of the Americas, 
Suite 2320, New York, NY 10020, 
สหรฐัอเมริกำ 
โทรศพัท:์ 1-212-486-7150 

พฤศจิกำยน 
2515 

USD 85 ลำ้น 100.0% USD 202 ลำ้น 

WHEELING-
NIPPON STEEL, 
INC. 

P.O. BOX635, PENN & MAIN 
STREETS, FOLLANSBEE, STATE 
OF WEST VIRGINIA 26037 
สหรฐัอเมริกำ 
โทรศพัท:์ 1-304-527-2800 

มิถนุำยน  
2527 

USD 71 ลำ้น 100.0% USD 495 ลำ้น 

Standard Steel, 
LLC 

500 N Walnut Street, Burnham, PA 
17009, สหรฐัอเมริกำ 
โทรศพัท:์ 1-717-248-4911 

2338 USD 47 ลำ้น 100.0% USD 187 ลำ้น 

PT. PELAT TIMAH 
NUSANTARA TBK. 

Krakatau Steel Bldg. 3rd Floor, Jl. 
Jendral Gatot Subroto Kav. 54, 
Jakarta 12950, อินโดนีเซีย 
โทรศพัท:์ 62-21-520-9883 

ตลุำคม 
2525 

USD 26 ลำ้น 35.0% USD 145 ลำ้น 

NIPPON STEEL 
SOUTHEAST ASIA 
CO., LTD 

909, อำคำรแอมเพิลทำวเวอร,์ ชัน้ 14, 
ถนนบำงนำ-ตรำด, แขวงบำงนำ, เขต
บำงนำ, กรุงเทพฯ 10260, ประเทศไทย 
โทรศพัท:์ 66-2-744-1480 

เมษำยน 
2554 

THB 827 ลำ้น 100.0% THB 136 ลำ้น 

Siam Tinplate Co., 
Ltd. 

ชัน้ 34, อำคำรลมุพินีทำวเวอร ์
1168/103 ถนน พระรำม 4, ทุ่ง
มหำเมฆ, สำทร, กรุงเทพฯ10120, 
ประเทศไทย 
โทรศพัท:์ 66-2-286-9401 

สิงหำคม  
2531 

THB 800 ลำ้น 82.7% THB 5,213
ลำ้น 

NIPPON STEEL 
AUSTRALIA PTY. 
LIMITED 

Level 14, 115 Pitt Street Sydney 
NSW 2000 ออสเตรเลีย 
โทรศพัท:์ 61-2-8036-6600 

มีนำคม 
2520 

AUD 21 ลำ้น 100.0% AUD 1,645
ลำ้น 
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NIPPON STEEL 
Steel Processing 
(Thailand) Co., Ltd. 

64/5 หมู่ 4 นิคมอตุสำหกรรมอีสเทิรน์ซี
บอรด์, ต ำบลปลวกแดง, อ ำเภอปลวก
แดง, ระยอง 21140, ประเทศไทย 
โทรศพัท:์ 66-38-954-435 

มกรำคม 
2556 

THB 571ลำ้น 66.5% THB 3,916
ลำ้น 

Ovako AB P.O. Box 1721 SE-111 87 
สตอกโฮลม์, สวีเดน 
โทรศพัท:์ 46-8-622-1300 

กรกฎำคม 
2553 

EUR 60,000 100.0% EUR 706 ลำ้น 

การผลิตเหล็ก (บริษัทในเครือ) 
Godo Steel, Ltd. 8th Floor, Toyobo Bldg., 2-2-8, 

Dojimahama, Kita-ku, Osaka, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-6-6343-7600 

ธันวำคม  
2480 

34,896 17.8% 152,785 

Topy Industries, 
Limited 

1-2-2, Osaki, Shinagawa-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-3493-0777 

ตลุำคม  
2464 

20,983 20.9% 225,121 

Kyoei Steel Ltd. 1-4-16, Dojimahama, Kita-ku, โอ
ซำกำ้, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-6-6346-5221 

สิงหำคม 
 2490 

18,515 26.7% 226,371 

NIPPON STEEL 
TRADING 
CORPORATION 

8-5-27, Akasaka, Minato-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-5412-5001 

สิงหำคม  
2520 

16,389 35.3% 2,073,240 

Nippon Denko Co., 
Ltd. 

1-4-16, Yaesu, Chuo-ku, โตเกียว, 
ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6860-6800 

มกรำคม  
2478 

11,057 20.8% 54,004 

Nichia Steel Works, 
Ltd. 

19, Nakahama-cho, Amagasaki 
City, Hyogo Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-6-6416-1021 

มิถนุำยน 
2495 

10,720 24.2% 27,816 

NS United Kaiun 
Kaisha, Ltd. 

Otemachi First Square West Tower, 
1-5-1, Otemachi, Chiyoda-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6895-6400 

เมษำยน 
 2493 

10,300 33.4% 138,454 

Unipres Corporation 1-19-20 Shin-Yokohama, Kohoku-
ku, Yokohama City, Kanagawa 
Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-45-470-8250 

มีนำคม  
2488 

10,168 17.4% 234,545 

Nippon Coke & 
Engineering Co., 
Ltd. 

3-3-3, Toyosu, Koto-ku, โตเกียว, 
ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-5560-1311 

มกรำคม 
 2432 

7,000 22.6% 87,883 



บริษัท ดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั (GSTEEL) เอกสำรแนบ 3 หนำ้ 8/24 
   

บริษัท ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ ก่อตั้ง 
ทุนช าระ
แล้ว 

อัตราส่วน
สิทธิในการ
ออกเสียง 

ยอดการ
ขาย 

Sanko Metal 
Industrial Co., Ltd. 

4-13-23, Shibaura, Minato-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-5446-5600 

มิถนุำยน 2492 1,980 33.2% 32,239 

Sanyu Co., Ltd. 3-1-1, Kasuga Kitamachi, Hirakata 
City, โอซำกำ้, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-72-858-1251 

มกรำคม 2500 1,513 34.5% 17,142 

NST NIHON 
TEPPAN Co.,Ltd. 

1-2-5, Nihonbashi, Chuo-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-3272-5112 

พฤษภำคม 
1955 

1,300 34.0% 89,347 

Usinas Siderúrgicas 
de Minas Gerais 
S.A.- USIMINAS 

Rua Prof. Jose Vieira de 
Mendonca, 3011-Engenho 
Nogueira, 31310-260-Belo 
Horizonte, Minas Gerais, บรำซิล 
โทรศพัท:์ 55-31-3499-8000 

มกรำคม 2501 BRL13,200
ลำ้น 

31.4% BRL 12,371
ลำ้น 

BAOSTEEL – 
NIPPON STEEL 
AUTOMOTIVE 
STEEL SHEETS 
CO., LTD. 

Cold Rolling Comprehensive 
Building, Wei Wu Road, Baosteel, 
Baoshan District, Shanghai 
201900, P.R. จีน 
โทรศพัท:์ 86-21-2664-3526 

กรกฎำคม 
2547 

RMB 3.0
พนัลำ้น 

50.0% RMB 12,467
ลำ้น 

WISCO-NIPPON 
STEEL Tinplate 
Co., LTD. 

Changqian, Qingshan District, 
Wuhan City, Hubei Province, จีน 
โทรศพัท:์ 86-27-8621-9283 

ตลุำคม 
2554 

RMB 2.31
พนัลำ้น 

50.0% RMB 3,927
ลำ้น 

AMNS Luxembourg 
Holding S.A. 

24-26 boulevard d'Avrranches L-
1160 Luxembourg R.C.S 
ลกัเซมเบิรก์ 
โทรศพัท:์ 352-4792-2248 

ธันวำคม  
2562 

USD 230ลำ้น 40.0% USD 3,992 
ลำ้น 

Jamshedpur 
Continuous 
Annealing & 
Processing 
Company Pvt. Ltd. 

Tata Centre, 43, Jawaharlal Nehru 
Road, Kolkata 700 071, West 
Bengal, อินเดีย 
โทรศพัท:์ 91-657-6500197 

มีนำคม 
2554 

INR 14,320
ลำ้น 

49.0% INR 21,661
ลำ้น 

UNIGAL Ltda. Av. Pedro Linhares Gomes, 5431-
A, Bairro Usiminas, Ipatinga, MG, 
CEP 35160-900, บรำซิล 
โทรศพัท:์ 55-31-3829-4578 

มิถนุำยน  
2542 

BRL 584ลำ้น 30.0% BRL 290 ลำ้น 

Companhia Nipo-
Brasileira de 
Pelotizacao 

Av. Dante Michelini 5,500, 
Tubarao-Vitoria, Espirito Santo, 

มีนำคม  
2517 

BRL 690ลำ้น 33.0% BRL 86 ลำ้น 
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CEP 29090-900 , บรำซิล 
โทรศพัท:์ 55-27-3333-5179 

Al Ghurair Iron & 
Steel LLC 

Industrial City of Abu Dhabi 
(11FR6, 12FR6 and 13F2), ยเูออี 
โทรศพัท:์ 971-2659-3400 

พฤษภำคม 
2548 

AED 165 ลำ้น 20.0% AED 1,344
ลำ้น 

วิศวกรรมและก่อสร้าง (บริษัทย่อย) 
NIPPON STEEL 
ENGINEERING 
CO., LTD. 

1-5-1, Osaki, Shinagawa-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6665-2000 

กมุภำพนัธ ์
2549 

15,000 100.0% 324,468 

เคมีภัณฑแ์ละวัสดุ (บริษัทย่อย) 
NIPPON STEEL 
Chemical & 
Material CO., LTD. 

1-13-1, Nihonbashi, Chuo-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-3510-0301 

ตลุำคม  
2499 

5,000 100.0% 178,678 

ระบบการแกไ้ขปัญหำ (บริษัทย่อย) 
NS Solutions 
Corporation 

Toranomon Hills Business Tower 
Numbers 17-1, Toranomon 1-
chome Minato-ku, โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6899-6000 

ตลุำคม 
 2523 

12,952 63.4% 252,476 

ที่มำ: NSC 

 
2.4 โครงสร้างรายได ้

ผลกำรด ำเนินงำนแยกตำมสว่นงำนธุรกิจมีดงันี ้

          (หน่วย: พนัลำ้นเยน) 

รายได้ 

(บริษัทและบริษัทย่อย) 

งบการเงินปี 2563 งบการเงินปี 2564 งบการเงินปี 2565 
ไตรมาสทีส่ามของงบ

การเงินปี 2565 

รายได้ % รายได้ % รายได้ % รายได้ % 

- กำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ ์ 4,228.40  87.56  6,153.60  90.38  7,245.50  90.85  6,082.27  91.58  
- วิศวกรรมศำสตรแ์ละกำรก่อสรำ้ง 324.40  6.72  279.20  4.10  352.20  4.42  284.95  4.29  
- เคมีภณัฑแ์ละวสัด ุ 178.60  3.70  249.80  3.67  274.50  3.44  197.04  2.97  
- ระบบกำรแกไ้ขปัญหำ 252.40  5.23  271.30  3.98  292.50  3.67  220.57  3.32  
รวม 4,984.00  103.21  6,954.00  102.13  8,164.80  102.37  6,784.84  102.15  

กำรปรบัเปลี่ยน (154.70) (3.20) (145.00) (2.13) (189.20) (2.37) (143.02) (2.15) 

รายได้รวม 4,829.20  100.00  6,808.80  100.00  7,975.50  100.00  6,641.82  100.00  

ที่มำ: NSC 
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3. ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัทฯ 
3.1. ผู้ถือหุ้น  

รำยชื่อและสดัสว่นกำรถือหุน้ของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ 10 รำย ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2566 มีดงันี ้
ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 
1. The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 130,031 14.1% 
2. Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 47,471 5.1% 
3.  Nippon Life Insurance Company 19,179 2.1% 
4.  STATE STREET BANK WEST CLIENT - TREATY 505234 17,381 1.9% 
5.  Meiji Yasuda Life Insurance Company 13,712 1.5% 
6. Nippon Steel Group Employee Shareholding Association 12,223 1.3% 
7. Mizuho Bank, Ltd. 12,199 1.3% 
8. Sumitomo Mitsui Banking Corporation 10,252 1.1% 
9. MUFG Bank, Ltd. 9,558 1.0% 
10. BNY GCM CLIENT ACCOUNT JPRD AC ISG (FE-AC) 9,096 1.0% 
11. ผูถ้ือหุน้อ่ืน 643,576 69.6% 

รวม 924,678 100.0% 
หมำยเหต:ุ เปอรเ์ซ็นตก์ำรเป็นเจำ้ของค ำนวณจำกจ ำนวนหุน้ที่ออกทัง้หมด ไม่รวมหุน้ซือ้คืน 

ที่มำ: NSC 

 

3.2. ความสัมพนัธก์ับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 

ผูร้บัควำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) 

ผูใ้หค้วำมชว่ยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท นิปปอน สตีล เซำทอ์ีสท ์เอเชีย จ ำกดั (ซึง่จะเปล่ียนชื่อเป็นบรษิัท 
นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ำกดั ตัง้แตว่นัท่ี 1 เมษำยน 2567) 

ควำมสมัพนัธ ์ : NSSEA มีผู้ถือหุ้นรำยใหญ่รำยเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งคือ  NSC ที่ ถือหุ้น
ทำงตรงในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ และ
ถือหุน้ทำงออ้มในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 49.99 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระ
แลว้ผ่ำน ACO I 



บริษัท ดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั (GSTEEL) เอกสำรแนบ 3 หนำ้ 11/24 
   

 
 

3.3. คณะกรรมการบริษัทฯ 

  รำยชื่อคณะกรรมกำรของบรษิทัฯ ขอ้มลู ณ วนัท่ี 12 มกรำคม 2567 
ช่ือ ต าแหน่ง 

1. นำย โคเซ ชินโด ตวัแทนกรรมกำรและประธำนกรรมกำร 
2. นำย เออิจิ ฮำชิโมโตะ ตวัแทนกรรมกำรและประธำน 
3. นำย นำโอกิ ซำโต ้ ตวัแทนกรรมกำรและรองประธำนคณะบริหำร 
4. นำย ทำคำฮิโระ โมริ ตวัแทนกรรมกำรและรองประธำนคณะบริหำร 
5. นำย ทำคำชิ ฮิโรเสะ ตวัแทนกรรมกำรและรองประธำนคณะบริหำร 
6. นำย คำซฮึิสะ ฟคุดุะ ตวัแทนกรรมกำรและรองประธำนคณะบริหำร 
7. นำย ทำดำชิ อิมำอิ ตวัแทนกรรมกำรและรองประธำนคณะบริหำร 
8. นำย ฮิโรฟมิุ ฟนูำโกชิ ตวัแทนกรรมกำรและรองประธำนคณะบริหำร 
9. นำย เท็ตสโึระ โทมิตะ กรรมกำร 
10. นำง คนุิโกะ อรูำโนะ กรรมกำร 

11. นำย โชโซ ฟรุุโมโตะ 
กรรมกำร 
กรรมกำรอำวโุสฝ่ำยตรวจสอบและก ำกบัดแูล 

12. นำย มำซำโยชิ มรูำเสะ 
กรรมกำร 
กรรมกำรตรวจสอบและก ำกบัดแูล 

13. นำย เซอิจิโระ อำซูมะ 
กรรมกำร 
กรรมกำรตรวจสอบและก ำกบัดแูล 

14. นำย ฮิโรชิ โยชิคำว่ำ 
กรรมกำร 
กรรมกำรตรวจสอบและก ำกบัดแูล 

15. นำย มำซำโตะ คิเทระ 
กรรมกำร 
กรรมกำรตรวจสอบและก ำกบัดแูล 

ที่มำ: NSC 
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4. สรุปรายการส าคัญในงบการเงนิ 
4.1. งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

              (หน่วย: พนัลำ้นเยน) 

รายการ 
31 มีนาคม 2564 31 มีนาคม 2565 31 มีนาคม 2566 31 ธันวาคม 2566 

พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ 
สินทรพัย ์               

สินทรพัย:์         
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงิน
สด 

 359.47   4.75   551.05   6.30   670.41   7.01   585.42   5.47  

ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ่ื้น  805.31   10.63   939.41   10.73   1,062.38   11.10   1,618.64   15.13  
สินคำ้คงเหลือ  1,349.36   17.82   1,756.59   20.07   2,085.97   21.80   2,308.59   21.58  
สินทรพัยท์ำงกำรเงินอ่ืน  27.77  0.37  41.36   0.47   28.18   0.29   27.14   0.25  
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น  130.79   1.73   226.25   2.59   223.58   2.34   247.01   2.31  
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน  2,672.69   35.29   3,514.66   40.16   4,070.52   42.55   4,786.79   44.75  

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน             
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์  2,954.94   39.01   3,052.64   34.88   3,183.64   33.28   3,361.61   31.42  
ทรพัยส์ินสิทธิกำรใช ้  88.56   1.17   78.16   0.89   83.94   0.88   85.08   0.80  
ค่ำควำมนิยม  46.34   0.61   61.74   0.71   65.06   0.68   68.47   0.64  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน  95.83   1.27   130.50   1.49   157.44   1.65   171.64   1.60  
เงินลงทนุบนัทึกโดยใชว้ิธีส่วนได้
เสีย 

 817.33   10.79   1,079.07   12.33   1,210.54   12.65   1,280.84   11.97  

สินทรพัยท์ำงกำรเงินอ่ืน ๆ  628.23   8.29   548.28   6.26   528.79   5.53   693.34   6.48  
สินทรพัยผ์ลประโยชนท์ี่ก ำหนด
ไว ้

 110.40   1.46   123.56   1.41   124.63   1.30   131.97   1.23  

สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดั
บญัชี 

 153.12   2.02   158.03   1.81   136.35   1.43   110.99   1.04  

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น ๆ  6.52   0.09   5.70   0.07   6.19   0.06   6.92   0.06  
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน  4,901.26   64.71   5,237.69   59.84   5,496.58   57.45   5,910.84   55.25  
รวมสินทรพัย ์  7,573.95   100.00   8,752.35   100.00   9,567.10   100.00  10,697.64   100.00  

หน้ีสิน             
หน้ีสินหมุนเวียน             
เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ่ื้น  1,382.76   18.26   1,526.72   17.44   1,592.14   16.64   1,664.79   15.56  
ตรำสำรหนี ้เงินกูย้ืม และหนีส้ิน
ตำมสญัญำเช่ำ 

 308.99   4.08   344.06   3.93   403.03   4.21   830.60   7.76  

หนีส้ินทำงกำรเงินอ่ืน ๆ  1.25   0.02   1.04   0.01   5.88   0.06   8.92   0.08  
ภำษีเงินไดน้ิติบคุคลคำ้งจ่ำย  24.26   0.32   109.96   1.26   51.92   0.54   88.24   0.82  
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น  54.08   0.71   36.85   0.42   40.84   0.43   75.21   0.70  
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน  1,771.33   23.39   2,018.63   23.06   2,093.80   21.89   2,667.77   24.94  
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน         
ตรำสำรหนี ้เงินกูย้ืม และหนีส้ิน
ตำมสญัญำเช่ำ 

 2,250.25   29.71   2,309.34   26.39   2,296.32   24.00   2,177.85   20.36  
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รายการ 
31 มีนาคม 2564 31 มีนาคม 2565 31 มีนาคม 2566 31 ธันวาคม 2566 

พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ 
หนีส้ินทำงกำรเงินอ่ืน ๆ  4.78   0.06   1.21   0.01   0.32   0.00   0.07   0.00  
หนีส้ินผลประโยชนท์ี่ก ำหนดไว ้  189.45   2.50   188.35   2.15   185.44   1.94   193.31   1.81  
หนีส้ินภำษีเงินไดร้อกำรตดั
บญัชี 

 37.39   0.49   39.81   0.45   37.69   0.39   48.68   0.46  

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น ๆ  189.36   2.50   298.01   3.40   307.11   3.21   353.77   3.31  
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน  2,671.23   35.27   2,836.71   32.41   2,826.88   29.55   2,773.68   25.93  
รวมหน้ีสิน  4,442.56   58.66   4,855.34   55.47   4,920.68   51.43   5,441.44   50.87  

ส่วนของผู้ถือหุ้น         
หุน้สำมญั  419.52   5.54   419.52   4.79   419.52   4.39   419.52   3.92  
ส่วนเกินทนุ  393.17   5.19   393.55   4.50   399.37   4.17   398.64   3.73  
ก ำไรสะสม  1,910.33   25.22   2,514.78   28.73   3,079.14   32.18   3,381.03   31.61  
หุน้ทนุซือ้คืน  (58.34)  (0.77)  (57.98)  (0.66)  (58.05)  (0.61)  (58.12)  (0.54) 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผู้
ถือหุน้ 

 95.31   1.26   196.93   2.25   341.17   3.57   548.90   5.13  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของ
บริษัทใหญ่ 

 2,760.00   36.44   3,466.80   39.61   4,181.16   43.70   4,689.98   43.84  

ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ  371.39   4.90   430.21   4.92   465.26   4.86   566.21   5.29  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  3,131.39   41.34   3,897.01   44.53   4,646.42   48.57   5,256.19   49.13  

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือ
หุ้น 

 7,573.95   100.00   8,752.35   100.00   9,567.10   100.00   10,697.64   100.00  

ที่มำ: NSC 
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4.2. งบก าไรขาดทนุรวม 
       (หน่วย: พนัลำ้นเยน) 

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2564 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2565 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2566 
งวด 9 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ 
รำยได ้  4,829.27   100.00   6,808.89   100.00   7,975.59   100.00   6,641.82   100.00  
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย  (4,263.94)  (88.29)  (5,587.33)  (82.06)  (6,682.03)  (83.78)  (5,593.17)  (84.21) 
ก าไรข้ันต้น  565.33   11.71   1,221.56   17.94   1,293.56   16.22   1,048.64   15.79  

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำร
บริหำร 

 (469.13)  (9.71)  (544.73)  (8.00)  (579.41)  (7.26)  (541.80)  (8.16) 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทนุ
บนัทึกบญัชีโดยใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย 

 55.22   1.14   214.48   3.15   102.92   1.29   105.83   1.59  

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนอ่ืนๆ  49.71   1.03   128.42   1.89   181.50   2.28   142.56   2.15  
ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนอ่ืนๆ  (91.08)  (1.89)  (81.60)  (1.20)  (82.10)  (1.03)  (62.85)  (0.95) 
ก าไรทางธุรกิจ  110.05   2.28   938.13   13.78   916.46   11.49   692.37   10.42  

ขำดทนุจำกกำรปรบัโครงสรำ้ง
องคก์ร 

 (98.67)  (2.04)  (97.23)  (1.43)  (32.81)  (0.41)  (73.69)  (1.11) 

ก าไรจากการด าเนิน  11.38   0.24   840.90   12.35   883.65   11.08   618.68   9.31  

รำยไดท้ำงกำรเงิน  5.37   0.11   1.93   0.03   8.09   0.10   17.17   0.26  
ตน้ทนุทำงกำรเงิน  (25.40)  (0.53)  (26.25)  (0.39)  (24.89)  (0.31)  (27.77)  (0.42) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงิน
ได้ 

 (8.66)  (0.18)  816.58   11.99   866.85   10.87   608.09   9.16  

ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้  (10.67)  (0.22)  (149.05)  (2.19)  (128.12)  (1.61)  (139.20)  (2.10) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี  (19.33)  (0.40)  667.53   9.80   738.73   9.26   468.88   7.06  

ที่มำ: NSC 
 

4.3. งบกระแสเงนิสดรวม 
       (หน่วย: พนัลำ้นเยน) 

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2564 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2565 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2566 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 403,185 615,635 661,274 
เงินสดสทุธิไดใ้ชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ (389,035) (378,866) (366,580) 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน 52,694 (61,304) (197,655) 
ผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำแลกเปลี่ยนต่อเงินสดและ
รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 

3,161 16,119 22,322 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สุทธิ 70,006 191,583 119,361 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ ตน้ปี 289,459 359,465 551,049 
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 359,465 551,049 670,410 

ที่มำ: NSC 
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4.4. อัตราส่วนทางการเงนิ 

รายการ หน่วย 
งวด 12 เดือน

สิน้สุด  
31 มีนาคม 2564 

งวด 12 เดือน
สิน้สุด  

31 มีนาคม 2565 

งวด 12 เดือน
สิน้สุด  

31 มีนาคม 2566 

งวด 9 เดือนสิน้สุด 
31 ธันวาคม 2566 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)      
อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ  1.51   1.74   1.94   1.79  
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ เท่ำ  0.75   0.87   0.95   0.93  
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหา
ก าไร (Profitability Ratio) 

     

อตัรำเติบโตของยอดขำย  %  (18.45)  40.99   17.13   11.41  
อตัรำก ำไรขัน้ตน้  %  11.71   17.94   16.22   15.79  
อตัรำก ำไรสทุธิ  %  (0.40)  9.80   9.26   7.06  
อตัรำผลตอบแทนผูถ้ือหุน้  %  (0.63)  19.00   17.29   9.47  
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 

     

อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรพัยเ์ฉลี่ย %  (0.26)  8.18   8.07  4.63 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัยถ์ำวร %  (0.40)  13.17   13.76  8.22 
อตัรำหมนุของสินทรพัย ์ เท่ำ  0.64   0.83   0.87  0.66 
อัตราส่วนวิเคราะหค์วามสามารถในการ
ช าระหนี ้(Debt Leverage Ratio) 

    
 

อตัรำส่วนหนีส้ินต่อทนุ เท่ำ  1.42   1.25   1.06   1.04  
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้  เท่ำ  (0.34)  31.11   34.83   21.90  

ที่มำ: NSC 
 

5. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงนิ 
5.1. ผลการด าเนินงานตามภาคสว่นกิจการ 

5.1.1. การผลิตเหล็กและเหล็กประดษิฐ ์
ปี 2563 
ภำคส่วนกำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์มุ่งมั่นที่จะสรำ้งควำมมั่นคงโดยรวมของส่ิงอ ำนวยควำมสะดวกและ

กำรด ำเนินงำนอย่ำงเต็มที่ ขณะเดียวกันก็ด  ำเนินมำตรกำรทุกประกำรที่เป็นไปไดใ้นดำ้นควำมปลอดภยั ส่ิงแวดลอ้ม กำร
ป้องกันภยัพิบตัิ กำรจดักำรคณุภำพ และกำรปฏิบตัิตำมกฎระเบียบ โดยท ำใหป้รบัรำคำตำมสญัญำระยะยำวและตน้ทนุ
ผันแปรและลดตน้ทุนคงที่ไดอ้ย่ำงมำก นอกจำกนีภ้ำคส่วนกิจกำรยงัด ำเนินกำรเพื่อเพิ่มฐำนรำยไดร้วมถึงมำตรกำรเชิง
โครงสรำ้งส ำหรับโรงงำนผลิตที่ตัดสินใจเมื่อเดือนกุมภำพันธ์ปีที่แลว้ และเพื่อปรับเปล่ียนโครงสรำ้งกำรจัดกำร เพื่อ
ตอบสนองต่อกำรเปล่ียนแปลงของควำมตอ้งกำรเหล็กที่เกิดจำกกำรแพร่กระจำยของ COVID-19 ทำงภำคส่วนกิจกำรได้
ด ำเนินมำตรกำรอย่ำงรวดเรว็และเหมำะสม เช่น กำรจดักำรกำรผลิต (รวมถึงกำรระงบัชั่วครำวและกำรด ำเนินกำรใหม่ของ
เตำถลงุเหล็ก) กำรด ำเนินกำรตำมแผนควำมต่อเนื่องทำงธุรกิจ (BCP) กำรปิดกิจกำรชั่วครำว และมำตรกำรเพื่อรองรบั
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนที่ลดลง ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนของภำคส่วนกำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์ในงบ
กำรเงินปี 2563 นัน้มีกำรบนัทึกกำรขำดทุนอย่ำงมีนยัส ำคญัในช่วงครึ่งปีแรก สำเหตหุลกัมำจำกปริมำณกำรผลิตและกำร
ขนส่งที่ลดลงโดยไดร้บัแรงหนุนจำกควำมตอ้งกำรเหล็กที่ลดลงและผลก ำไรของกลุ่มบริษัทที่ลดลง  ในช่วงครึ่งปีหลงัทำง
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ภำคส่วนกิจกำรไดด้  ำเนินกำรผลิตโดยทนัทีและตอบสนองอย่ำงเหมำะสมต่อกำรฟ้ืนตวัของควำมตอ้งกำรเหล็กโดยส่วน
ใหญ่มำจำกอุตสำหกรรมกำรผลิต และกำรลดตน้ทุนคงที่และปรบัตน้ทุนแปรผันอย่ำงมีนยัส ำคัญซึ่งส่งผลใหก้ลำยเป็น
โครงสรำ้งที่ท  ำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร ตลอดทัง้ปีภำคส่วนกิจกำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์บนัทึกรำยได ้
4,228.4 พันลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 5,257.3 พันลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2562) และก ำไรทำงธุรกิจ 63.5 พันลำ้นเยน 
(เปรียบเทียบกบักำรขำดทนุทำงธุรกิจ 325.3 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2564 
ในขณะที่กำรฟ้ืนตวัของควำมตอ้งกำรเหล็กในประเทศเริ่มชะลอตวัลงในช่วงครึ่งหลงัของปี 2564 ภำคส่วนกำร

ผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์มุ่งมั่นที่จะสรำ้งโครงสรำ้งผลก ำไรที่รบัประกันผลก ำไรทำงธุรกิจในระดบัสงูโดยไม่ค ำนึงถึง
สภำพแวดลอ้มภำยนอก กำรด ำเนินกำรรวมถึงกำรลดจดุขำดทุนอย่ำงมีนยัส ำคญัซึ่งเกิดจำกกำรปรบัปรุงค่ำใชจ้่ำยอย่ำง
มำกในงบกำรเงินปี 2563 กำรปรบัปรุงรำคำตำมสัญญำโดยตรงส ำหรบัลูกคำ้ ผลกระทบของกำรเลือกและผลของกำร
เลือกกำรกระจกุตวัของค ำสั่งซือ้พรอ้มกับควำมสำมำรถในกำรผลิตรวม กำรฟ้ืนตวัของควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ดีขึน้
ของบริษัทในกลุ่มในต่ำงประเทศ เป็นผลท ำให้ภำคส่วนกิจกำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์อบันทึกรำยได ้6,153.6 
พันล้ำนเยน (เปรียบเทียบกับ 4,228.4 พันล้ำนเยนในงบกำรเงินปี 2563) และก ำไรทำงธุรกิจ 871.0 พันล้ำนเยน 
(เปรียบเทียบกบั 63.5 พนัลำ้นเยน) ซึ่งสงูกว่ำผลกำรด ำเนินงำนในงบกำรเงินปีก่อนหนำ้อย่ำงมีนยัส ำคญั 

ปี 2565 
แมว้่ำสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจจะยงัคงยำกล ำบำกมำก แต่ภำคส่วนกำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์มุ่งมั่นท่ีจะ

เพิ่มผลก ำไรสูงสุดโดยด ำเนินมำตรกำรต่ำงๆ อย่ำงต่อเนื่อง เช่น กำรปรับปรุงโครงสรำ้งก ำไรขั้นพืน้ฐำน และยังสรำ้ง
รำกฐำนที่จะช่วยใหภ้ำคส่วนกิจกำรสำมำรถบนัทึกผลก ำไรในระดบัสงูไดอ้ย่ำงมั่นคงเมื่อเปรียบเทียบกับผูผ้ลิตเหล็กรำย
ใหญ่ในเอเชียตะวันออก เป็นผลให้ภำคส่วนกิจกำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์บันทึกรำยได ้7,245.5 พันล้ำนเยน 
(เปรียบเทียบกับ 6,153.6 พันลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2564) และก ำไรทำงธุรกิจ 861.4 พันลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 
871.0 พนัลำ้นเยน) 

งวด 9 เดือนงบกำรเงินปี 2566 
เป็นผลให้ภำคส่วนกิจกำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์บันทึกรำยได ้6,082.3 พันลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 

5,435.8 พันลำ้นเยน ในไตรมำสที่สำมของงบกำรเงินปี 2565) และก ำไรทำงธุรกิจ 665.9 พันลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 
726.0 พนัลำ้นเยน) 
 

5.1.2. วิศวกรรมและการก่อสร้าง 
ปี 2563 
บริษัท Nippon Steel Engineering จ ำกัด ประกำศรำยไดโ้ดยรวมลดลงเนื่องจำกขนำดของธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำ

ลดลง แต่ภำคส่วนกิจกำรวิศวกรรมและกำรก่อสรำ้งโดยรวมมีก ำไรเพิ่มขึน้โดยไดร้บัแรงหนุนหลกัจำกกำรด ำเนินกำรและ
กำรบริหำรจัดกำรของโครงกำรขนำดใหญ่ที่สั่งซือ้ในงบกำรเงินปีที่ผ่ำนมำและโครงกำรที่แลว้เสร็จหลำยโครงกำรอย่ำง
ต่อเนื่อง โครงกำรขนำดใหญ่เหล่ำนีไ้ดแ้ก่ งำนปรบัปรุงโรงงำนในภำคโรงงำนท ำเหล็ก เตำหลอมที่ใชก๊้ำซธรรมชำติใน
ภำคอุตสำหกรรมส่ิงแวดลอ้มและพลงังำน และกำรก่อสรำ้งของศูนยก์ระจำยสินคำ้ในภำคโครงสรำ้งพืน้ฐำนในเมือง กำร
แพร่กระจำยของ COVID-19 ท ำให้เกิดควำมล่ำช้ำในค ำสั่งซือ้และกระบวนกำรส ำหรับบำงโครงกำร แต่ทำงภำคส่วน
กิจกำรพยำยำมที่จะตอบสนองต่อกำรเปล่ียนแปลงในสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจอย่ำงทั่วถึง ภำคส่วนกิจกำรวิศวกรรมและ
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กำรก่อสรำ้งบนัทึกรำยได ้324.4 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 340.4 พนัลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2562) และก ำไรทำงธุรกจิ 
17.7 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 10.7 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2564 
บรษิัท Nippon Steel Engineering จ ำกดั ประกำศรำยไดใ้นแต่ละภำคอตุสำหกรรมลดลงจำกงบกำรเงินปีที่แลว้ 

สำเหตุหลกัมำจำกธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลงังำนขยะของภำคอุตสำหกรรมส่ิงแวดลอ้มและพลงังำนไดร้บัผลกระทบจำกรำยได้
จำกค ำสั่งซือ้โครงกำรก่อสรำ้งที่ชะลอตวัลง และมีโครงกำรก่อสรำ้งที่เสร็จเพียงไม่ก่ีโครงกำรส ำหรบัศูนยโ์ลจิสติกสข์นำด
ใหญ่ในภำคอตุสำหกรรมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในเมืองและส ำหรบักำรปรบัปรุงใหม่ในภำคอุตสำหกรรมโรงงำนผลิตเหล็ก ใน
ดำ้นก ำไรของธุรกิจภำคส่วนกิจกำรวิศวกรรมและกำรก่อสรำ้งมุ่งมั่นที่จะลดผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 
ทัง้นีก้  ำไรของธุรกิจลดลงเนื่องจำกรำยไดท้ี่ลดลง ภำคส่วนกิจกำรจะติดตำมกำรเปล่ียนแปลงในสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจ
อย่ำงรอบคอบต่อไป เช่น กำรอ่อนค่ำของเงินเยนในปัจจบุนัและรำคำทรพัยำกรที่เพิ่มขึน้อย่ำงรวดเร็ว ส ำหรบังบกำรเงินปี 
2564 ภำคส่วนกิจกำรวิศวกรรมและกำรก่อสรำ้งบนัทึกรำยได ้279.2 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั เป็น 324.4 พนัลำ้นเยน
ในงบกำรเงินปี 2563) และก ำไรทำงธุรกิจ 6.3 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 17.7 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2565 
บริษัท Nippon Steel Engineering จ ำกดั พยำยำมที่จะมีส่วนร่วมในกำรสนบัสนุนสงัคมคำรบ์อนเป็นกลำงและ

ขยำยธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบักำรสรำ้งเมืองที่แข็งแกรง่ต่อภยัพิบตัิ ภำคอตุสำหกรรมส่ิงแวดลอ้มและพลงังำนบนัทึกรำยไดเ้ป็น
อย่ำงมั่นคง ในกำรก่อสรำ้งโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในทะเลและในกำรก่อสรำ้งและด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำพลังงำนขยะ 
ในขณะที่ภำคอตุสำหกรรมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในเมอืงก็ไดบ้นัทึกรำยไดอ้ยำ่งมั่นคงเชน่กนั รำยไดม้ำจำกอปุกรณป์้องกนักำร
สั่นสะเทือนและผลิตภณัฑส์ะพำน และในกำรก่อสรำ้งศูนยโ์ลจิสติกสข์นำดใหญ่ ดว้ยเหตุนีท้  ำใหร้ำยไดแ้ละก ำไรเพิ่มขึน้
เมื่อเปรียบเทียบเป็นรำยปี Nippon Steel Engineering จะยงัคงท ำกำรขยำยธุรกิจในขณะที่ตรวจสอบกำรเปล่ียนแปลงใน
สภำพแวดลอ้มธุรกิจอย่ำงใกลช้ิด รวมถึงกำรเพิ่มขึน้ของค่ำแรงและรำคำวสัดุที่เพิ่มขึน้อย่ำงรวดเร็ว ส ำหรบั งบกำรเงินปี 
2565 ภำคส่วนกิจกำรวิศวกรรมและกำรก่อสรำ้งบนัทึกรำยได้ 352.2 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 279.2 พนัลำ้นเยนใน
งบกำรเงินปี 2564) และก ำไรทำงธุรกิจ 11.6 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 6.3 พนัลำ้นเยน) 

งวด 9 เดือนงบกำรเงินปี 2566 
ส ำหรบัไตรมำสที่สำมของงบกำรเงินปี 2566 ภำคส่วนกิจกำรวิศวกรรมและก่อสรำ้งบนัทึกรำยได ้285.0 พนัลำ้น

เยน (เปรียบเทียบกับ 249.0 พนัลำ้นเยนในไตรมำสที่สำมในงบกำรเงินปี 2565) และก ำไรทำงธุรกิจขำดทุน 4.8 พนัลำ้น
เยน (เปรียบเทียบกบัก ำไรทำงธุรกิจ 6.6 พนัลำ้นเยน) 

 
5.1.3. เคมีภัณฑแ์ละวสัด ุ
ปี 2563 
บริษัท Nippon Steel Chemical & Materials จ ำกัด ประสบสถำนกำรณข์ำดก ำไรที่รุนแรงในครึ่งปีแรกของงบ

กำรเงินปี 2563 ท่ำมกลำงกำรชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกที่เกิดจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 อย่ำงไรก็ตำมในครึ่ง
หลงัของปี สภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจดีขึน้และส่วนหนึ่งเนื่องมำจำกควำมพยำยำมในกำรเพิ่มผลก ำไร เช่น กำรลดตน้ทุน 
และกำรเปล่ียนแปลงในระบบสวัสดิกำรหลังกำรเกษียณท ำให้บริษัทสำมำรถบันทึกก ำไรในรอบปีทั้งหมดได ้ในธุรกิจ
เคมีภัณฑ์ถ่ำนหิน (Coal Chemical business) ควำมต้องกำรใช้โค้กแบบเข็มที่ใช้ในกรำไฟท์ อิเล็กโทรด (Graphite 
Electrodes)ยงัคงลดลงอย่ำงต่อเนื่อง ในธุรกิจเคมีภณัฑ ์ตลำดสไตรีนโมโนเมอร ์(Styrene Monomer) และบิสฟีนอล เอ 
(Bisphenol A) ซึ่งอ่อนแอมำตัง้แต่ตน้ปี 2563 กลับมีกำรฟ้ืนตัวในครึ่งหลังของปี ในธุรกิจวัสดุฟังกช์ันนอล (Functional 
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Materials business) ยอดขำยวสัดทุี่เก่ียวขอ้งกับสำรกึ่งตวัน ำ (Semiconductor) และวสัดุ LCD ยงัคงแข็งแรงตลอดทัง้ปี
งบกำรเงิน และยอดขำยวสัดสุมำรท์โฟนซึ่งซบเซำในช่วงตน้ปีงบกำรเงินก็เริ่มฟ้ืนตวั ในธุรกิจวสัดคุอมโพสิต (Composite 
Materials business) วัสดุเสริมคำร์บอนไฟเบอร์ส ำหรับวิศวกรรมโยธำและกำรก่อสร้ำงมียอดขำยต่อปีสูงเ ป็น
ประวัติกำรณ ์และยอดขำยอีพอกซีเรซิน (Epoxy Resin) เพิ่มขึน้ส ำหรบัอุปกรณย์ำนยนตแ์ละพืน้ผิวบรรจุภัณฑ์สำรกึ่ง
ตัวน ำ (Semiconductor) ภำคส่วนกิจกำรเคมีภัณฑ์และวัสดุบันทึกรำยได ้178.6 พันลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 215.7 
พนัลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2562) และก ำไรทำงธุรกิจ 7.6 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 18.4 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2564 
บริษัท Nippon Steel Chemical & Materials จ ำกัด ได้รับผลกระทบจำกกำรระบำดของ COVID-19 ที่ยังคง

ต่อเนื่อง รำคำวตัถุดิบที่สงูขึน้ กำรขำดแคลนสำรกึ่งตวัน ำ (Semiconductor) ทั่วโลก และกำรหยุดชะงกัในกำรขนส่ง แต่
กลับบันทึกรำยไดแ้ละก ำไรเพิ่มขึน้อย่ำงมีนัยส ำคญัเมื่อเปรียบเทียบกับงบกำรเงินปี 2563 โดยกำรส่งต่อรำคำวตัถุดิบที่
เพิ่มขึน้ไปสู่รำคำขำยเป็นหลัก และด ำเนินมำตรกำรเพื่อขยำยยอดขำย ในธุรกิจ เคมีภัณฑ์ถ่ำนหิน (Coal Chemical 
business) ควำมตอ้งกำรใชโ้คก้แบบเข็มที่ใชใ้นกรำไฟท ์อิเล็กโทรด (graphite electrodes) ฟ้ืนตวัขึน้และรำคำยงัคงทรง
ตวั ในธุรกิจเคมีภณัฑ ์สภำพตลำดส ำหรบัเบนซีน (Benzene) และบิสฟีนอล เอ (Bisphenol A) โดยทั่วไปค่อนขำ้งมั่นคง 
ส่งผลใหก้ ำไรดีขึน้ ในธุรกิจวสัดุฟังกช์นันอล (Functional Materials business) ยอดขำยวสัดุที่เก่ียวขอ้งกับสำรกึ่งตัวน ำ 
(Semiconductor) วสัดุแผงวงจร วสัดุ LCD และวสัดุ Organic EL มีควำมแข็งแรงอย่ำงต่อเนื่อง ในธุรกิจวสัดุคอมโพสิต 
(Composite Materials business)   ยอดขำยอีพอกซี เรซิน  (Epoxy Resin) ส ำหรับพื ้นผิวบรรจุภัณฑ์สำรกึ่ งตัวน ำ 
(Semiconductor) วัสดุคอมโพสิตคำรบ์อนไฟเบอรส์ ำหรับงำนวิศวกรรมโยธำและกำรเสริมแรงในกำรก่อสรำ้ง ม้วน
อตุสำหกรรม และวสัดเุสรมิคำรบ์อนไฟเบอรส์ ำหรบักำรเสรมิควำมแข็งแรงของงำนวิศวกรรมโยธำและกำรก่อสรำ้ง ลกูกลิง้
อุตสำหกรรม และคำรบ์อนไฟเบอรส์ ำหรบัวงกำรกีฬำและอตุสำหกรรมอวกำศไดข้ยำยตวั ทัง้หมดนีท้  ำให้ภำคส่วนกิจกำร
เคมีภัณฑแ์ละวัสดุโดยรวมบันทึกรำยได ้249.8 พันลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 178.6 พันลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2563) 
และก ำไรทำงธุรกิจ 25.3 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 7.6 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2565 
บริษัท Nippon Steel Chemical & Materials จ ำกัด ประกำศผลก ำไรลดลงเมื่อเปรียบเทียบเป็นรำยปี เนื่องจำก

รำคำวตัถุดิบและเชือ้เพลิงที่สงูขึน้ และควำมตอ้งกำรสำรกึ่งตวัน ำ (Semiconductor) และผลิตภณัฑอ์ื่น ๆ ที่ลดลงตัง้แต่
กลำงปี ในธุรกิจธุรกิจเคมีภัณฑถ์่ำนหิน (Coal Chemical business) ยอดขำยคำรบ์อนแบล็ก (Carbon Black) ส ำหรบั
ยำงรถยนตม์ีควำมแข็งแรง แต่ควำมตอ้งกำรใชโ้คก้แบบเข็มที่ใชใ้นกรำไฟท ์อิเล็กโทรด (graphite electrodes) ยงัคงซบ
เซำ ในธุรกิจเคมีภณัฑ ์ตลำดเบนซีน (Benzene) โดยทั่วไปยงัคงมีเสถียรภำพ แต่ก ำไรลดลงเนื่องจำกควำมตอ้งกำรสไตรีน
โมโนเมอร์ (Styrene Monomer) และบิสฟีนอล เอ (Bisphenol A) ที่ซบเซำ ในขณะที่มีควำมคืบหน้ำในกำรสร้ำง
โรงงำนผลิตแห่งใหม่ในประเทศจีน ในธุรกิจวัสดุฟังกช์ันนอล (Functional Materials business) ปริมำณกำรขำยลดลง
เนื่องจำกควำมตอ้งกำรวสัดทุี่เก่ียวขอ้งกบัสำรกึ่งตวัน ำ (Semiconductor) และวสัดุที่เก่ียวขอ้งกับจอแสดงผลลดลงอย่ำง
รวดเร็ว ในวสัดคุอมโพสิต (Composite Materials business)  แมว้่ำควำมตอ้งกำรในกำรพฒันำโครงสรำ้งพืน้ฐำนคำดว่ำ
จะด ำเนินต่อไป แต่ปรมิำณกำรขำยของวสัดเุสรมิส ำหรบังำนวิศวกรรมโยธำและกำรก่อสรำ้งลดลงเนื่องจำกควำมล่ำชำ้ใน
กำรเริ่มตน้ก่อสรำ้ง อย่ำงไรก็ตำมยอดขำยของคำรบ์อนไฟเบอรย์งัคงแข็งแรงโดยเฉพำะในสนำมกีฬำ  ภำคส่วนกิจกำร
เคมีภัณฑแ์ละวัสดุโดยรวมบันทึกรำยได ้274.5 พันลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 249.8 พันลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2564) 
และก ำไรทำงธุรกิจ 16.1 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 25.3 พนัลำ้นเยน) 
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งวด 9 เดือนงบกำรเงินปี 2566 
ภำคส่วนกิจกำรเคมีภณัฑแ์ละวสัดุโดยรวมบนัทึกรำยได ้197.0 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 211.8 พนัลำ้นเยน

ในไตรมำสที่สำมของงบกำรเงินปี 2565) และก ำไรทำงธุรกิจ 12.4 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 16.2 พนัลำ้นเยน) 
 
5.1.4.  ระบบการแก้ไขปัญหา 
ปี 2563 
NS Solutions Corporation ไดใ้หบ้ริกำรแกไ้ขปัญหำส ำหรบัพืน้ที่ท  ำงำนดิจิทัลและบริกำรอื่นๆเพื่อตอบสนอง

ควำมตอ้งกำรดำ้นไอทีในกำรปรับตัวต่อรูปแบบกำรท ำงำนแบบใหม่ ท่ำมกลำงกิจกรรมทำงเศรษฐกิจที่ยำกล ำบำก
เนื่องจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 เพื่อสนบัสนุนกำรส่งเสริม DX ของลกูคำ้ บริษัทไดพ้ยำยำมจดัท ำโครงกำรร่วม
สรำ้งสรรคน์วตักรรมดิจิทลั และส่งเสริมทำงออก 5G และ IoX ในทอ้งถิ่นโดยมีศูนยก์ลำงอยู่ที่อุตสำหกรรมกำรผลิตและ
พลงังำน 

อย่ำงไรก็ตำม ภำคส่วนกิจกำรระบบกำรแกไ้ขปัญหำบนัทึกรำยไดท้ี่ลดลงโดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงเมื่อ
เปรียบเทียบกบักำรจองโครงกำรโครงสรำ้งพืน้ฐำนขนำดใหญ่ในงบกำรเงนิปี 2562 รวมทัง้ก ำไรธุรกิจในภำคนีย้งัลดลงจำก
ปีที่ผ่ำนมำโดยส่วนใหญ่เนื่องจำกกำรลดลงของก ำไรขั้นตน้ ภำคส่วนกิจกำรระบบกำรแกไ้ขปัญหำบันทึกรำยได ้252.4 
พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 273.2 พนัลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2562) และก ำไรทำงธุรกิจ 23.9 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบ
กบั 26.1 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2564 
NS Solutions Corporation ไดพ้ยำยำมทั่วทั้งองคก์รเพื่อเพิ่มควำมตอ้งกำร DX สูงสุดและขยำยธุรกิจพรอ้ม

ยกระดบัควำมสมัพนัธก์ับลกูคำ้ดว้ยมมุมองกำรน ำ DX ไปใชอ้ย่ำงเต็มรูปแบบของบริษัทญ่ีปุ่ น ในดำ้นกำรผลิตดิจิทลัซึ่ง
เป็นหนึ่งในประเด็นส ำคัญที่มุ่งเนน้ NS Solutions ไดร้วมวิธีกำรแกไ้ขปัญหำ บริกำร และองคค์วำมรูเ้ขำ้กับแบรนดแ์บบ
ครบวงจรที่เรียกว่ำ "Planetary" เพื่อสนับสนุนกำรส่งเสริม DX ส ำหรบัลูกคำ้ดำ้นกำรผลิต ในดำ้นอื่นๆที่มุ่งเนน้บริษัทได้
ขยำยกำรขำยวิธีกำรแกไ้ขปัญหำส ำหรบัพืน้ที่ท  ำงำนดิจิทัลเพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรดำ้นไอทีของรูปแบบกำรท ำงำน
แบบใหม่ และยงัไดส่้งเสรมิบรกิำรอินเทอรเ์น็ตเพื่อรองรบัแพลตฟอรม์เมอร ์(Platformers) และ DX ในพืน้ท่ีผูใ้หบ้รกิำร EC 
และบริกำรทำงกำรเงิน ท ำใหล้กูคำ้ไดเ้พิ่มกำรลงทุนดำ้นไอทีของตนจำกกำรส่งเสริม DX และภำคส่วนกิจกำรดงักล่ำวก็
เพิ่มรำยไดแ้ละผลก ำไรเมื่อเปรียบเทียบกับงบกำรเงินปี 2563 ภำคส่วนกิจกำรระบบกำรแกไ้ขปัญหำบนัทึกรำยได ้271.3 
พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 252.4 พนัลำ้นเยนในงบกำรเงิน 2563) และก ำไรทำงธุรกิจที่ 30.8 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบ
กบั 23.9 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2565 
NS Solutions Corporation ไดพ้ยำยำมทั่วทั้งองคก์รเพื่อเพิ่มควำมตอ้งกำร DX ตอ้งกำร DX สูงสุดและขยำย

ธุรกิจพรอ้มยกระดบัควำมสมัพนัธก์บัลกูคำ้ดว้ยมมุมองกำรน ำ DX ไปใชอ้ย่ำงเต็มรูปแบบของบรษิัทญ่ีปุ่ นในดำ้นกำรผลิต
ดิจิทัลซึ่งเป็นหนึ่งในประเด็นส ำคัญที่มุ่งเน้น โดยไดจ้ัดตัง้ NS-IoT (แพลตฟอรม์ที่ใชเ้ซ็นเซอรไ์รส้ำย IoT) และ NS-Lib 
(แพลตฟอร์มข้อมูลรวม) เพื่อส่งเสริม DX ส ำหรับบริษัท นอกจำกนี ้ NS Solutions ยังท ำงำนเพื่อส่งเสริม DX ใน
อุตสำหกรรมกำรผลิต เช่น ดว้ยกำรสรำ้งแพลตฟอรม์กำรใชข้อ้มลูรวมรว่มกบับรษิัทเภสชักรรม และยงัมีควำมพยำยำมใน
กำรเสริมสรำ้งควำมสำมำรถของบริษัทในกำรตอบสนองต่อควำมตอ้งกำร DX ดว้ยกำรพัฒนำวิธีกำรแกไ้ขปัญหำใหม่
ส ำหรบัอตุสำหกรรมพลงังำนไฟฟ้ำ กำรเงิน และอำหำร นอกจำกนีย้งัมีกำรเขำ้รว่มพนัธมิตรทำงกำรเงินและธุรกิจ และกำร
ท ำขอ้ตกลงควำมรว่มมือกบับรษิัทที่มีจดุแข็งที่เก่ียวขอ้งในดำ้นAI, กำรสนบัสนนุกระบวนกำรทำงธุรกิจแบบดิจิทลั, กำรใช้
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ขอ้มูล, ทรพัยำกรมนุษย ์DX ที่มีควำมมั่นคง และดำ้นอื่น ๆ ภำคส่วนกิจกำรระบบกำรแกไ้ขปัญหำบันทึกรำยได ้292.5 
พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 271.3 พนัลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2564) และก ำไรทำงธุรกิจ 32.1 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบ
กบั 30.8 พนัลำ้นเยน) 

งวด 9 เดือนงบกำรเงินปี 2566 
ภำคส่วนกจิกำรระบบกำรแกไ้ขปัญหำบนัทึกรำยได ้ 220.6 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 207.5 พนัลำ้นเยนใน

ไตรมำสที่สำมของงบกำรเงินปี 2565) และก ำไรทำงธุรกจิ 24.0 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 22.6 พนัลำ้นเยน) 
 

5.2. รายได้และก าไร 
ปี 2563 
ในส่วนของผลลัพธ์ทำงธุรกิจรวมส ำหรับงบกำรเงินปี 2563 นั้น Nippon Steel บันทึกกำรขำดทุนอย่ำงมี

นัยส ำคัญในช่วงครึ่งปีแรก สำเหตุหลักมำจำกปริมำณกำรผลิตและกำรขนส่งที่ลดลง โดยไดแ้รงหนุนจำกควำมตอ้งกำร
เหล็กที่ลดลงซึ่งไดร้บัผลกระทบจำกกำรแพรก่ระจำยของ COVID-19 และกำรเสื่อมถอยของผลก ำไรของกลุ่มบรษิัท ในช่วง
ครึง่ปีหลงับรษิัทด ำเนินกำรผลิตโดยทนัทีและตอบสนองอย่ำงเหมำะสมต่อกำรฟ้ืนตวัของควำมตอ้งกำรเหล็ก โดยส่วนใหญ่
มำจำกอุตสำหกรรมกำรผลิต และลดตน้ทุนคงที่และตน้ทุนผันแปรที่ดีขึน้อย่ำงมำก ซึ่งส่งผลใหก้ลำยเป็นโครงสรำ้งที่ท  ำ
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน ส ำหรบัปีงบกำรเงินเต็ม บรษิัทบนัทึกรำยไดร้วม 4,829.2 
พันล้ำนเยน (เปรียบเทียบกับ 5,921.5 พันล้ำนเยนในงบกำรเงินปี 2562) และก ำไรทำงธุรกิจ 110.0 พันล้ำนเยน 
(เปรียบเทียบกบักำรขำดทนุทำงธุรกิจ 284.4 พนัลำ้นเยน) นอกจำกนี ้เนื่องจำกขำดทุนจำกกำรปรบัโครงสรำ้งองคก์รและ
ปัจจยัอื่นๆ บริษัทจึงมีผลขำดทุนที่เป็นของบริษัทใหญ่จ ำนวน 32.4 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับขำดทุน 431.5 พนัลำ้น
เยน) 

ปี 2564 
ส ำหรับงบกำรเงินปี 2564 Nippon Steel บันทึกรำยได้รวม 6,808.8 พันล้ำนเยน (เปรียบเทียบกับ 4,829.2 

พนัลำ้นเยนในปีงบงบกำรเงินปี 2563) ก ำไรทำงธุรกิจ 938.1 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 110.0 พนัลำ้นเยน) และก ำไรท่ี
เป็นของเจำ้ของบริษัทใหญ่จ ำนวน 637.3 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับกำรขำดทุน 32.4 พนัลำ้นเยน) ปัจจยัที่มีส่วนรว่ม 
ไดแ้ก่ กำรลดลงอย่ำงมีนยัส ำคญัในจุดคุม้ทุนซึ่งเป็นผลมำจำกกำรปรบัปรุงตน้ทุนอย่ำงมำกที่ด  ำเนินกำรในงบกำรเงินปี 
2563 กำรปรบัปรุงรำคำตำมสญัญำโดยตรงส ำหรบัลกูคำ้ ผลกระทบของกำรเลือกและผลของกำรเลือกกำรกระจกุตวัของ
ค ำสั่งซือ้พรอ้มกับควำมสำมำรถในกำรผลิตรวม กำรฟ้ืนตัวของปริมำณกำรผลิตและกำรขนส่ง ควำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไรท่ีดีขึน้ของบรษิัทในกลุ่มในต่ำงประเทศ และกำรประเมินมลูค่ำสินคำ้คงเหลือ 

ปี 2565 
ส ำหรบังบกำรเงินปี 2565 แมว้่ำสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจจะยงัคงยำกล ำบำกมำก แต่บริษัทก็มุ่งมั่นที่จะเพิ่มผล

ก ำไรสงูสดุโดยด ำเนินมำตรกำรต่ำงๆอย่ำงต่อเนื่อง เช่น ปรบัปรุงโครงสรำ้งก ำไรโดยพืน้ฐำนเป็นผลใหบ้ริษัทบนัทึกรำยได้
รวม 7,975.5 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 6,808.8 พนัลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2564) ก ำไรทำงธุรกิจ 916.4 พนัลำ้นเยน 
(เปรียบเทียบกบั 938.1 พนัลำ้นเยน) และก ำไรที่เป็นของเจำ้ของของบริษัทใหญ่จ ำนวน 694.0 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบ
กบั 637.3 พนัลำ้นเยน) 
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งวด 9 เดือนงบกำรเงินปี 2566 
เป็นผลใหบ้ริษัทบนัทึกรำยไดร้วม 6,641.8 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 5,961.7 พนัลำ้นเยนในไตรมำสที่สำม

ของงบกำรเงินปี 2565) ก ำไรทำงธุรกิจ 692.4 พันลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 761.8 พันลำ้นเยน) และก ำไรที่เป็นของ
เจำ้ของของบรษิัทใหญ่ 440.9 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 517.1 พนัลำ้นเยน) 

 
5.3. สินทรัพย ์

ปี 2563 
สินทรพัยร์วม ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2564 มีจ ำนวน 7,573.9 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 128.9 พนัลำ้นเยน จำก 7,444.9 

พนัลำ้นเยน ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2563 ปัจจยัหลกัคือเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้ 70.0 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์142.3 พนัลำ้นเยน และสินทรพัยท์ำงกำรเงินอื่นๆ (สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน) เพิ่มขึน้ 147.1 พนัลำ้น
เยน กำรเพิ่มขึน้นี ้ถูกชดเชยบำงส่วนด้วยกำรลดลงของสินค้ำคง เหลือ 182.8 พันล้ำนเยน ซึ่งเกิดจำกกำรผลิตเพื่อ
ตอบสนองกำรเปล่ียนแปลงของควำมตอ้งกำรเหล็กในญ่ีปุ่ นและต่ำงประเทศ และกำรลงทุนที่ลดลง 60.9 พนัลำ้นเยน ซึ่ง
คิดเป็นกำรใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย เช่น กำรขำยหุน้ของ I/N Tek และ I/N Kote ซึ่งประกอบธุรกิจเหล็กแผ่นขำวและแผ่นเหล็กชบุ
สงักะสีในประเทศสหรฐัอเมรกิำ และกำรขำยหุน้ของ VSB ซึ่งประกอบธุรกิจท่อไรต้ะเข็บในประเทศบรำซิล 

ปี 2564 
สินทรัพย์รวม ณ วันที่  31 มีนำคม 2565 มีจ ำนวน 8,752.3 พันล้ำนเยน เพิ่มขึน้ 1,178.3 พันล้ำนเยน จำก 

7,573.9 พนัลำ้นเยน ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2564 ปัจจยัหลกัคือกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (191.5 
พนัลำ้นเยน) ซึ่งเพิ่มขึน้ในลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น (134.0 พนัลำ้นเยน) สินคำ้คงเหลือเพิ่มขึน้ (407.2 พนัลำ้นเยน) ที่ดิน 
อำคำรและอุปกรณเ์พิ่มขึน้ (97.7 พนัลำ้นเยน) และกำรลงทุนเพิ่มขึน้ซึ่งคิดเป็นมูลค่ำตำมวิธีส่วนไดเ้สีย (261.7 พนัลำ้น
เยน) 

ปี 2565 
สินทรพัยร์วม ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 มีจ ำนวน 9,567.1 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 814.7 พนัลำ้นเยน จำก 8,752.3 

พนัลำ้นเยน ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2565 ปัจจยัหลกัคือกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (119.4 พนัลำ้น
เยน) ซึ่งเพิ่มขึน้ในสินคำ้คงเหลือ (329.4 พนัลำ้นเยน) กำรเพิ่มขึน้ของที่ดิน อำคำรและอุปกรณ ์(131.0 พนัลำ้นเยน) และ
กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุซึ่งคิดเป็นกำรใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย (131.4 พนัลำ้นเยน) 

งวด 9 เดือนงบกำรเงินปี 2566 
สินทรพัยร์วม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 มีจ ำนวน 10,697.64 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 1,130.54 พนัลำ้นเยน จำก 

9,567.1 พนัลำ้นเยน ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 ปัจจยัหลกัคือกำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น (556.3 พนัลำ้น
เยน) เพิ่มขึน้ในสินคำ้คงเหลือ (222.6 พนัลำ้นเยน) ที่ดิน อำคำรและอุปกรณเ์พิ่มขึน้ (178.0 พนัลำ้นเยน) และสินทรพัย์
ทำงกำรเงินอื่น ๆ เพิ่มขึน้ (164.5 พนัลำ้นเยน) 
 

5.4. หนีส้นิ 
ปี 2563 
หนี้สินรวม ณ วันที่  31 มีนำคม 2564 มีจ ำนวน 4,442.5 พันล้ำนเยน ลดลง 5.7 พันล้ำนเยน จำก 4,448.3 

พันลำ้นเยน ณ วันที่ 31 มีนำคม 2563 เจ้ำหนีก้ำรคำ้และเจ้ำหนีอ้ื่นลดลง 67.0 พันลำ้นเยน ในขณะที่หนีสิ้นที่มีภำระ
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ดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 70.5 เยน พนัลำ้น จำก 2,488.7 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2563 เป็น 2,559.2 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 
31 มีนำคม 2564 ซึ่งเกิดจำกกำรกูใ้หม่ของหุน้กูด้อ้ยสิทธิและปัจจยัอื่นๆ 

ปี 2564 
หนีสิ้นรวม ณ วันที่ 31 มีนำคม 2565 มีจ ำนวน 4,855.3 พันลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 412.8 พันลำ้นเยน จำก 4,442.6 

พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2564 หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 94.2 พนัลำ้นเยน จำก 2,559.2 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 
31 มีนำคม 2564 เป็น 2,653.4 พนัลำ้นเยน เนื่องจำกกำรออกหุน้กูแ้ปลงสภำพท่ีมีสิทธิซือ้หุน้ นอกจำกนีย้งัมีเจำ้หนีก้ำรคำ้
และเจำ้หนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ (144.0 พนัลำ้นเยน) และค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินไดเ้พิ่มขึน้ (85.7 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2565 
หนีสิ้นรวม ณ วันที่ 31 มีนำคม 2566 มีจ ำนวน 4,920.7 พันลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 65.3 พันลำ้นเยน จำก 4,855.3 

พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2565 หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 46.0 พนัลำ้นเยน จำก 2,653.4 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 
31 มีนำคม 2565 เป็น 2,699.3 พนัลำ้นเยน และเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ (65.4 พนัลำ้นเยน) ซึ่งมำกกว่ำกำร
ชดเชยที่ลดลงในรำยกำรต่ำงๆ เช่น ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้(58.0 พนัลำ้นเยน) 

งวด 9 เดือนงบกำรเงินปี 2566 
หนีสิ้นรวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 มีจ ำนวน 5,441.4 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 520.8 พนัลำ้นเยน จำก 4,920.7 

พันลำ้นเยน ณ วันที่ 31 มีนำคม 2566 หนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 309.1 พันลำ้นเยน จำก 2,699.3 พันลำ้นเยน ณ 
วนัที่ 31 มีนำคม 2566 เป็น 3,008.5 พนัลำ้นเยน และเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ (72.7 พนัลำ้นเยน) นอกจำกนี ้
ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินไดเ้พิ่มขึน้ (36.3 พนัลำ้นเยน) 
 

5.5. ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปี 2563 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2564 มีจ ำนวน 3,131.4 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 134.8 พนัลำ้นเยน จำก 

2,996.6 พนัลำ้นเยน ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2563 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ 122.0 พนัลำ้นเยนในมลูค่ำยุติธรรม
ของสินทรพัยท์ำงกำรเงินที่วดัไดด้ว้ยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น และกำรเพิ่มขึน้ของกำรวดัมลูค่ำของ
โครงกำรผลประโยชนท์ี่ก ำหนดไวจ้ ำนวน 45.1 พนัลำ้นเยน ซึ่งมำกกว่ำกำรชดเชยกำรลดลงจำกขำดทนุส ำหรบัปีที่เป็นของ
เจำ้ของของบริษัทใหญ่จ ำนวน 32.4 พันลำ้นเยน ส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2564 มี
จ ำนวน 2,760.0 พนัลำ้นเยน และอตัรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ (อตัรำส่วนหนีสิ้น
ต่อทนุ) อยู่ที่ 0.93 เท่ำ (0.70 เท่ำ หลงัจำกปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์ครดิตตรำสำรทนุของสินเชื่อดอ้ยสิทธิและหุน้กูด้อ้ยสิทธิ) 

ปี 2564 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2565 มีจ ำนวน 3,897.0 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 765.6 พนัลำ้นเยน จำก 

3,131.4 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2564 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้จำกก ำไรท่ีเป็นของเจำ้ของบรษิัทใหญ่
จ ำนวน 637.3 พนัลำ้นเยน กำรจ่ำยเงินปันผลที่ลดลง (73.7 พนัลำ้นเยน) กำรเพิ่มขึน้ของผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำของกำร
ด ำเนินงำนในต่ำงประเทศ (75.0 พันลำ้นเยน) และกำรเพิ่มขึน้ของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคุม (58.8 พันลำ้นเยน) 
ส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2565 มีจ ำนวน 3,466.8 พนัลำ้นเยน และอตัรำส่วนหนีสิ้นท่ี
มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ (อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อทุน) อยู่ที่ 0.77 เท่ำ (0.59 เท่ำ หลงัจำกปรบัปรุง
หลกัเกณฑเ์ครดิตตรำสำรทนุของสินเชื่อดอ้ยสิทธิและหุน้กูด้อ้ยสิทธิ) 
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ปี 2565 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 มีจ ำนวน 4,646.4 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 749.4 พนัลำ้นเยน จำก 

3,897.0 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2565 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้จำกก ำไรท่ีเป็นของเจำ้ของบรษิัทใหญ่
จ ำนวน 694.0 พันลำ้นเยน กำรจ่ำยเงินปันผลที่ลดลง (165.9 พันลำ้นเยน) และกำรเพิ่มขึน้ของผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำ
ของกำรด ำเนินงำนในต่ำงประเทศ (93.9 พนัลำ้นเยน) ส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทใหญ่ ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 
มีจ ำนวน 4,181.1 พนัลำ้นเยน และอตัรำส่วนหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทใหญ่ (อตัรำส่วนหนีสิ้น
ต่อทนุ) อยู่ที่ 0.65 เท่ำ (0.51 เท่ำ หลงัจำกปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์ครดิตตรำสำรทนุของสินเชื่อดอ้ยสิทธิและหุน้กูด้อ้ยสิทธิ) 

งวด 9 เดือนงบกำรเงินปี 2566 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 มจี ำนวน 5,256.2 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 609.8 พนัลำ้นเยน จำก 

4,646.4 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 
 

5.6. นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

นโยบำยกำรแจกเงินปันผลพืน้ฐำนของบริษัทคือกำรจ่ำยเงินปันผลจำกกองทุนที่สำมำรถแจกจ่ำยได ้ณ สิน้ครึ่ง
แรกของปี (ระหว่ำงกำล) และครึ่งหลงั (สิน้ปี) ของปีบญัชี โดยค ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำนรวมและปัจจยัต่ำงๆ เช่น ควำม
ตอ้งกำรเงินทุนส ำหรบั กำรลงทุนและกิจกรรมอื่น ๆ ที่มุ่งเป้ำไปที่มูลค่ำขององคก์รและแนวโน้มผลกำรด ำเนินงำนใน
ขณะเดียวกันก็พิจำรณำโครงสร้ำงทำงกำรเงินของบริษัททั้งบนฐำนรวมและ เฉพำะกิจกำร บริษัทได้ยอมรับกำร
วำงเป้ำหมำยอตัรำกำรจ่ำยปันผลรวมปีประมำณที่ประมำณ 30% เป็นเกณฑม์ำตรฐำนส ำหรบั “กำรจ่ำยเงินปันผลจำก
กองทุนที่สำมำรถแจกจ่ำยไดโ้ดยค ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำนรวม” ระดับของเงินปันผลระหว่ำงกำลจะถูกก ำหนดโดย
พิจำรณำจำกผลกำรด ำเนินงำนครึง่ปีแรกและกำรคำดกำรณส์ ำหรบัปีงบกำรเงินเต็ม 

 
6. ภาวะอุตสาหกรรมเหล็กทั่วโลก 

ก ำลงักำรผลิตส่วนเกินในกำรผลิตเหล็กเพิ่มขึน้อีกครัง้และคำดว่ำจะสงูเท่ำกับในปี 2557 ซึ่งเป็นช่วงเริ่มตน้ของ
วิกฤตเหล็กครัง้ล่ำสดุ แนวโนม้อุปสงคเ์หล็กที่สิน้หวงัและกำรยำ้ยก ำลงักำรผลิตเหล็กที่เพิ่มขึน้จำกสำธำรณรฐัประชำชน
จีนส ำหรบัภูมิภำคอื่นๆ ท ำใหเ้กิดควำมกังวลในปีต่อๆ ไป นี่เป็นอุปสรรคส ำคญัในกำรบรรลุเป้ำหมำยกำรลดกำรปล่อย
คำรบ์อนของเหล็ก 

วิกฤตก ำลงักำรผลิตส่วนเกินของเหล็กที่เกิดขึน้ ณ ตอนนีก้  ำลงัทวีควำมรุนแรงขึน้ ก ำลงักำรผลิตเหล็กคำดว่ำจะ
เพิ่มขึน้เป็น 2,498 ลำ้นเมตรกิตนั (mmt) ภำยในสิน้ปี 2566 ซึ่งถือเป็นกำรเตบิโตติดตอ่กนัเป็นปีที่ 5 และเกินกำรคำดกำรณ์
ล่ำสุดส ำหรับควำมตอ้งกำรเหล็ก ก ำลังกำรผลิตที่เพิ่มขึน้ในปีนี ้ถึง 57 ลำ้นเมตริกตันส่งผลให้ปริมำณกำรผลิตทั่วโลก
เพิ่มขึน้สงูสดุในรอบทศวรรษ ส ำหรบักำรเปรียบเทียบกำรเพิ่มขึน้ทั่วโลกในปีนีเ้พียงปีเดียวนัน้เทียบเท่ำกบัระดบัก ำลงักำร
ผลิตที่มีอยู่ของระบบเศรษฐกิจกำรผลิตเหล็กรำยใหญ่ เช่น ของบรำซิลหรือเยอรมนี กำรพฒันำระดบัภูมิภำคแสดงใหเ้ห็น
ถึงกำรเติบโตของก ำลงักำรผลิตอย่ำงมีนยัส ำคญัในแอฟริกำ อำเซียน และตะวนัออกกลำง ในขณะที่ ประเทศที่ผลิตเหล็ก
รำยใหญ่ที่สดุสองแห่ง ไดแ้ก่ จีนและอินเดีย ซึ่งปัจจบุนัคิดเป็น 47% และ 6% ของก ำลงักำรผลิตทั่วโลกตำมล ำดบั ก็มีส่วน
ช่วยในกำรขยำยตวัเช่นกนั กำรวำงแผนเชิงกลยทุธถื์อเป็นส่ิงส ำคญัเพื่อใหม้ั่นใจถึงเสถียรภำพของตลำด 

น่ำเสียดำยที่ปัญหำก ำลงักำรผลิตส่วนเกินคำดว่ำจะรุนแรงยิ่งขึน้ไปอีกในอนำคต ก ำลงักำรผลิตเหล็กทั่วโลกคำด
ว่ำจะเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญัในช่วงสำมปีขำ้งหนำ้ (พ.ศ. 2567-2569) โดยก ำลงัด ำเนินกำรเพิ่มก ำลงักำรผลิต 46 ลำ้น
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เมตรกิตนั และอีก 78 ลำ้นเมตรกิตนัในขัน้ตอนกำรวำงแผน ในขณะเดียวกนัแนวโนม้กำรเติบโตของควำมตอ้งกำรเหล็กทั่ว
โลกถูกบดบงัดว้ยควำมเส่ียงที่เพิ่มขึน้จำกควำมตอ้งกำรเหล็กของจีนที่ลดลงอย่ำงรุนแรง อนัเป็นผลมำจำกกำรชะลอตัว
ของอสงัหำรมิทรพัยแ์ละผลกระทบต่อตลำดกำรเงินและเศรษฐกิจ 

ก ำลงักำรผลิตที่มำกเกินไปน ำไปสู่สภำวะตลำดที่ยำกล ำบำกและมีส่วนท ำใหเ้กิดขอ้กังวลดำ้นสภำพภูมิอำกำศ 
อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตทั่วโลกลดลงเป็นเวลำสองปีติดต่อกนั ในปี 2565 ช่องว่ำงก ำลงักำรผลิตเหล็กทั่วโลกไดก้วำ้งขึน้ 
โดยแตะ 610 ลำ้นเมตรกิตนัต่อปี ท่ำมกลำงควำมทำ้ทำยของตลำดที่ก ำลงัเติบโตก ำลงักำรผลิตส่วนเกินยงัมีส่วนส ำคญัตอ่
กำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกจำกอุตสำหกรรมเหล็ก กำรค ำนวณหลังจดหมำยแสดงใหเ้ห็นว่ำแมแ้ต่กำรลดก ำลังกำรผลิต
ส่วนเกินทั่วโลกเพียงบำงส่วน (ประมำณหน่ึงในสำม) ก็อำจน ำไปสู่กำรลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกของภำคอตุสำหกรรม
เหล็กทั่วโลกได ้2% - 14% และ สภำพทำงธุรกิจที่ดีขึน้ส ำหรบัผูผ้ลิตเหล็ก 

บริษัทเหล็กของจีนไดล้งทุนในต่ำงประเทศอย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยเฉพำะในอำเซียนและส่วนอื่นๆ ของเอเชีย 
รวมถึงแอฟรกิำ กำรขยำยก ำลงักำรผลิตโดยบรษิทัจีนในประเทศที่สำมผ่ำนกำรลงทนุขำ้มพรมแดนคดิเป็น 65.1% ของกำร
ลงทุนขำ้มพรมแดนทั้งหมดในก ำลังกำรผลิตเหล็กใหม่ที่เกิดขึน้ทั่วโลก กำรลงทุนในอำเซียนคิดเป็น 81% ของกำรขยำย
ก ำลงักำรผลิตรวมของภูมิภำค นอกจำกนีข้อ้มลูที่วิเครำะหใ์นรำยงำนนีช้ีใ้หเ้ห็นว่ำเตำเหนี่ยวน ำที่ลำ้สมยัซึ่งไม่เป็นไปตำม
มำตรฐำนดำ้นส่ิงแวดลอ้มและคุณภำพผลิตภณัฑม์กัจะถูกน ำเขำ้ไปยงัเศรษฐกิจอำเซียน ท ำใหเ้กิดควำมกังวลในชุมชน
ทอ้งถิ่น 

กำรลงทุนใหม่ส่วนใหญ่ในเอเชียเก่ียวขอ้งกบัเตำหลอมแบบดัง้เดิม/เตำออกซิเจนพืน้ฐำน  ภูมิภำคอื่น ๆ มีก ำลงั
กำรผลิตเพิ่มขึน้ในระดบัปำนกลำงโดยมุ่งเนน้ไปท่ีเตำอำรค์ไฟฟ้ำ (EAF) นอกจำกนีย้งัมีโครงกำรเหล็กกลำ้คำรบ์อนต ่ำใหม่ 
65 โครงกำรท่ีเกิดขึน้ทั่วโลกซึ่งเก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยีที่เป็นนวตักรรมใหม่ 

ที่มำ: Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 

 


