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ค านิยาม (Glossary) 
ค ำนยิำมศพัทส์ ำหรบัใชใ้นรำยงำนฉบบันีไ้ม่ไดเ้รียงค ำศพัทต์ำมตวัอกัษร แตเ่รียงตำมหมวดหมู่เพือ่ควำมสะดวกในกำรอำ่นรำยงำน 

ช่ือเต็ม ช่ือย่อ 
บริษัท จี สตลี จ ากดั (มหาชน) : บริษัทฯ หรือ กิจการ หรือ GSTEEL  
บริษัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ากดั (เดิมชื่อบริษัท นิปปอน สตลี เซาทอี์สท ์เอเชีย จ ากดั 
(NSSEA)) 

: NSTH 

บริษัท Nippon Steel Corporation : NSC  
บริษัท Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited  : ACO I 
บริษัท จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน) : GJS 
ธนาคารแห่งประเทศไทย : BOT 
หนีป้รบัโครงสรา้งสกลุเงินดอลลารส์หรฐัฯ กบั ACO I : ACO I (USD) 
หนีป้รบัโครงสรา้งสกลุเงินบาทกบั ACO I : ACO I (THD) 
หนีป้รบัโครงสรา้งกบั ACO I (โอนหนีจ้าก นาย นิรมัดร ์งามช านญัฤทธิ์ (เจา้หนีเ้ดิม) ให ้ACO I) : ACO I (Nirum) 
หนีป้รบัโครงสรา้งกบั ACO I (โอนหนีจ้าก บริษัท เมทลั อินเตอร ์จ ากดั (เจา้หนีเ้ดิม) ให ้ACO I) : ACO I (Metal Inter) 
แผ่นเหล็กรีดรอ้นชนิดมว้น หรือ Hot Rolled Coil : HRC 
สญัญาบริหารเงินสดเพื่อรบัความช่วยเหลือทางการเงิน (Cash Management Service Agreement) 
ระหว่าง NSTH และ GSTEEL 

: สญัญาบริหารเงินสด  

สญัญาปรบัโครงสรา้งหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐัฯ ระหว่าง ACO I และ GSTEEL  : สญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) 
สญัญาปรบัโครงสรา้งหนีส้กลุเงินบาทระหว่าง ACO I และ GSTEEL ในส่วนของหนี ้ACO I (Nirum) : สญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (Nirum) 
สัญญาปรบัโครงสรา้งหนีส้กุลเงินบาทระหว่าง ACO I และ GSTEEL ในส่วนของหนี ้ACO I (Metal 
Inter) 

: สญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (Metal 
Inter) 

สัญญาปรับโครงสรา้งหนีส้กุลเงินบาทระหว่าง ACO I และ GSTEEL โดยมีรายละเอียดสัญญาที่
เกี่ยวข้อง 2 สัญญา คือ สัญญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (Nirum) และ สัญญาปรับโครงสรา้งหนี ้
ACO I (Metal Inter) 

: สญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) 

สญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบระหว่าง GJS และ GSTEEL : สญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผวิเรียบ 
ธนาคารแห่งประเทศไทย : BOT 
อตัราดอกเบีย้นโยบายของ BOT (ในเดือนกุมภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้นโยบายอยู่ที่รอ้ยละ 2.00 
ต่อปี) 

: อตัราดอกเบีย้นโยบาย หรือ Policy Rate 

การต่ออายสุญัญาบริหารเงินสดในวงเงินไม่เกิน 600 ลา้นบาท กบั NSTH เป็นระยะเวลาตัง้แต่วนัที่ 1 
พฤษภาคม 2568 ถึงวันที่ 30 เมษายน 2569 ที่อัตราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 0.40 ทั้งนี ้เม่ือ
พิจารณาอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกมุภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทาง
การเงินส าหรบัสญัญาบริหารเงินสด จะเท่ากบัรอ้ยละ 2.40 ต่อปี (รอ้ยละ 2.00 + รอ้ยละ 0.40)  

: การเขา้ท ารายการที่ 1 หรือ การต่ออายุ
สญัญาบริหารเงินสด 

การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) กับ ACO I ในการปรบัโครงสรา้งการช าระหนีแ้ละ
ดอกเบีย้ส าหรบัยอดเงินตน้รวม 3.44 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ หรือประมาณ 116.57 ลา้นบาท (อา้งอิง
อตัราแลกเปลี่ยนที่ 33.9189 บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ ณ วนัที่ 10 มีนาคม 2568) (ที่มา: BOT) ที่อตัรา
ดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสูงสุดรอ้ยละ 2.50 ทั้งนี ้เม่ือพิจารณาอัตราดอกเบีย้นโยบายในเดือน
กมุภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงินส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้
ACO I (USD) จะเท่ากบัรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (รอ้ยละ 2.00 + รอ้ยละ 2.50) 

: การเขา้ท ารายการที่ 2 หรือ การเขา้ท า
สญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD)  

การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ ACO I (THB) กบั ACO I โดยมีรายละเอียดสญัญาที่เกี่ยวขอ้ง 2 
สญัญา คือ สญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (Nirum) ยอดเงินตน้รวม 228.32 ลา้นบาท และสญัญา
ปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (Metal Inter) ยอดเงินตน้รวม 101.21 ลา้นบาท โดยการปรบัโครงสรา้งหนี ้
ดงักล่าวจะเป็นการยืดอายุการช าระหนี ้1 ปี และปรบัเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้จากรอ้ยละ 6 ต่อปี เป็น
อัตราดอกเบีย้ลอยตวัตามอัตราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสูงสุดรอ้ยละ 2.50 ทั้งนี ้เม่ือพิจารณา

: การเขา้ท ารายการที่ 3 หรือ การเขา้ท า
สญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB)  
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ช่ือเต็ม ช่ือย่อ 
อตัราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกุมภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน
ส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) จะเท่ากับรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (รอ้ยละ 2.00 + รอ้ยละ 
2.50) 
การใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS เพื่อพัฒนาและตรวจสอบคุณภาพ HRC ของบริษัทฯ ใน
ปริมาณไม่เกิน 250,000 ตนั 

: การเข้าท ารายการที่ 4 หรือ การใช้บริการ
เครื่องรีดผิวเรียบ หรือ การเขา้ท าสัญญาใช้
บริการเครื่องรีดผิวเรียบ 

การเขา้ท ารายการที่ 1 - 3 : การเขา้ท ารายการที่เกี่ยวโยงกันในการรับ
ความช่วยเหลือทางการเงิน หรือ ธุรกรรมการ
สนบัสนนุทางการเงิน 

การเขา้ท ารายการที่ 4 : การเขา้ท ารายการที่เกี่ยวโยงกันในการรับ
บริการสนับสนุนธุรกิจ หรือธุรกรรมการ
สนบัสนนุทางธุรกิจ 

การเขา้ท ารายการที่ 1 - 4 : รวมเรียกว่า การเขา้ท ารายการที่เกี่ยวโยง
กนัในการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน และ
การรบับริการสนบัสนนุธุรกิจ หรือ การเขา้ท า
รายการฯ 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั : ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ หรือ DM 
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ : ส านกังาน ก.ล.ต. หรือ SEC 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือ SET 
การประชมุสามญัผูถ้ือหุน้ประจ าปี : AGM 
การประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ประจ าปี : EGM 
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เกี่ยวโยง
กัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่ไดมี้การแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เร่ือง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทัง้ที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

: ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั 

อตัราดอกเบีย้ Secured Overnight Financing Rate : SOFR 
อตัราดอกเบีย้ที่ธนาคารพาณิชยเ์รียกเก็บจากลกูคา้รายใหญ่ชัน้ดปีระเภทวงเงินเบิกเกินบญัชี : MOR 
อตัราดอกเบีย้เงินกูข้ัน้ต  ่าที่ธนาคารเรียกเก็บจากลกูคา้รายใหญ่ชัน้ดปีระเภทเงินกูแ้บบก าหนด
ระยะเวลา 

: MLR  

อตัราดอกเบีย้ที่ธนาคารพาณิชยเ์รียกเก็บจากลกูคา้รายย่อยชัน้ดี : MRR  
อตัราดอกเบีย้ขัน้ต ่าทีธ่นาคารเรียกเก็บจากลกูคา้ส าหรบัการกู ้ : Prime Rate 
SP (Trading Suspension) หลกัทรพัยด์งักล่าวอยู่ระหว่างหา้มซือ้ขาย ในกรณีดงัต่อไปนี ้ 
1) บริษัทจดทะเบียนฝ่าฝืดหรือละเลยไม่ปฏิบตัิตามขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
2) ปรากฎข่าวสารหรือขอ้มูลเกี่ยวกับฐานะการเงินหรือผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียน ซึ่งมี
ผลกระทบหรืออาจมีผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาหลกัทรพัยอ์ย่างมาก โดยที่ข่าวสารนัน้ยงั
ไม่ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณะชนผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรืออยู่ระหว่างที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าลงัรอการ
เปิดเผยขอ้เท็จจริงที่สอบถามไปหรือก าลงัรอการเปิดเผยขอ้มลูเพ่ิมเติม 
3) บริษัทจดทะเบียนขอใหต้ลาดหลักทรพัยฯ์ สั่งพักการซือ้ขายหุน้ของบริษัท เนื่องจากมีข่าวหรือ
ขอ้มลูส าคญัที่อยู่ระหว่างด าเนินการ ซึ่งอาจมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาหลกัทรพัยไ์ด ้ 

: SP 

NC (Non-Compliance) หลกัทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนที่อาจเขา้ขา่ยการถกูเพิกถอนออกจาก
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

: NC 

สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ  : NTA 
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รายงานความเหน็ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

ในการรับความช่วยเหลือทางการเงนิ และการรับบริการสนับสนุนธุรกิจจากบริษทัทีเ่กี่ยวข้อง 
 

21 มีนาคม 2568 
ที่ IMAPDM121/2025 
เรื่อง: ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการที่เก่ียวโยงกันในการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน และการรบับริการ

สนบัสนนุธุรกิจจากบรษิัทท่ีเก่ียวขอ้ง 
 
เรียน: คณะกรรมการบรษิัทฯ คณะกรรมการตรวจสอบ และผูถื้อหุน้บรษิัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) 
 
เอกสารแนบ:  

1) สรุปขอ้มลู บรษิัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) 
2) สรุปขอ้มลู บรษิัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ากดั 
3) สรุปขอ้มลู บรษิัท Nippon Steel Corporation 
4) สรุปขอ้มลู บรษิัท Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited 
5) สรุปขอ้มลู บรษิัท จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน) 

 
อา้งถงึ:  

1) มติที่ประชุมคณะกรรมการ บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “กิจการ” หรือ “GSTEEL”) ครัง้ที่ 4/2568 
วนัท่ี 14 มีนาคม 2568 

2) รา่งมติที่ประชมุคณะกรรมการตรวจสอบ GSTEEL ครัง้ที่ 4/2568 วนัท่ี 14 มีนาคม 2568 
3) สารสนเทศเก่ียวกับการต่ออายุสญัญาบริหารเงินสดเพื่อรบัความช่วยเหลือทางการเงิน (Cash Management Service 

Agreement) ระหว่างบริษัทฯ กับบริษัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ากัด (“NSTH”) ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยง
กนั และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม 

4) สารสนเทศเก่ียวกับการอนุมัติการปรับโครงสรา้งหนีส้กุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ที่มีต่อ Asia Credit Opportunities I 
(Mauritius) Limited (“ACO I”) ของ GSTEEL ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม 

5) สารสนเทศเก่ียวกบัการอนุมตัิการปรบัโครงสรา้งหนีส้กุลเงินบาทที่มีต่อ  ACO I ของ GSTEEL ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการท่ี
เก่ียวโยงกนั และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม 

6) สารสนเทศเก่ียวกับการอนุมัติการใช้บริการเครื่องรีดผิวเรียบของบริษัท จี เจ สตีล จ ากัด (มหาชน)  (“GJS”) โดย 
GSTEEL ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม 

7) รา่งแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (One Report) ของ GSTEEL สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 
8) แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (One Report) ของ GSTEEL สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 
9) งบการเงินรวมของ GSTEEL ที่ผ่านการตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต ส าหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุ วนัที่ 31 

ธันวาคม 2563 – 2567 
10) เงื่อนไขหลกัของสญัญาบริหารเงินสดเพื่อรบัความช่วยเหลือทางการเงิน ระหว่าง NSTH และ GSTEEL จ านวนไม่เกิน 

600 ลา้นบาท เป็นระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 พฤษภาคม 2568 ถึง 30 เมษายน 2569 (“สัญญาบริหารเงนิสด”)  
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11) เงื่อนไขหลักของสัญญาปรับโครงสรา้งหนี ้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ระหว่าง ACO I และ GSTEEL (“สัญญาปรับ

โครงสร้างหนี ้ACO I (USD)”) 
12) เงื่อนไขหลักของสัญญาปรบัโครงสรา้งหนี ้สกุลเงินบาท ระหว่าง ACO I และ GSTEEL (“สัญญาปรับโครงสร้างหนี้ 

ACO I (THB)”) 
13) เงื่อนไขหลักของสัญญาใช้บริการเครื่องรีดผิวเรียบ ระหว่าง GJS และ GSTEEL (“สัญญาใช้บริการเคร่ืองรีดผิว

เรียบ”) 
14) เอกสาร และสญัญาอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการสมัภาษณ ์ผูบ้รหิารและเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ 
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ขอบเขตและขอ้จ ากดัความรับผิดชอบ (Disclaimers) 
 
1. ผลการศึกษาของ บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “DM”) ในรายงานฉบบันี ้อยู่

บนพืน้ฐานของขอ้มลูและสมมติฐานท่ีไดร้บัจากบรษิัทฯ และขอ้มลูที่บรษิัทฯ ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณะ หรือเปิดเผยในเว็บไซต์
ของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(www.sec.or.th) เว็บไซตข์องตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (www.set.or.th) และขอ้มลูที่ประกาศต่อสาธารณะอื่นๆ ของบริษัทฯ รวมทัง้ขอ้มลูจากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหาร
และเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัทฯ 

2. ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระท าการศึกษาโดยใชค้วามรู ้ความสามารถ และความระมดัระวงั โดยตัง้มั่นอยู่บนพืน้ฐานเยี่ยงผู้
ประกอบวิชาชีพ อย่างไรก็ดี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรบัผิดชอบต่อผลก าไรหรือขาดทนุ และผลกระทบต่างๆ อนั
เกิดจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ 

3. ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มูลเอกสารที่ไดร้บัเป็นขอ้มูลที่ถูกตอ้ง สมบูรณ ์และการใหค้วามเห็นนี ้
เป็นการพิจารณาและใหค้วามเห็นภายใตส้ถานการณแ์ละขอ้มูลที่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจุบนั หากสถานการณแ์ละขอ้มูลมี
การเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั อาจส่งผลกระทบต่อผลการศกึษาของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  

4. เนื่องจากรายงานฉบบันีถู้กเผยแพร่สู่สาธารณะในระหว่างการเกิดสงครามและขอ้พิพาทระหว่างรสัเซียและยูเครน โดยผล
ของสงครามท าใหร้าคาน า้มัน ราคาก๊าซธรรมชาติและค่าไฟฟ้า มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ ปัจจุบันสถานการณ์
ดงักล่าวยงัคงมีความไม่แน่นอนและอาจมีการเปล่ียนแปลงไดต้ลอดเวลา ซึ่งอาจส่งผลอย่างมีนยัส าคญัต่อ ตน้ทุนขายและ
การใหบ้รกิาร ค่าใชจ้่ายต่างๆ และความสามารถในการหารายไดข้องบรษิัทฯ ในอนาคต 

5. รายงานฉบบันีม้ิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีแ้นะการพิจารณาตดัสินใจใดๆ เก่ียวกบัการด าเนินการของธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกบับรษิัท
ฯ หรือไม่ไดม้ีวตัถปุระสงคใ์นการชกัชวนใหซ้ือ้หรือขายหุน้ของบรษิัทฯ หรือบรษิัทท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายงานฉบบันี ้แต่อย่างใด 

6. ในการจดัท ารายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระขอรบัรองว่าไดท้ าหนา้ที่ศกึษา
และวิเคราะหข์้อมูลต่างๆ ดังที่ไดก้ล่าวมาข้างตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพและไดใ้ห้เหตุผลบนพืน้ฐานของข้อมูลและการ
วิเคราะหอ์ย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส าคญั อย่างไรก็ดี ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มลูและเอกสารที่ไดร้บัจากบริษัทฯ รวมถึงจากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหาร และผูท้ี่เก่ียวขอ้ง ตลอดจน
ข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณะเป็นข้อมูลที่ถูกตอ้งและเป็นความจริงในขณะที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจัดท ารายงาน
ความเห็นฉบับนี ้ ดังนั้น หากข้อมูลดังกล่าวไม่ถูกต้อง และ/หรือ ไม่เป็นจริง และ/หรือ ไม่ครบถ้วน และ/หรือ มีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ดว้ยเหตุนีท้ี่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยันถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ในอนาคตจากปัจจยัดงักล่าวได ้อีกทัง้
ความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระในครัง้นี ้ม้วีตัถปุระสงคเ์พ่ือใหค้วามเห็นแกผู่ถื้อหุน้ต่อรายการท่ีเก่ียวโยงกนัในการรบั
ความช่วยเหลือทางการเงิน และการรับบริการสนับสนุนธุรกิจ (“การเข้าท ารายการฯ”) ดังกล่าวเท่านั้น การตัดสินใจ
ลงคะแนนเสียงอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ขึน้อยู่กบัดลุพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั ซึ่งผูถื้อหุน้ควรจะศกึษาขอ้มลูใน
เอกสารต่างๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวที่แนบมาพรอ้มกับหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้นีด้ว้ยความ
รอบคอบระมดัระวงัก่อนลงมติ เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม ทัง้นี ้การใหค้วามเห็นนี ้
มิไดเ้ป็นการรบัรองผลส าเร็จของการเขา้ท ารายการฯ รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ และที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ตอ้ง
รบัผิดชอบต่อผลกระทบใดๆ ที่อาจเกิดขึน้จากการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าว ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม 
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1. ภาพรวมของการเข้าท ารายการฯ  
 

จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 4/2568 เมื่อวันที่ 14 มีนาคม 2568 ไดม้ีมติอนุมัติให้บริษัทฯ เข้าท ารายการ
ดงัต่อไปนี ้

1) เสนอใหผู้ถื้อหุน้อนมุตัิการต่ออายสุญัญาบรหิารเงินสด กบั NSTH (เดิมชื่อบรษิัท นิปปอน สตีล เซาทอ์ีสท ์เอเชีย จ ากดั 
(NSSEA)) โดยการต่ออายุสญัญาบริหารเงินสดในวงเงินไม่เกิน 600 ลา้นบาท กับ NSTH เป็นระยะเวลาตัง้แต่วนัที่ 1 
พฤษภาคม 2568 ถึงวนัท่ี 30 เมษายน 2569 โดยมีอตัราดอกเบีย้เท่ากบัอตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารแห่งประเทศ
ไทย (“BOT”) (“อัตราดอกเบี้ยนโยบาย” หรือ “Policy Rate”) + รอ้ยละ 0.40 ทั้งนี ้ เมื่อพิจารณาอัตราดอกเบีย้
นโยบายในเดือนกมุภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงินส าหรบัสญัญาบริหารเงินสด จะ
เท่ากับรอ้ยละ 2.40 ต่อปี (รอ้ยละ 2.00 + รอ้ยละ 0.40) (“การเข้าท ารายการที ่1” หรือ “การต่ออายุสัญญาบริหาร

เงินสด”) โดยมลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนค านวณจากอตัราดอกเบีย้ปัจจบุนัตามระยะเวลาของสญัญาประมาณ 14.40 
ลา้นบาท ทั้งนี ้อัตราดอกเบีย้นโยบายอาจมีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้หรือลดลงในอนาคต การค านวณขนาดรายการ
จดัท าขึน้เพื่อเป็นตวัอย่างประกอบการพิจารณาของผูถื้อหุน้เท่านัน้ คิดเป็นรอ้ยละ 8.60 ของมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของ
บริษัทฯ (มูลค่าสินทรพัยส์ุทธิ (“NTA”) ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมที่ผ่านการตรวจสอบแลว้ล่าสุดของบริษัทฯ ณ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 เท่ากบั 167.52 ลา้นบาท) ทัง้นี ้สญัญาบรหิารเงินสดนี ้จะช่วยใหบ้รษิัทฯ สามารถกูย้ืมเงินแบบ
ไม่มีหลกัประกนัจาก NSTH ในกรณีฉกุเฉินท่ีบรษิัทฯ มียอดคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศนูย ์

2) การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ ACO I (USD) กับ ACO I ในการปรบัโครงสรา้งการช าระหนีแ้ละดอกเบีย้ส าหรบั
ยอดเงินตน้รวม 3.44 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ หรือประมาณ 116.57 ลา้นบาท (อา้งอิงอตัราแลกเปล่ียนที่ 33.9189 บาทต่อ
ดอลลารส์หรฐัฯ ณ วันที่ 10 มีนาคม 2568 (ที่มา: BOT)) และปรบัเปล่ียนอัตราดอกเบีย้จากอตัราดอกเบีย้ Secured 
Overnight Financing Rate (SOFR) + รอ้ยละ 2.10 ต่อปี เป็นอัตราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสูงสุดรอ้ยละ 2.50 
ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกุมภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน
ส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) จะเท่ากับรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (รอ้ยละ 2.00 + รอ้ยละ 2.50) (“การเข้า
ท ารายการที ่2” หรือ “การเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (USD)”) โดยมลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนค านวณ
จากอัตราดอกเบีย้สูงสุดตามระยะเวลาของสัญญาประมาณ 19.05 ลา้นบาท ทั้งนี ้อัตราดอกเบีย้นโยบายอาจมีการ
เปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้หรือลดลงในอนาคต การค านวณขนาดรายการจดัท าขึน้เพื่อเป็นตวัอย่างประกอบการพิจารณาของ
ผูถื้อหุน้เท่านัน้ คิดเป็นรอ้ยละ 11.37 ของ NTA ของบรษิัทฯ (ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 เท่ากบั 167.52 ลา้นบาท) โดย
ดอกเบีย้จะเริ่มมีการปรบัลดตัง้แต่วนัท่ี 1 พฤษภาคม 2568 

3) การเข้าท าสัญญาปรับโครงสรา้งหนี ้ ACO I (THB) กับ ACO I โดยมีรายละเอียดสัญญาที่เก่ียวข้อง 2 สัญญา คือ 
สัญญาปรับโครงสรา้งหนี ้ACO I (Nirum) ยอดเงินตน้รวม 228.32 ลา้นบาท และสัญญาปรับโครงสรา้งหนี ้ACO I 
(Metal Inter) ยอดเงินตน้รวม 101.21 ลา้นบาท โดยการปรบัโครงสรา้งหนีด้งักล่าวจะเป็นการยืดอายุการช าระหนี ้1 ปี 
และปรบัเปล่ียนอตัราดอกเบีย้จากรอ้ยละ 6.00 ต่อปี เป็นอตัราดอกเบีย้ลอยตวัตามอตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่าง
สูงสุดรอ้ยละ 2.50 ทั้งนี ้เมื่อพิจารณาอัตราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกุมภาพนัธ ์2568 อัตราดอกเบีย้ในการรบัความ
ช่วยเหลือทางการเงินส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ ACO I (THB) จะเท่ากบัรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (รอ้ยละ 2.00 + รอ้ย
ละ 2.50) (“การเข้าท ารายการที ่3” หรือ “การเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (THB)”) โดยมลูค่ารวมของ
ส่ิงตอบแทนค านวณจากอตัราดอกเบีย้สงูสดุตามระยะเวลาของสญัญาประมาณ 23.85 ลา้นบาท ทัง้นี ้อตัราดอกเบีย้
นโยบายอาจมีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้หรือลดลงในอนาคต การค านวณขนาดรายการจัดท าขึน้เพื่อเป็นตัวอย่าง
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ประกอบการพิจารณาของผู้ถือหุน้เท่านั้น คิดเป็นรอ้ยละ 14.24 ของ NTA ของบริษัทฯ (ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 
เท่ากบั 167.52 ลา้นบาท) โดยดอกเบีย้จะเริ่มมีการปรบัลดตัง้แต่วนัท่ี 1 พฤษภาคม 2568 

4) การใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS เพื่อพัฒนาและตรวจสอบคุณภาพของแผ่นเหล็กรีดรอ้นชนิดมว้น หรือ Hot 
Rolled Coil (“HRC”) ของบริษัทฯ ในปริมาณไม่เกิน 250,000 ตัน (“การเข้าท ารายการที่ 4” หรือ “การใช้บริการ
เคร่ืองรีดผิวเรียบ” หรือ “การเข้าท าสัญญาใช้บริการเคร่ืองรีดผิวเรียบ”) โดยค่าบริการจะค านวนจากตน้ทุนการ
ผลิตที่เกิดขึน้จริงของเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS ในไตรมาสก่อนหนา้บวกรอ้ยละ 5 ซึ่งจะเป็นจ านวนสงูสดุไม่เกิน 450 
บาท/ตัน หรือไม่เกิน 112.50 ลา้นบาท ตลอดอายุสัญญา คิดเป็นรอ้ยละ 67.16 ของ NTA ของบริษัทฯ (ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2567 เท่ากบั 167.52 ลา้นบาท) 
 

ทัง้นี ้การเขา้ท ารายการที่ 1 – 4 รวมเรียกว่า “การเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกันในการรับความช่วยเหลือทางการเงิน 
และการรับบริการสนับสนุนธุรกิจ” หรือ “การเข้าท ารายการฯ” เป็นส่วนหนึ่งของความพยายามในการปรบัปรุงโครงสรา้งของ
บริษัทฯ เพื่อเพิ่มความสามารถในการท าก าไรในอนาคต เนื่องจากที่ผ่านมาบริษัทฯ ประสบปัญหาขาดทุนอย่างต่อเนื่องมาเป็นระยะ
เวลานานกว่า 10 ปี (ยกเว้นปี 2564) จากผลกระทบของอุปสงคใ์นประเทศที่น้อยลง และการแข่งขันที่รุนแรงจากการน าเขา้จาก
ประเทศจีน  

 
สรุปผลประกอบการของบรษิัทฯ ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 
           (ลา้นบาท) 

ปี 2556 2557 2558 2559 2560 2561 25621/ 2563 2564 2565 2566 2567 
ก าไร (3,115) (1,944) (3,280) (1,097) (1,005) (1,810) 3,345 (604) 1,430 (1,966) (1,016) (1,018) 

หมายเหต:ุ 1/ ก าไรจากการปรบัโครงสรา้งหนี ้

 
สืบเนื่องจากจากการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2567 บริษัทฯ ไดม้ีการขออนุมตัิกูเ้งินจาก NSTH มาก่อนหนา้นีจ้  านวน

ประมาณ 1,600 ลา้นบาท เพื่อฟ้ืนฟูบริษัทฯ ใหก้ลบัมาด าเนินการไดต้ามปกติ ทัง้นี ้ปัจจุบนับริษัทฯ อยู่ระหว่างการด าเนินโครงการ
ลงทนุปรบัปรุงเครื่องจกัร ท าใหบ้รษิัทฯ ขาดสภาพคล่อง โดยการเขา้ท ารายการที่ 1 – 4 เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนัตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 21/2551 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ .ศ. 2546 (รวมทั้งที่มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) ซึ่งตอ้งน าเสนอต่อผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณา โดยที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท
ฯ ครัง้ที่ 4/2568 เมื่อวนัท่ี 14 มีนาคม 2568 ภายใตก้ารพิจารณาและใหค้วามเห็นโดยที่ประชมุคณะกรรมการตรวจสอบ ครัง้ที่ 4/2568 
เมื่อวนัท่ี 14 มีนาคม 2568 ไดม้ีมติอนุมตัิใหน้ าเสนอต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาและอนุมตัิการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกันทัง้ 4 
รายการ ซึ่งจะเป็นประโยชนต์่อบรษิัทฯ ในการเสรมิฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

การเข้าท ารายการที ่1 ถือเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนัประเภทรายการใหห้รือรบัความช่วยเหลือทางการเงิน เนื่องจาก NSTH 
มีผูถื้อหุน้รายใหญ่รายเดียวกนักบับรษิัทฯ คือ บรษิัท Nippon Steel Corporation (“NSC”) ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั  

การเข้าท ารายการที ่2 และ 3 ถือเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัประเภทรายการใหห้รือรบัความช่วยเหลือทางการเงิน เนื่องจาก 
ACO I เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ โดยถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49.99 ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั  

การเข้าท ารายการที ่4 ถือเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนัเนื่องจาก GJS มีผูถื้อหุน้รายใหญ่รายเดียวกนักบับริษัทฯ ซึ่งคือ NSC 
ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั  

โดยมีขนาดรายการรวมประมาณรอ้ยละ 101.36 ของ NTA ของบริษัทฯ โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมที่ผ่านการตรวจสอบ
แลว้ล่าสดุของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 ซึ่งเท่ากบั 167.52 ลา้นบาท  
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ทัง้นี ้เมื่อนบัรวมกบัขนาดรายการที่เก่ียวโยงกนัในช่วงเวลา 6 เดือนยอ้นหลงั ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิการ
เขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าใหม้ีขนาดรายการที่เก่ียวโยงกันรวมเท่ากับรอ้ยละ 103.57 ของ NTA ของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียด
ดงันี ้

 

ล าดับ รายการทีเ่ก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
มูลค่ารายการ 

ขนาดรายการตาม
เกณฑร์ายการที่
เก่ียวโยงกัน 

วันทีมี่มติ
คณะกรรมการบริษัทฯ 

ล้านบาท ร้อยละ 
1 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I 1.58 0.15 8 พฤศจิกายน 2567 
2 การเพิ่มวงเงินและการต่ออายสุญัญาบริหารเงินสด 3.35 0.33 8 พฤศจิกายน 2567 
3 การสนบัสนนุธุรกิจจาก GJS 9.48 0.92 31 มกราคม 2568 
4 เงินกูร้ะยะสัน้จาก NSTH 8.33 0.81 26 กุมภาพนัธ ์2568 

รวมรายการย้อนหลังในช่วงเวลา 6 เดือนก่อนหน้า 2.21  
5 การต่ออายสุญัญาบริหารเงินสด1/ 14.40 8.60 14 มีนาคม 2568 
6 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I2/ (ACO I (USD)) 19.05 11.37 14 มีนาคม 2568 
7 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I3/ (ACO I (THB)) 23.85 14.24 14 มีนาคม 2568 
8 การใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS4/ 112.50 67.16 14 มีนาคม 2568 
 การเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนี ้(การเข้าท ารายการที ่1 - 4) 169.80 101.36 14 มีนาคม 2568 

รวมขนาดรายการที ่1 - 4 และรายการย้อนหลังในช่วง 6 เดือนก่อนหน้า 103.57  

หมายเหต:ุ 1/ การเขา้ท ารายการที่ 1 (การต่ออายสุญัญาบริหารเงินสดกบั NSTH) 
  2/ การเขา้ท ารายการที่ 2 (การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) กบั ACO I) 
  3/ การเขา้ท ารายการที่ 3 (การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) กบั ACO I)  
  4/ การเขา้ท ารายการที่ 4 (การเขา้ท าสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ กบั GJS) 
 

โดยมีขนาดรายการรวมมากกว่ารอ้ยละ 3 ของ NTA ของบริษัทฯ จึงเขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันขนาดใหญ่ ดังนั้น 
บรษิัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการต่างๆ ตามหลกัเกณฑข์องประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ดงันี ้ 

(ก) จัดท าและเปิดเผยรายงานสารสนเทศของการขออนุมตัิการเขา้ท ารายการที่ 1 – 4 ต่อตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลักทรัพยฯ์” หรือ “SET”) ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัทนัที 

(ข) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกบัการขออนมุตัิการเขา้ท ารายการที่ 1 - 4 ตามประกาศรายการท่ี
เก่ียวโยงกนั และจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักล่าวต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 
ในการนี ้บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินจาก DM ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.” หรือ “SEC”) เพื่อท าหนา้ที่เป็นที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ส าหรบัการเขา้ท ารายการท่ี 1 - 4 ในครัง้นี ้

(ค) จดัส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั และ 

(ง) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการท่ี 1 - 4 โดยบรษิัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิการเขา้ท ารายการ
ที่ 1 - 4 จากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมี
สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

 
  

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ   GSTEEL 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 11/77 
 

2. บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary) 
 
สืบเนื่องจากภาพรวมของการเขา้ท ารายการฯ ในขอ้ 1 การเขา้ท ารายการที่ 1 – 4 เป็นส่วนหนึ่งของความพยายามในการ

ปรบัปรุงโครงสรา้งของบรษิัทฯ เพื่อเพิ่มความสามารถในการท าก าไรในอนาคต โดยถือเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการที่
เก่ียวโยงกนั โดยมีขนาดรายการรวมประมาณรอ้ยละ 101.36 ของ NTA ของบรษิัทฯ โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมที่ผ่านการตรวจสอบ
แลว้ล่าสดุของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 ซึ่งเท่ากับ 167.52 ลา้นบาท ทัง้นี ้เมื่อนบัรวมกับขนาดรายการที่เก่ียวโยงกนัในช่วง
เลา 6 เดือนยอ้นหลงั ก่อนหนา้วนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าใหม้ีขนาดรายการท่ีเก่ียวโยง
กันรวมเท่ากบัรอ้ยละ 103.57 ของ NTA ของบริษัทฯ โดยมีขนาดรายการรวมมากกว่ารอ้ยละ 3 ของ NTA ของบริษัทฯ จึงเขา้ข่ายเป็น
รายการท่ีเก่ียวโยงกนัขนาดใหญ่ ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิตามหลกัเกณฑข์องประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ดงันี ้ 

(ก) จดัท าและเปิดเผยรายงานสารสนเทศของการขออนมุตัิการเขา้ท ารายการท่ี 1 - 4 ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนัทนัที 

(ข) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับการขออนุมัติการเข้าท ารายการที่ 1 - 4 ตามประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั และจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักล่าวต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 
ในการนี ้บริษัทฯ ไดแ้ต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินจาก  DM ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดร้ับความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อท าหนา้ที่เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ส าหรบัการเขา้ท า
รายการท่ี 1 - 4 ในครัง้นี ้

(ค) จัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วัน โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ย ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และ 

(ง) จดัใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเขา้ท ารายการที่ 1 - 4 โดยบริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมตัิการเขา้ท า
รายการที่ 1 - 4 จากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มา
ประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

 
DM ในฐานะท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระของผูถื้อหุน้ท่ีไดร้บัการแต่งตัง้จากบรษิัทฯ เพื่อใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ได้

พิจารณาขอ้มูลและเอกสารที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท ารายการฯ รวมถึงการสัมภาษณผ์ูบ้ริหารและเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบริษัทฯ 
ตลอดจนวิธีการก าหนดราคา และเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการฯ รวมทัง้พิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของการเขา้ท ารายการฯ ผ่าน
การพิจารณาถึงวตัถปุระสงค ์ผลกระทบ ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการเขา้ท ารายการฯ โดยสามารถสรุปความเห็น
ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดด้งันี ้ 

 
2.1. ความสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายการฯ 
2.1.1. ความสมเหตสุมผลของการเขา้ท ารายการที ่1 (การต่ออายุสญัญาบริหารเงนิสดกบั NSTH)  

ข้อดขีองการเข้าท ารายการที ่1 
1. มีแหล่งเงินทุนฉุกเฉินเพื่อใช้เป็นค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานต่อไปได้ โดยเงินที่ เบิกจากเงินกู้ฉุกเฉินดังกล่าวมี

วตัถปุระสงคเ์พื่อใหบ้รษิัทฯ ใชใ้นการด าเนินงานทั่วไปของบรษิัทเท่านัน้ (รายละเอียดตามขอ้ 7.1.3.1.1.) 
2. อัตราดอกเบีย้ของการเข้าท ารายการที่  1 ต ่ากว่าอัตราดอกเบีย้ทั่วไปของธนาคารพาณิชย์ (รายละเอียดตามข้อ 

7.1.3.1.2.) 
3. อตัราดอกเบีย้ของการเขา้ท ารายการที่  1 ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ทั่วไปของบริษัทอื่นๆ ในอุตสาหกรรมเดียวกัน

ไดร้บั (รายละเอียดตามขอ้ 7.1.3.1.3.) 
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ข้อด้อยของการเข้าท ารายการที ่1 
1. ภาระตน้ทนุทางการเงินรวมของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้ (รายละเอียดตามขอ้ 7.1.3.3.1.) 

 
ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการที ่1 
1. ความเส่ียงด้านอัตราดอกเบีย้  เนื่องจากอัตราดอกเบีย้ของการเข้าท ารายการที่  1 - 3 เป็นอัตราดอกเบีย้ลอยตัว 

(รายละเอียดตามขอ้ 7.1.3.4.1.) 
2. ความเส่ียงในกรณีที่การด าเนินการตามเงื่อนไขบังคับก่อน (Condition Precedent) ของการเขา้ท ารายการฯ ไม่เป็น

ผลส าเรจ็ ท าใหบ้รษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการฯ ได ้(รายละเอียดตามขอ้ 7.1.3.4.2.)  
 
2.1.2. ความสมเหตสุมผลของการเขา้ท ารายการที ่2 และรายการที ่3 (การเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (USD) 

และ ACO I (THB) กับ ACO I)  
ข้อดีของการเข้าท ารายการที ่2 และรายการที ่3 
1. ช่วยเพิ่มสภาพคล่อง ลดโอกาสในการเกิดการผิดนดัช าระ และลดความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน (รายละเอียดตามขอ้ 

7.1.3.2.1.) 
2. อตัราดอกเบีย้ของการเขา้ท ารายการที่ 2 และรายการที่ 3 ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ตามสญัญาปัจจบุนั (รายละเอียดตาม

ขอ้ 7.1.3.2.2.) 
3. อตัราดอกเบีย้ของการเขา้ท ารายการท่ี 2 และรายการท่ี 3 ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ทั่วไปของธนาคารพาณิชย ์(รายละเอียด

ตามขอ้ 7.1.3.2.3.) 
4. อัตราดอกเบีย้ของการเข้าท ารายการที่  2 และรายการที่  3 ต ่ากว่าอัตราดอกเบีย้ระยะยาวทั่วไปของบริษัทอื่นๆ ใน

อตุสาหกรรมเดียวกนัไดร้บั (รายละเอียดตามขอ้ 7.1.3.2.4.)  
 
ข้อด้อยของการเข้าท ารายการที ่2 และรายการที ่3 
1. ภาระตน้ทนุทางการเงินรวมของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้ (รายละเอียดตามขอ้ 7.1.3.3.1.) 
 
ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการที ่2 และรายการที ่3 
1. ความเส่ียงด้านอัตราดอกเบีย้เนื่องจากอัตราดอกเบี ้ยของการเข้าท ารายการที่  1 - 3 เป็นอัตราดอกเบีย้ลอยตัว 

(รายละเอียดตามขอ้ 7.1.3.4.1.) 
2. ความเส่ียงในกรณีที่การด าเนินการตามเงื่อนไขบังคับก่อน (Condition Precedent) ของการเขา้ท ารายการฯ ไม่เป็น

ผลส าเรจ็ ท าใหบ้รษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการฯ ได ้(รายละเอียดตามขอ้ 7.1.3.4.2.)  
 
2.1.3. ความสมเหตสุมผลของการเขา้ท ารายการที ่4 (การเข้าท าสญัญาใช้บริการเคร่ืองรีดผิวเรียบกับ GJS) 

ข้อดีของการเข้าท ารายการที ่4 
1. บรษิัทฯ สามารถลดตน้ทนุในการผลิต (รายละเอียดตามขอ้ 7.2.3.1.1.) 
2. บรษิัทฯ สามารถเพิ่มความพึงพอใจของลกูคา้ (รายละเอียดตามขอ้ 7.2.3.1.2.) 

 
ข้อด้อยของการเข้าท ารายการที ่4 
1. บรษิัทฯ ตอ้งใชร้ะยะเวลานานขึน้ในการผลิตสินคา้ที่ตอ้งการการรีดผิวเรียบ (รายละเอียดตามขอ้ 7.2.3.2.1.) 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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2. เงื่อนไขและรายละเอียดประกอบสัญญาอื่นๆ ของสัญญาที่เก่ียวข้องกับการเข้าท ารายการที่ 4 ยังอยู่ระหว่างการ
พิจารณา (รายละเอียดตามขอ้ 7.2.3.2.2.) 
 

ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการที ่4 
1. ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราค่าขนส่ง (รายละเอียดตามขอ้ 7.2.3.3.1.) 
2. ความเส่ียงในกรณีที่การด าเนินการตามเงื่อนไขบังคับก่อน (Condition Precedent) ของการเข้าท ารายการ ไม่เป็น

ผลส าเรจ็ ท าใหบ้รษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการฯ ได ้(รายละเอียดตามขอ้ 7.2.3.3.2.) 
 

จากขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการที่ 1 - 
4 ในครัง้นีข้องบริษัทฯ มีความจ าเป็น โดยเฉพาะการเขา้ท ารายการที่ 1 – 3 เนื่องจากสถานการณปั์จจุบันของบริษัทฯ ดา้นการเงิน
ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีโอกาสที่จะมียอดคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศูนย ์ดงันัน้  หากบริษัทฯ ไม่เขา้ท ารายการที่ 1 บริษัทฯ อาจขาดสภาพ
คล่องอย่างรุนแรงซึ่งจะส่งผลใหเ้กิดการผิดนดัช าระค่าสินคา้และบรกิาร รวมทัง้หนีสิ้นต่างๆ จนเกิดการผิดนดัไขว ้(Cross Default) กบั
สถาบนัการเงิน และเกิดการชะงกัในการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ  

ทั้งนี ้หากพิจารณาถึงความจ าเป็น และสถานการณปั์จจุบันของบริษัทฯ ทั้งดา้นการด าเนินงาน และสัดส่วนหนีสิ้นต่อทุน 
(D/E Ratio) บริษัทฯ ยังไม่มีเงินสดเพียงพอในการช าระหนีสิ้นตามสัญญากับ ACO I ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีความจ าเป็นในการเขา้ท า
รายการ 2 และ 3 เพื่อปรบัโครงสรา้งหนีก้บั ACO I  

ส าหรบัการเขา้ท ารายการท่ี 4 จะท าใหบ้รษิัทฯ สามารถรกัษาคณุภาพของผลิตภณัฑไ์ด ้ซึ่งจะส่งผลโดยตรงต่อการรกัษาส่วน
แบ่งตลาด และอตัราการท าก าไรในอนาคต นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัสามารถลดตน้ทนุการผลิตไดบ้างส่วน การเขา้ท ารายการที่ 4 ในครัง้
นีจ้ะท าใหบ้ริษัทฯ สามารถรกัษาคณุภาพสินคา้ของบริษัทฯ เองจนกว่า บริษัทฯ จะปรบัปรุงระบบการผลิตที่คาดการณว์่าจะแลว้เสรจ็
ในปี 2569 

 
2.2. ความเหมาะสมของราคาและเงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ 

ในการเปรียบเทียบความเหมาะสมของราคา (อตัราดอกเบีย้) ในการเขา้ท ารายการที่ 1 - 3 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระท าการ
เปรียบเทียบจากอตัราดอกเบีย้ตามสญัญาบริหารเงินสด สญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) สญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I 
(Nirum) และสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (Metal Inter) กับสญัญาปัจจบุนั อตัราดอกเบีย้อา้งอิงของธนาคารพาณิชย ์และขอ้มลู
การกูย้ืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวด
เหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ ส าหรบัการพิจารณาความเหมาะสมดา้นเงื่อนไข ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระท าการเปรียบเทียบเงื่อนไขของ
การเขา้ท ารายการที่ 1 - 3 กับสญัญาปัจจุบนั เนื่องจากการเขา้ท ารายการดงักล่าวเป็นการต่ออายุสญัญาบริหารเงินสดและการปรบั
โครงสรา้งหนี ้และจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของบรษิัทฯ พบว่าการเขา้ท ารายการท่ี 4 นัน้ มิไดม้ีเงื่อนไขอื่นใดนอกจากเงื่อนไขตามรา่ง
สญัญาใชบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบและเงื่อนไขปกติทางการคา้อื่นๆ ในการซือ้บรกิารโดยทั่วไปของบรษิัทฯ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
2.2.1. ความเหมาะสมของราคา (อัตราดอกเบีย้) และเงือ่นไขในการเข้าท ารายการที ่1 (การต่ออายุสัญญาบริหารเงนิสด

กับ NSTH) 
ความเหมาะสมของราคา (อัตราดอกเบีย้) 
โดยสรุป เมื่อเปรียบเทียบอัตราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของการต่ออายุสัญญาบริหารเงินสดกับ 1) อัตราดอกเบีย้อา้งอิงของ

ธนาคารพาณิชย ์และ 2) อตัราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะสัน้ของบรษิัทในกลุ่มอตุสาหกรรมเดียวกนักบับรษิัทฯ พบว่าอตัราดอกเบีย้ในการเขา้
ท ารายการท่ี 1 ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ MOR ที่ต  ่าที่สดุของธนาคารพาณิชย ์10 อนัดบัแรกในประเทศไทย และยงัอยู่ในเปอรเ์ซ็นตไ์ทลท์ี่ 
6.25 ของอตัราดอกเบีย้เงินกูย้ืมระยะสัน้ของบรษิัทในกลุ่มสินคา้อตุสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ (ประมาณการไดว้่า ใน

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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อุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ มีสัญญากูเ้งินระยะสัน้รอ้ยละ 93.75 ที่มีอัตราดอกเบีย้ที่สูงกว่าหรือเทียบเท่ากับอัตราดอกเบีย้ที่
บรษิัทฯ ไดร้บั) ตามรายละเอียดขอ้ 8.1.1.1. – 8.1.1.2. 

ดงันัน้ จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคา (อตัราดอกเบีย้) ของการเขา้ท ารายการที่ 1 ไม่ว่าจะเปรียบเทียบระหว่าง
อตัราดอกเบีย้อา้งอิง และสญัญาเงนิกูร้ะยะสัน้ในตลาด (ขอ้มลูการกูย้มืเงนิท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะของบรษิัทอื่นๆ ในกลุ่มอตุสาหกรรม
เดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ ) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าราคา 
(อัตราดอกเบีย้) ในการเข้าท ารายการที ่1 มีความเหมาะสม 

  
ความเหมาะสมของเงือ่นไข 
จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นเงื่อนไขของการเขา้ท ารายการที่ 1 กับสญัญาปัจจุบนัซึ่งไม่มีความแตกต่างนอกจาก

ระยะเวลาตามสญัญา ประกอบกับอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน หลกัทรพัยค์  า้ประกัน และสถานการณข์องบริษัทฯ ในปัจจุบนั ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเห็นว่าเงื่อนไขในการเข้าท าสัญญาเงินกู้ระหว่างบริษัทฯ กับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ (NSTH) มี
ความเหมาะสม 

 
สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
หากพิจารณาถึงความจ าเป็น และสถานการณปั์จจุบันของบริษัทฯ ทั้งดา้นการด าเนินงาน และสัดส่วนหนีสิ้นต่อทุน (D/E 

Ratio) ซึ่งอาจเป็นเรื่องยากที่บริษัทฯ จะสามารถเข้าท ารายการในลักษณะเดียวกันกับบุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกัน  ควบคู่ไปกับความ
เหมาะสมของราคาและเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการที่ 1 ในครัง้นี ้มีความจ าเป็น
ต่อบริษัทฯ ในการด าเนินกิจการต่อไป ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผู้ถือหุ้นควรพิจารณาอนุมัติ การเขา้ท า
รายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้ 

 

2.2.2. ความเหมาะสมของราคา (อัตราดอกเบีย้) และเงื่อนไขในการเข้าท ารายการที่ 2 และรายการที่ 3 (การเข้าท า
สัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (USD) และ ACO I (THB) กับ ACO I) 
ความเหมาะสมของราคา (อัตราดอกเบีย้) 
โดยสรุป เมื่อเปรียบเทียบอัตราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของสัญญาปรบัโครงสรา้งหนีท้ั้ง 2 สัญญากับ 1) อัตราดอกเบีย้ตาม

สัญญาปัจจุบัน 2) อัตราดอกเบีย้อา้งอิงของธนาคารพาณิชย ์และ 3) อัตราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะยาวของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม
เดียวกันกบับริษัทฯ พบว่าอตัราดอกเบีย้ในการเขา้ท ารายการที่ 2 และ 3 ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ตามสญัญาปัจจบุนัและอตัราดอกเบีย้ 
MLR ที่ต  ่าที่สุดของธนาคารพาณิชย ์10 อันดับแรกในประเทศไทย และยังอยู่ในเปอรเ์ซ็นตไ์ทลท์ี่ 27.27 ของอัตราดอกเบีย้เงินกูย้ืม
ระยะสัน้ของบรษิัทในกลุ่มสินคา้อตุสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ (ประมาณการไดว้่า ในอตุสาหกรรมเดียวกนักบับรษิัทฯ 
มีสญัญากูเ้งินระยะยาวรอ้ยละ 72.73 ที่มีอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่าหรือเทียบเท่ากบัอตัราดอกเบีย้ที่บริษัทฯ ไดร้บั)  ตามรายละเอียดขอ้ 
8.1.2.1 – 8.1.2.3. 

ดังนั้น จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคา (อัตราดอกเบีย้) ของการเขา้ท ารายการที่ 2 และรายการที่ 3 ไม่ว่าจะ
เปรียบเทียบระหว่างอตัราดอกเบีย้อา้งอิง และสญัญาเงินกูร้ะยะยาวในตลาด (ขอ้มลูการกูย้ืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัท
อื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ ) ที่ปรึกษาทางการ
เงนิอิสระเหน็ว่าราคา (อัตราดอกเบีย้) ในการเข้าท ารายการที ่2 และรายการที ่3 มีความเหมาะสม 

  
ความเหมาะสมของเงือ่นไข 
จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นเงื่อนไขของการเข้าท ารายการที่ 2 กับสัญญาปัจจุบันซึ่งมีความแตกต่างอย่างมี

นยัส าคญัโดยเฉพาะอย่างยิ่งอตัราดอกเบีย้ สกุลเงิน และงวดการช าระเงิน โดยแมว้่าอตัราดอกเบีย้ของร่างสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้
ACO I (USD) จะยงัคงเป็นอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั แต่อตัราดอกเบีย้โดยรวมจะมีการปรบัลดลงอย่างมีนยัส าคญั นอกจากนี ้การ

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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ปรบัเปล่ียนสกลุเงินจากดอลลารส์หรฐัฯ เป็นสกลุเงินไทยบาทจะส่งผลใหบ้รษิัทฯ สามารถลดความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนไดอ้ย่าง
มีนยัส าคญัเนื่องจากรายไดส่้วนใหญ่ของบรษิัทฯ เป็นรายไดใ้นสกลุเงินบาท และความถ่ีในการช าระดอกเบีย้ที่ลดลงจะช่วยใหบ้ริษัทฯ 
สามารถบริหารเงินสดได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึน้อย่างมีนัยส าคัญ จากเหตุผลข้างตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า
เงือ่นไขในการเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (USD) กับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ (ACO I) มีความเหมาะสม 

และจากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นเงื่อนไขของการเขา้ท ารายการที่ 3 กับสญัญาปัจจุบนัซึ่งมีความแตกต่างอย่างมี
นัยส าคัญโดยเฉพาะอย่างยิ่งอัตราดอกเบีย้และงวดการช าระเงิน โดยแม้ว่าอัตราดอกเบีย้ของร่างสัญญาปรับโครงสรา้งหนี ้จะ
เปล่ียนแปลงจากอัตราดอกเบีย้คงที่เป็นอัตราดอกเบีย้แบบลอยตัว แต่อัตราดอกเบีย้โดยรวมจะมีการปรบัลดลงอย่างมีนัยส า คัญ 
นอกจากนี ้ความถ่ีในการช าระดอกเบีย้ที่ลดลงจะช่วยให้บริษัทฯ สามารถบริหารเงินสดไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากขึน้อย่างมี
นยัส าคญั จากเหตผุลขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระเหน็ว่าเงือ่นไขในการเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้าง ACO I (THB) กับ
บุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ (ACO I) มีความเหมาะสม 

 
สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
หากพิจารณาถึงความจ าเป็น และสถานการณปั์จจุบันของบริษัทฯ ทั้งดา้นการด าเนินงาน และสัดส่วนหนีสิ้นต่อทุน (D/E 

Ratio) ซึ่งอาจเป็นเรื่องยากที่บริษัทฯ จะสามารถเข้าท ารายการในลักษณะเดียวกันกับบุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกัน  ควบคู่ไปกับความ
เหมาะสมของราคาและเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการที่ 2 และรายการท่ี 3 ในครัง้นี ้
มีความจ าเป็นต่อบริษัทฯ ในการด าเนินกิจการต่อไป ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาอนุมัติ 

การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้ 
 

2.2.3. ความเหมาะสมของราคา (อัตราค่าบริการ) และเงื่อนไขในการเข้าท ารายการที่ 4 (การเข้าท าสัญญาใช้บริการ
เคร่ืองรีดผิวเรียบกับ GJS) 
ความเหมาะสมของราคา (อัตราค่าบริการ) 
จากการประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2567 เก่ียวกับแผนการปรบัปรุงคุณภาพการผลิต โดยบริษัทฯ วางแผนจะติดตัง้

เครื่องปรบัความเรียบผิวหนา้เหล็ก (Skin Pass Mill) ทัง้นี ้เนื่องจากการปรบัปรุงดงักล่าวน่าจะแลว้เสร็จในปี 2569 ดงันัน้ในระหว่างนี ้
บริษัทฯ จึงไดห้าแนวทางการปรบัปรุงคุณภาพของสินคา้ซึ่งการที่บริษัทฯจะว่าจา้ง GJS ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกัน ซึ่งการใชบ้ริการ
เครื่องรีดผิวเรียบของ GJS จึงเป็นแนวทางส าคญัในการเพิ่มคุณภาพสินคา้ โดย GJS จะค านวณค่าบริการจากตน้ทุนการผลิตในไตร
มาสก่อนหนา้ ก่อนบวกค่าบริการรอ้ยละ 5 แต่ไม่เกิน 450 บาทต่อตนั (ซึ่งจากการประเมินเบือ้งตน้ ตน้ทุนในการรีดผิวเรียบของ GJS 
อยู่ระหว่าง 200 – 300 บาทต่อตนั) ซึ่งเมื่อค านวณจากตน้ทนุการผลิตของบรษิัทฯ ซึ่งจะมีอตัราสญูเสียอยู่ระหว่างรอ้ยละ 5 – 7 หากใช้
เครื่องจกัรของตนเอง ดงันัน้ การที่บริษัทฯ ใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS น่าจะส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไดป้ระโยชนจ์าก 1) บริษัทฯ มี
ตน้ทนุการผลิตที่ลดลง (ราคาค่าบรกิารของ GJS นอ้ยกว่าอตัราสญูเสียที่เกิดขึน้หากบรษิัทฯ ท าการผลิตเอง) และ 2) บรษิัทฯ สามารถ
เพิ่มคณุภาพของผลิตภณัฑส่์งผลใหบ้รษิัทฯ สามารถขายสินคา้ไดร้าคาสงูขึน้ และลกูคา้มีความพึงพอใจมากขึน้ 

 ดังนั้น จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคาของการเขา้ท ารายการที่ 4 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพบว่าจากขอ้มลู
ภายในส าหรับการรีดผิวเรียบของบริษัทฯ (ซึ่งปัจจุบันอยู่ระหว่างการปรับปรุง) จะมีอัตราสูญเสียอยู่ระหว่างรอ้ยละ 5 – 7 ซึ่งเมื่อ
เปรียบเทียบกับการใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS ที่มีอตัราสญูเสียอยู่ระหว่างรอ้ยละ 1 – 3 จะท าใหบ้ริษัทฯ สามารถลดตน้ทนุ
การผลิตไดสู้งสุดประมาณ 95 บาทต่อตัน ทั้งนี ้ความสามารถในการลดตน้ทุนการผลิตจะขึน้อยู่กับหลายปัจจยั เช่น ความเรียบที่
จ าเป็นส าหรับ HRC ของบริษัทฯ และตน้ทุนที่เกิดขึน้จริงของ GJS เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม วัตถุประสงคห์ลักของการใชบ้ริการดัง
กล่าวคือการเพื่อพฒันาคณุภาพของเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น ลดค ารอ้งเรียนของลกูคา้ และลดการสญูเสียผลผลิต จนกว่าเครื่องรีดผิว
เรียบใหม่ของบริษัทฯ จะพรอ้มใชง้านภายในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระเหน็ว่าราคาในการใช้บริการเคร่ือง
รีดผิวเรียบของ GJS (บุคคลทีเ่กี่ยวโยงกับบริษัทฯ) มีความเหมาะสม 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ   GSTEEL 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 16/77 
 

  
 
 
ความเหมาะสมของเงือ่นไข 
จากการพิจารณาเงื่อนไขตามรา่งสญัญาใหบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบและจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของบรษิัทฯ พบว่าการเขา้

ท ารายการที่ 4 นัน้ มิไดม้ีเงื่อนไขอื่นใดนอกจากเงื่อนไขตามร่างสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบและเงื่อนไขปกติทางการคา้อื่นๆ ใน
การซือ้บรกิารโดยทั่วไปของบรษิัทฯ ดงันัน้ จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นเงื่อนไขของการเขา้ท ารายการที่ 4 ทีป่รึกษาทางการ
เงินอิสระเห็นว่าหากเงือ่นไขในการเข้าท ารายการที่ 4 ไม่มีความแตกต่างจากเงื่อนไขการว่าจ้างปกติของบริษัทฯ เงื่อนไข
ในการเข้าท าสัญญาใช้บริการเคร่ืองรีดผิวเรียบ กับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ (GJS) มีความเหมาะสม 

 
สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
เมื่อพิจารณาดา้นความสมเหตุสมผล และความจ าเป็นของการเขา้ท ารายการฯ ควบคู่ไปกับความเหมาะสมของราคาและ

เงื่อนไข ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีม้ีความจ าเป็นต่อบริษัทฯ เพื่อใหส้ามารถตอบสนองความ
ตอ้งการของลกูคา้ไดด้ีขึน้ในระหว่างที่บริษัทฯ ก าลงัท าการปรบัปรุงระบบการผลิตของตนเอง เพื่อใหไ้ด้คุณภาพการผลิตใหค้งไวซ้ึ่ง
ส่วนแบ่งตลาด และรกัษาเสถียรภาพในการด าเนินงาน ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาอนุมัติ 

การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้ 
 
อย่างไรก็ดี ณ วนัที่ยื่นรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้บริษัทฯ มีเพียงเงื่อนไขหลกัตามร่างสัญญา

ใหบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ โดยขอ้ตกลง เงื่อนไข และรายละเอียดประกอบสญัญาอื่นๆ ของการเขา้ท ารายการ 1 - 4 อยู่ระหว่างการ
พิจารณาของผูบ้ริหารของบริษัทฯ และจะมิไดม้ีเงื่อนไขอื่นใดนอกจากเงื่อนไขตามร่างสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบและเงื่อนไข
ปกติทางการคา้อื่นๆ ซึ่งน่าจะสิน้สดุภายหลงัจากที่ไดร้บัมติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ ทัง้นี ้การเปล่ียนแปลงเงื่อนไขใดๆ จะอยู่ในขอบเขต
เงื่อนไขหลกัที่ระบุไวข้า้งตน้ ในการนี ้การด าเนินงานใหบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบระหว่างบริษัทฯ และบุคคลที่เก่ียวขอ้งในการเขา้ท า
รายการ 4 ภายหลังจากที่ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้จะถูกตรวจสอบโดยผูบ้ริหารของบริษัทฯ อย่างรอบคอบ ทั้งนี ้ในกรณีที่
เงื่อนไขในสัญญามีการเปล่ียนแปลงไปจากเงื่อนไขหลักอย่างมีสาระส าคัญที่จะส่งผลเสียต่อบริษัทฯ คณะกรรมการตรวจสอบจะ
น าเสนอให ้คณะกรรมการบริษัทฯ เรียกประชุมผูถื้อหุน้เพื่อขออนุมัติการเขา้ท ารายการฯ นีอ้ีกครัง้ซึ่งการเปล่ียนแปลงดังกล่าว อาจ
ส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตามรายงานฉบบันีไ้ด ้

 
อน่ึง ในการพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนี้ ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ สามารถพิจารณา

ข้อมูล เหตุผลประกอบ และความเห็นในประเด็นต่างๆ ตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้น าเสนอไว้ในรายงานฉบับนี้ 
ทั้งนี้ การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการฯ ดังกล่าว ขึ้นอยู่กับดุลพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละ
รายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทัง้หมดทีป่รากฎในรายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระและ
เอกสารต่างๆ ทั้งหมดที่แนบมาพร้อมกันกับหนังสือเชิญประชุมสามัญผู้ถือหุ้นในคร้ังนี้ เพื่อใช้ในการประกอบการ
พิจารณาตัดสินใจลงมติได้อย่างเหมาะสมและรอบคอบ 

 
โดยทีป่รึกษำทำงกำรเงนิอิสระไดจ้ดัท ำควำมเห็นตน้ฉบบัเป็นภำษำไทยและไดท้ ำกำรแปลเป็นภำษำองักฤษเพือ่ควำมเขำ้ใจ

ของผูถ้ือหุน้ต่ำงชำติ ทัง้นี ้หำกมีขอ้ควำมในฉบบัภำษำองักฤษทีไ่ม่ตรงกบัขอ้ควำมในตน้ฉบบัภำษำไทยใหย้ึดถือตน้ฉบบัภำษำไทย
เป็นหลกั 
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3. รายละเอียดของการเข้าท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกัน 
 

3.1. คู่กรณีทีเ่กี่ยวข้อง และความสัมพันธก์ับบริษัทฯ  
 

 

 
 

 
3.2. การเข้าท ารายการที ่1 (การต่ออายุสัญญาบริหารเงนิสด) 
3.2.1. วัตถุประสงคแ์ละทีม่าของการเข้าท ารายการที ่1 

เพื่อเป็นประโยชนต์อ่บรษิัทฯ ในการเขา้ถงึเงินกูส้  าหรบักรณีฉกุเฉินท่ีบรษิัทฯ มียอดคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศนูย ์

 

3.2.2. วัน เดือน ปีทีม่ีการตกลงเข้าท ารายการ 

การต่ออายจุะมีผลบงัคบัใชใ้นวนัท่ี 1 พฤษภาคม 2568 
 

3.2.3. คู่กรณีทีเ่กี่ยวข้อง และความสัมพันธก์ับบริษัทฯ และบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ  
รายละเอียดความสมัพนัธต์ามภาพขอ้ 3.1  
ผูร้บัความช่วยเหลือทางการเงิน : บรษิัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (GSTEEL) 
ผูใ้หค้วามช่วยเหลือทางการเงิน : บรษิัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ากดั (NSTH) 
ความสมัพนัธ ์ : NSTH มีผูถื้อหุน้รายใหญ่รายเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งคือ NSC ที่ถือหุน้ทางตรงใน

บริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนที่ช าระแลว้ และถือหุน้ทางออ้ม
ในบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของทนุจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ผ่าน ACO I 
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3.2.4. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ  
บริษัทฯ จะรบัความช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินกูแ้บบไม่มีหลักประกันจาก NSTH ตามสัญญาบริหารเงินสด ซึ่ง

บริษัทฯ จะสามารถกูย้ืมเงินในกรณีฉุกเฉินที่บริษัทฯ มียอดคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศูนย ์เป็นวงเงินไม่เกิน 600 ลา้นบาท โดยการต่อ
อายุสญัญาบริหารเงินสดในวงเงินไม่เกิน 600 ลา้นบาท กับ NSTH เป็นระยะเวลาตัง้แต่วนัที่ 1 พฤษภาคม 2568 ถึงวนัที่ 30 เมษายน 
2569 โดยมีอตัราดอกเบีย้เท่ากบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 0.40 ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกุมภาพนัธ ์
2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงินส าหรบัสัญญาบริหารเงินสด จะเท่ากับรอ้ยละ 2.40 ต่อปี (รอ้ยละ 2.00 + 
รอ้ยละ 0.40) 

ทั้งนี ้บริษัทฯ ไดเ้ข้าท าสัญญาบริหารเงินสดกับ NSTH ตั้งแต่วันที่ 9 กันยายน 2565 โดยมีวงเงินที่ 400 ลา้นบาท ตาม
นโยบายของ NSC ซึ่งเป็นบริษัทแม่ เพื่อที่บริษัทฯ จะสามารถกูย้ืมเงินในกรณีฉุกเฉินที่บริษัทฯ มียอดคงเหลือในบัญชีนอ้ยกว่าศูนย ์
โดยเงินที่เบิกจากเงินกูฉุ้กเฉินดงักล่าวมีวตัถุประสงคเ์พื่อให้บริษัทฯ ใชใ้นการด าเนินงานทั่วไปของบริษัทฯ เท่านัน้ และบริษัทฯ ไดท้ า
การต่ออายสุญัญาดงักล่าวมาโดยตลอด  

ทั้งนี ้เมื่อวันที่ 8 พฤศจิกายน 2567 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมัติเพิ่มวงเงินของสัญญาบริหารเงินสดกับ 
NSTH ในจ านวนไม่เกิน 200 ลา้นบาท เป็นระยะเวลาตัง้แต่วนัที่ 11 พฤศจิกายน 2567 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2568 และต่ออายสุญัญา
บรหิารเงินสดในวงเงินท่ีเพิ่มขึน้ไม่เกิน 600 ลา้นบาท จนถึงวนัท่ี 30 เมษายน 2568 โดยการเพิ่มจ านวนวงเงินของสญัญาบรหิารเงินสด
จาก 400 ลา้นบาท เป็น 600 ลา้นบาท สืบเนื่องจากบริษัทฯ ประสบปัญหาสภาพคล่องอย่างหนกั ท าใหม้ีการเบิกใชว้งเงินของสญัญา
บรหิารเงินสดเต็มจ านวนท่ี 400 ลา้นบาทในเดือนพฤษจิกายน 2567 โดย ณ วนัท่ี 14 มีนาคม 2568 บรษิัทฯ ไดช้ าระคืนยอดการเบกิใช้
วงเงินของสัญญาบริหารเงินสดครบทัง้จ านวนแลว้ โดยการเบิกใชว้งเงินจากสญัญาเงินกูก้ับ NSTH จ านวน 1,100 ลา้นบาท ตามที่
คณะกรรมการบรษิัทฯ ไดม้ีมติอนมุตัิการรบัความช่วยเหลือทางการเงินเมื่อวนัท่ี 26 กมุภาพนัธ ์2568   

โดยในอนาคต หากบรษิัทฯ มีความจ าเป็นตอ้งเบิกใชว้งเงินของสญัญาบรหิารเงินสดมากกวา่ 600 ลา้นบาท และ ณ เวลานัน้
บริษัทฯ ไม่สามารถหาวงเงินกูเ้พิ่มเติมจากธนาคารพาณิชยไ์ดใ้นเงื่อนไขที่เป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจ าเป็นตอ้ง
เจรจาขอเพิ่มวงเงินของสญัญาบรหิารเงินสดกบั NSTH ใหม่อีกครัง้ 

 

เงือ่นไขหลักของสัญญาบริหารเงนิสด ระหว่าง NSTH และ บริษัทฯ 
รายการ สัญญาบริหารเงินสด ปัจจุบัน ร่างสัญญาบริหารเงินสด1/ 

ประเภทเงินกู ้ สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั สินเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั 
สกลุเงินกู ้ ไทยบาท ไทยบาท 
ระยะเวลาเงินกู ้ 9 กนัยายน 2565 – 31 มีนาคม 2566  

โดยหากไม่มีการแจ้งยกเลิกข้อตกลงนีจ้าก
ฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ง ขอ้ตกลงนีจ้ะถูกต่ออายุโดย
อตัโนมตัิเป็นระยะเวลาอีกหนึ่งปี  
ทัง้นี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เม่ือวนัที่ 
8 พฤศจิกายน 2567 ไดมี้มติอนมุตัิการต่ออายุ
สัญญาบริหารเงินสดจนถึงวันที่ 30 เมษายน 
2568 

1 พฤษภาคม 2568 – 30 เมษายน 2569 

จ านวนเงินกู ้ 400 ลา้นบาท  
ทัง้นี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เม่ือวนัที่ 
8 พฤศจิกายน 2567 ได้มีมติอนุมัติการเพิ่ม
จ านวนวงเงินของสัญญาบริหารเงินสดเป็น 
600 ลา้นบาท 

600 ลา้นบาท 
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รายการ สัญญาบริหารเงินสด ปัจจุบัน ร่างสัญญาบริหารเงินสด1/ 
อตัราดอกเบีย้ ดอกเบีย้นโยบายของ BOT + อัตราที่ก าหนด

โดย NSTH 
ทัง้นี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เม่ือวนัที่ 
8 พฤศจิกายน 2567 ได้มีมติอนุมัติ อัตรา
ดอกเบีย้นโยบายของ BOT + รอ้ยละ 0.40  

อตัราดอกเบีย้นโยบายของ BOT + รอ้ยละ 0.40 
รวมคิดเป็นรอ้ยละ 2.40 ต่อปี ณ วนัที่ 14 มีนาคม 
2568 

ขอ้ก าหนดทางการเงิน ไม่มี ไม่มี 
หลกัประกนั ไม่มี ไม่มี 
อตัราดอกเบีย้หากผิดนดัช าระ รอ้ยละ 14 รอ้ยละ 14 

ที่มา: บริษัทฯ  
หมายเหต:ุ 1/ รายละเอียดขอ้ตกลงและเง่ือนไขเป็นไปตามสญัญาบริหารเงินสดฉบบัปัจจบุนั เนื่องจากเป็นการต่ออายสุญัญา 
 

ในการน าเสนอขออนมุตัิรายการต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้บรษิัทฯ เห็นควรเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณามอบอ านาจ
ใหค้ณะกรรมการบรษิัทฯ มีอ  านาจในการด าเนินการดงัต่อไปนี ้

1) ลงนามสญัญาและ/หรือเอกสารส าหรบัธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน และเอกสารทางการเงินอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง และ 
สัญญาและ/หรือเอกสารแก้ไขเพิ่มเติมหรือสัญญา และ/หรือเอกสารแก้ไขเปล่ียนแปลงใดๆ ตลอดจนการอนุมัติ
ค่าธรรมเนียม ค่าใชจ้่าย และภาษีที่เก่ียวขอ้งกบัการท าสญัญาและ/หรือเอกสารดงักล่าว 

2) การมอบอ านาจดงักล่าวจะครอบคลมุเฉพาะการเปล่ียนแปลงที่ไม่มีสาระส าคญั ซึ่งจะส่งไม่ผลเสียต่อบริษัทฯ และผูถื้อ
หุน้ 

 
3.2.5. ประเภทและขนาดของรายการ และการค านวณขนาดรายการ  

บริษัทฯ จะรบัความช่วยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินกูแ้บบไม่มีหลักประกันจาก NSTH ตามสัญญาบริหารเงินสด ซึ่ง
บริษัทฯ จะสามารถกูย้ืมเงินในกรณีฉุกเฉินที่บริษัทฯ มียอดคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศูนย ์เป็นวงเงินไม่เกิน 600 ลา้นบาท โดยการต่อ
อายุสญัญาบริหารเงินสดในวงเงินไม่เกิน 600 ลา้นบาท กับ NSTH เป็นระยะเวลาตัง้แต่วนัที่ 1 พฤษภาคม 2568 ถึงวนัที่ 30 เมษายน 
2569 โดยมีอตัราดอกเบีย้เท่ากบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 0.40 ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกุมภาพนัธ ์
2568 อัตราดอกเบีย้ในการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินส าหรบัสัญญาบริหารเงินสด จะเท่ากับรอ้ยละ 2.40 ต่อปี (รอ้ยละ 2.00 + 
รอ้ยละ 0.40) 

มลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนประกอบดว้ยดอกเบีย้ของเงินกู้ ซึ่งยงัไม่มีจ านวนที่แน่นอนและจะถกูใชว้งเงินในกรณีที่บริษัทฯ มี
บญัชีเงินสดนอ้ยกว่าศูนย ์จึงยงัไม่มีความแน่นอนว่าการเบิกใชว้งเงินจะเกิดขึน้เมื่อไหร่และจะเกิดดอกเบีย้เป็นระยะเวลานานเท่าใด  
ทัง้นี ้มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนค านวณจากอตัราดอกเบีย้ปัจจบุนัตามระยะเวลาของสญัญาประมาณ 14.40 ลา้นบาท (ค านวณจาก
อัตราดอกเบีย้ที่รอ้ยละ 2.40 ต่อปี ตามอัตราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกุมภาพันธุ์ 2568 ที่รอ้ยละ 2.00 + รอ้ยละ 0.40) ทั้งนี ้อัตรา
ดอกเบีย้นโยบายอาจมีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้หรือลดลงในอนาคต การค านวณขนาดรายการจดัท าขึน้เพื่อเป็นตวัอย่างประกอบการ
พิจารณาของผูถื้อหุน้เท่านัน้ 

รายการดงักล่าวเป็นรายการรบัความช่วยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เก่ียวโยงกัน โดยมีขนาดของรายการคิดเป็นรอ้ยละ 
8.60 ของ NTA ของบริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมที่ผ่านการตรวจสอบแลว้ล่าสุดของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2567 เท่ากบั 167.52 ลา้นบาท) 

การค านวณขนาดรายการตามเกณฑก์ารท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัมีรายละเอียดดงันี  ้
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ข้อมูลทางการเงนิของบริษทัฯ (งบการเงนิรวมของบริษทัฯ สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567) 
รายละเอียด (หน่วย: ล้านบาท) 

สินทรพัยร์วม (1)   8,398.67  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (2)1/  12.86  
หนีส้ินรวม (3)  8,218.29  
ส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (4)  0.00  
สินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ ((NTA) = (1) – (2) – (3) – (4))  167.52  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (4 ไตรมาสล่าสุด) (1,755.47) 
หมายเหต:ุ 1/ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ไดแ้ก่ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน  
ที่มา: บริษัทฯ  
 

รายละเอียดการค านวณขนาดรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั 
สูตรการค านวณ รายละเอียดการค านวณ ขนาดรายการ 

มลูค่าสิ่งตอบแทน / NTA ของบริษัทฯ = 14.40 ลา้นบาท / 167.52 ลา้นบาท 8.60% 
ที่มา: บริษัทฯ  

 
ทัง้นี ้เมื่อนบัรวมกบัขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกนัในช่วงเวลา 6 เดือนยอ้นหลงั ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิการ

เขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าใหม้ีขนาดรายการที่เก่ียวโยงกันรวมเท่ากับรอ้ยละ 103.57 ของ NTA ของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียด
ดงันี ้
 

ล าดับ รายการทีเ่ก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
มูลค่ารายการ 

เกณฑร์ายการที่
เก่ียวโยงกัน 

วันทีมี่มติ
คณะกรรมการบริษัทฯ 

ล้านบาท ร้อยละ 
1 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I 1.58 0.15 8 พฤศจิกายน 2567 
2 การเพิ่มวงเงินและการต่ออายสุญัญาบริหารเงินสด 3.35 0.33 8 พฤศจิกายน 2567 
3 การสนบัสนนุธุรกิจจาก GJS 9.48 0.92 31 มกราคม 2568 
4 เงินกูร้ะยะสัน้จาก NSTH 8.33 0.81 26 กุมภาพนัธ ์2568 

รวมรายการย้อนหลังในช่วงเวลา 6 เดือนก่อนหน้า 2.21  
5 การต่ออายสุญัญาบริหารเงินสด1/ 14.40 8.60 14 มีนาคม 2568 
6 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I2/ (ACO I (USD)) 19.05 11.37 14 มีนาคม 2568 
7 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I3/ (ACO I (THB)) 23.85 14.24 14 มีนาคม 2568 
8 การใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS4/ 112.50 67.16 14 มีนาคม 2568 
 การเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนี ้(การเข้าท ารายการที ่1 - 4) 169.80 101.36 14 มีนาคม 2568 

รวมขนาดรายการที ่1 - 4 และรายการย้อนหลังในช่วง 6 เดือนก่อนหน้า 103.57  

หมายเหต:ุ 1/ การเขา้ท ารายการที่ 1 (การต่ออายสุญัญาบริหารเงินสดกบั NSTH) 
  2/ การเขา้ท ารายการที่ 2 (การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) กบั ACO I) 
  3/ การเขา้ท ารายการที่ 3 (การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) กบั ACO I) 

4/ การเขา้ท ารายการที่ 4 (การเขา้ท าสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ กบั GJS) 
 

โดยมีขนาดรายการรวมมากกว่ารอ้ยละ 3 ของ NTA ของบริษัทฯ จึงเขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันขนาดใหญ่ ดงันัน้ ใน
การเขา้ท ารายการฯ บรษิัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการต่างๆ ตามหลกัเกณฑข์องประกาศรายการทีเก่ียวโยงกนั ดงันี ้ 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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(ก) จัดท าและเปิดเผยรายงานสารสนเทศของการขออนุมัติธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงินต่อตลาดหลักทรพัยฯ์  ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัทนัที 

(ข) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกบัการขออนมุตัิธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน ตามประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั และจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักล่าวต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ  
ในการนี ้ บริษัทฯ ได้แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินจาก DM ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อท าหนา้ที่เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ส าหรบัธุรกรรมการ
สนบัสนนุทางการเงิน ในครัง้นี ้

(ค) จัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วัน โดยมีสารสนเทศอย่างน้อย ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และ 

(ง) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการสนบัสนนุทางการเงิน โดยบรษิัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิธุรกรรม
การสนบัสนนุทางการเงิน จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

 

3.2.6. รายละเอียดเกี่ยวกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันและลักษณะขอบเขตของส่วนได้เสียของบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันในการเข้า
ท ารายการที ่1  
NSTH มีผูถื้อหุน้รายใหญ่รายเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งคือ NSC ที่ถือหุน้ทางตรงในบริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจด

ทะเบียนที่ช าระแลว้ และถือหุน้ทางออ้มในบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของทนุจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ผ่าน ACO I 
 

3.2.7. แผนหลังจากได้รับความช่วยเหลือทางการเงนิ 
บริษัทฯ สามารถเขา้ถึงเงินกูแ้บบไม่มีมีหลกัประกนัจาก NSTH จ านวน 600.00 ลา้นบาท โดยบริษัทฯ มีแนวทางที่จะใชเ้งิน

จ านวนดงักล่าวเฉพาะกรณีฉกุเฉินท่ีบรษิัทฯ มียอดคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศนูย ์ 
  

3.2.8. ประโยชนท์ีค่าดว่าจะได้รับจากธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงนิ 
บริษัทฯ สามารถเขา้ถึงเงินกูแ้บบไม่มีมีหลกัประกนัจาก NSTH จ านวน 600.00 ลา้นบาท โดยบริษัทฯ มีแนวทางที่จะใชเ้งิน

จ านวนดงักล่าวเฉพาะกรณีฉุกเฉินที่บริษัทฯ มียอดคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศนูย ์ซึ่งหากเกิดเหตุการณด์งักล่าวขึน้ และบริษัทฯ ไม่มี
สัญญาบริหารเงินสดนีจ้ะท าใหบ้ริษัทฯ ขาดสภาพคล่องอย่างรุนแรงซึ่งจะส่งผลใหเ้กิดการผิดนัดช าระค่าสินคา้และบริการ รวมทัง้
หนีสิ้นต่างๆ จนเกิดการผิดนดัไขว ้(Cross Default) กบัสถาบนัการเงิน และเกิดการชะงกัในการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ โดยการเขา้ท า
รายการที่ 1 บรษิัทฯ จะมีเงินสดที่จ าเป็นหากยอดเงินคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศนูยซ์ึ่งสามารถช่วยใหบ้รษิัทฯ ด าเนินการต่อไปได ้

  
3.2.9. เงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัขนาดใหญ่ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ดงันัน้ 
บรษิัทฯ จึงตอ้งไดร้บัอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของ
ผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และจดัท ารายงานการเปิดเผยสารสนเทศ
ของรายการดงักล่าว  

  
3.2.10. กรอบระยะเวลาในการเข้าท ารายการที ่1  
 

ข้ันตอนการด าเนินการ ก าหนดการโดยประมาณ1/ 
ขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ จากทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ 25 เมษายน 2568 
เขา้ท าสญัญาและลงนามสญัญาบริหารเงินสด ภายในเดือน เมษายน 2568 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ   GSTEEL 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 22/77 
 

ข้ันตอนการด าเนินการ ก าหนดการโดยประมาณ1/ 

เบิกใชเ้งินกูย้ืมตามสญัญาบริหารเงินสด 
เฉพาะกรณีที่ยอดเงินคงเหลือในบญัชนีอ้ยกว่าศนูยภ์ายในระยะเวลาของสญัญา
ตัง้แต่วนัที่ 1 พฤษภาคม 2568 ถึงวนัที่ 30 เมษายน 2569 

ที่มา: บริษัทฯ 
หมายเหต:ุ 1/ ก าหนดการดงักล่าวเป็นการประมาณการเบือ้งตน้ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได ้

 

 

3.2.11. กรรมการทีมี่ส่วนได้เสียและไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
กรรมการบางคนของบรษิัทฯ ดงัมีรายชื่อต่อไปนี ้นายฮิเดกิ โอกาวะ นายฮิซาโตะ อิชิสะกิ นายบณัฑรูย ์จุย้เจรญิ นายโนบโุอะ 

โอโคจิ และ นายยาสโุอะ มรุาโอกะ ซึ่งถือเป็นกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย และ/หรือผูบ้ริหารที่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ ในการ
เขา้ท ารายการดงักล่าว ดงันัน้ เพื่อใหเ้กิดความโปร่งใสในการออกเสียงลงคะแนน กรรมการที่มีรายชื่อดงักล่าวจึงของดออกเสียงและ
ออกจากหอ้งประชมุเป็นการชั่วคราว เพื่อใหท้ี่ประชมุพิจารณาและลงมติโดยอิสระ 

ช่ือกรรมการทีเ่ก่ียวข้อง ความขัดแย้งทางผลประโยชน ์

1.  นายฮิเดกิ โอกาวะ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

2.  นายฮิซาโตะ อิชิสะกิ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

3.  นายบณัฑรูย ์จุย้เจริญ ด ารงต าแหน่งเป็นประธานบริษัทของ NSTH 

4.  นายโนบโุอะ โอโคจิ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

5.  นายยาสโุอะ มรุาโอกะ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

 
 

3.2.12. ผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียและไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนส าหรับวาระนี้ ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 
2568 

ผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย ไดแ้ก่ NSC ซึ่งถือหุน้ของบริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ 
และ ACO I (บรษิัทย่อยของ NSC) ซึ่งถือหุน้ของบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ ซึ่งเขา้ข่าย
เป็นผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ (ขอ้มลูบญัชีรายชื่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ณ 
วนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม 2567) 

ช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1.  กลุ่ม NIPPON STEEL CORPORATION 17,424,672,258 60.23 

    Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited(1) 14,461,489,473 49.99 

    Nippon Steel Corporation(2) 2,963,182,785 10.24 

รวม 17,424,672,258 60.23 

 
(1) ASIA CREDIT OPPORTUNITIES I (MAURITIUS) LIMITED ถือหุน้โดย NIPPON STEEL CORPORATION รอ้ยละ 100 
(2) NIPPON STEEL CORPORATION มีรายชื่อผูถ้ือหุน้ 10 อนัดบัแรก (ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2567) ดงันี ้
 

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 
1.  The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 142,024 13.6 
2.  Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 49,933 4.8 
3.  Nippon Life Insurance Company 19,179 1.8 
4.  State Street Bank West Client – Treaty 505234 17,527 1.7 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 
5.  Nomura Securities Co., Ltd. 14,563 1.4 
6.  Meiji Yasuda Life Insurance Company 13,712 1.3 
7.  JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. 12,610 1.2 
8.  Nippon Steel Group Employees Shareholding 

Association 
12,471 1.2 

9.  JP MORGAN CHASE BANK 385781 11,542 1.1 
10.  Mizuho Bank, Ltd. 11,046 1.1 
หมำยเหต:ุ สดัส่วนของกำรถือหุน้ค ำนวณจำกจ ำนวนหุน้ทีอ่อกทัง้หมดซ่ึงไม่รวมถึงหุน้ซือ้คนื (treasury stocks) 

 

 

3.2.13. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทฯ ต่อธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงนิ 
คณะกรรมการบริษัทฯ ไดพ้ิจารณาถึงเหตุผลและความจ าเป็นแลว้ และมีมติเป็นเอกฉันทว์่ารายการรบัความช่วยเหลือทาง

การเงินดังกล่าว เป็นรายการที่สมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ ในการช่วยเสริมฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ดังนั้น 
คณะกรรมการบรษิัทฯ จึงมีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาและอนมุตัิการรบัความชว่ยเหลือทางการเงนิโดยการต่ออายุ
สัญญาบริหารเงินสดกับ NSTH ในวงเงินไม่เกิน 600 ลา้นบาท เป็นระยะเวลาตัง้แต่วันที่ 1 พฤษภาคม 2568 ถึงวันที่ 30 เมษายน 
2569 โดยมีอตัราดอกเบีย้เท่ากบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 0.40 ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกุมภาพนัธ ์
2568 อัตราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงินส าหรบัสัญญาบริหารเงินสด จะเท่ากับรอ้ยละ 2.40 ต่อปี (อัตราดอกเบีย้
นโยบาย เท่ากบัรอ้ยละ 2.00 ต่อปี ณ วนัท่ี 26 กมุภาพนัธ ์2568) โดยคณะกรรมการบรษิัทฯ คาดว่าดว้ยสถานะทางการเงินของบริษัท
ฯ ในปัจจุบนั อาจเป็นการยากที่บรษิัทฯ จะไดร้บัอตัราดอกเบีย้ที่ต  ่ากว่านีใ้นการเขา้ท ารายการดงักล่าวกบับุคคลภายนอก อีกทัง้ การ
เขา้รายการดงักล่าวเป็นนโยบายของ NSC ซึ่งเป็นบริษัทแม่ เพื่อที่บริษัทฯ จะสามารถกูย้ืมเงินในกรณีฉกุเฉินที่บริษัทฯ มียอดคงเหลือ
ในบญัชีนอ้ยกว่าศนูย ์

 
 

3.2.14. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัทฯ ที่แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัทฯ 

 

-ไม่มี- 
 

3.3. การเข้าท ารายการที ่2 (การเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (USD) กับ ACO I) 
3.3.1. วัตถุประสงคแ์ละทีม่าของการเข้าท ารายการที ่2 

แปลงหนี ้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ภายใตส้ัญญาแก้ไขข้อตกลงหนี ้ (Debt Amendment Agreement) และสัญญาปรับ
โครงสรา้งหนี ้(Debt Restructuring Agreement) เป็นสกลุเงินไทยบาทที่อตัราแลกเปล่ียนอยู่ที่ 33.9189 บาทต่อดอลลารส์หรฐั อา้งอิง
จากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 10 มีนาคม 2568 และปรับเปล่ียนอัตราดอกเบีย้จากอัตราดอกเบีย้  Secured Overnight 
Financing Rate (SOFR) + รอ้ยละ 2.10 ต่อปี เป็นอัตราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสูงสุดรอ้ยละ 2.50 ทั้งนี ้เมื่อพิจารณาอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายในเดือนกมุภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงนิส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I 
(USD) จะเท่ากับรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อัตราดอกเบีย้นโยบายเท่ากับรอ้ยละ 2.00 ต่อปี ณ วันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2568) และเปล่ียนวนั
ช าระดอกเบีย้เป็นทกุๆ 6 เดือน  
 

3.3.2. วัน เดือน ปีทีมี่การตกลงเข้าท ารายการ 

วนัท่ี 1 พฤษภาคม 2568 
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3.3.3. คู่กรณีทีเ่กี่ยวข้อง และความสัมพันธก์ับบริษัทฯ และบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ  
รายละเอียดความสมัพนัธต์ามภาพขอ้ 3.1  

ผูร้บัความช่วยเหลือทางการเงิน : บรษิัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (GSTEEL) 
ผูใ้หค้วามช่วยเหลือทางการเงิน : บรษิัท Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited (ACO I) 
ความสมัพนัธ ์ :  ACO I เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49.99 ของทุนจด

ทะเบียนที่ช าระแลว้ 
 

3.3.4. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ  
บรษิัทฯ จะปรบัโครงสรา้งหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐัฯ ที่มีต่อ ACO I โดยการแปลงหนีเ้ป็นสกลุเงินไทยบาทที่อตัราแลกเปล่ียน

อยู่ที่ 33.9189 บาทต่อดอลลารส์หรฐั อา้งอิงจากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 10 มีนาคม 2568 และปรบัเปล่ียนอตัราดอกเบีย้
จากอตัราดอกเบีย้ Secured Overnight Financing Rate (SOFR) + รอ้ยละ 2.10 ต่อปี เป็นอตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสงูสดุ
รอ้ยละ 2.50 ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกุมภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน
ส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) จะเท่ากบัรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบายเท่ากบัรอ้ยละ 2.00 ต่อปี ณ วนัท่ี 
26 กมุภาพนัธ ์2568) และเปล่ียนวนัช าระดอกเบีย้เป็นทกุๆ 6 เดือน ภายใตส้ญัญาการปรบัโครงสรา้งหนีก้บั ACO I 

อย่างไรก็ดี การปรบัโครงสรา้งหนีใ้นครัง้นีเ้ป็นแผนระยะสัน้ของบรษิัทฯ เพื่อใหบ้รษิัทฯ มีสภาพคล่องเพิ่มขึน้ ลดโอกาสในการ
เกิดการผิดนดัช าระหนีต้่างๆ ซึ่งอาจส่งผลใหเ้กิดการชะงกัในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทฯ มี
หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้จ านวน 7,308.69 ลา้นบาท โดยยอดหนีส้  าหรบัการเขา้ท ารายการนีค้ิดเป็นรอ้ยละ 1.61 ของหนีสิ้นที่มีภาระ
ดอกเบีย้ทัง้หมดของบรษิัท โดยมีรายละเอียดดงันี ้

รายการ 
เงินต้นคงค้าง 
(ล้านบาท) 

ร้อยละต่อหนีส้ินท่ีมี
ภาระดอกเบีย้รวม 

วันครบก าหนดช าระ 

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน  1,400.00   19.16    
BAY  420.00   5.75  วงเงินหมนุเวียน 

MHCB  490.00   6.70  วงเงินหมนุเวียน 

SMBC  490.00   6.70  วงเงินหมนุเวียน 

เจ้าหนีห้มุนเวียนอ่ืนและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย  535.50   7.33    

ACO I (USD) 
 117.40   1.61  28 พฤศจิกายน 2571 (การเขา้ท ารายการ

ในครัง้นี)้ 

ACO I (THB) - Metal Inter  87.37   1.20  1 ธันวาคม 2568  

เจา้หนีห้มนุเวียนอื่นและค่าใชจ้่ายคา้งจา่ย อื่นๆ  330.73   4.53   - 

หนีส้ินจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ  489.73   6.70    
Mahachai  324.61   4.44   1 ธันวาคม 2568  

SUPERIOR OVERSEA  103.34   1.41   1 ธันวาคม 2571  

หนีส้ินจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ อื่นๆ1/  61.78   0.85  หนีส้ินทีไ่ม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน 

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน  3,100.00   42.42    

NSTH 2,700 ลา้นบาท  2,700.00   36.94  28 กรกฎาคม 2569 

NSTH (CMS)  400.00   5.47  30 เมษายน 2568 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการท่ีเกี่ยวข้องกนั - สุทธิ  1,253.78   17.15    

ACO I (THB) - Nirum  168.78   2.31  1 ธันวาคม 2568 

NSTH 1,600 ลา้นบาท  1,085.00   14.85  31 ธันวาคม 2572 

หุ้นกู้  529.69   7.25    

BOND-702/  218.11   2.98  หนีส้ินทีไ่ม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน 

BOND-1002/  311.58   4.26  หนีส้ินทีไ่ม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน 

รวม  7,308.69   100.00    
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หมายเหต:ุ 1/ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทฯ มีหนีส้ินจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ จ านวน 61.78 ลา้นบาทที่เป็น
เงินกู้ยืมไม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน โดยหากเจา้หนีมี้การทวงถามถึงหนีส้ินดังกล่าว บริษัทฯ จะด าเนินการเจรจาปรบัโครงสรา้งหนีก้ับ เจา้หนี ้
ดงักล่าวตามกระแสเงินสดของบริษัทฯ ณ ขณะนัน้ 
2/ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทฯ มีหุน้กูจ้  านวน 529.69 ลา้นบาท ที่เป็นเงินกูย้ืมไม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน โดยหากเจา้หนีมี้การทวงถามถึง
หนีส้ินดงักล่าว บริษัทฯ จะด าเนินการเจรจาปรบัโครงสรา้งหนีก้บัเจา้หนีด้งักล่าวตามกระแสเงินสดของบริษัทฯ ณ ขณะนัน้  

 
โดยในอนาคต บรษิัทฯ คาดว่าหากธุรกิจของบรษิัทฯ ดีขึน้ตามล าดบั บรษิัทฯ อาจสามารถน าเงินสดจากการด าเนินงาน และ/

หรือ บริษัทฯ อาจสามารถท าการรีไฟแนนซว์งเงินกูเ้ดิมโดยใชว้งเงินกูใ้หม่จากธนาคารพาณิชย ์ทั้งนี ้หาก ณ เวลานั้นบริษัท ฯ ไม่
สามารถหาวงเงินกูเ้พิ่มเติมจากธนาคารพาณิชยไ์ดใ้นเงื่อนไขที่เป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจ าเป็นตอ้งเจรจาขอท า
สญัญาเงินกูใ้หม่หรือปรบัโครงสรา้งหนีก้บัเจา้หนีแ้ต่ละราย 

 
เงือ่นไขหลักของสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (USD) ระหว่าง ACO I และ บริษัทฯ  

เง่ือนไขหลัก สัญญา ACO I (USD) ปัจจุบัน ร่างสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (USD)1/ 
ผูกู้ย้ืม GSTEEL GSTEEL 
ผูใ้หกู้ย้ืม ACO I ACO I 
ประเภทเงินกู ้ สินเช่ือไม่มีหลกัประกนั สินเช่ือไม่มีหลกัประกนั 
สกลุเงินกู ้ ดอลลารส์หรฐัฯ ไทยบาท 
ระยะเวลาเงินกู ้ 28 พฤศจิกายน 2562 - 28 พฤศจิกายน 2571 1 พฤษภาคม 2568 - 28 พฤศจิกายน 2571 
จ านวนเงินกู ้ หนีส้ินจากปรบัโครงสรา้งหนี ้ยอดคงคา้งรวม 

3.44 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 
หนีส้ินจากปรบัโครงสรา้งหนี ้ยอดคงคา้งรวม 3.44 ลา้น
ดอลลารส์หรฐัฯ หรือประมาณ 116.57 ลา้นบาท อา้งอิงอตัรา
แลกเปลี่ยนที่ 33.9189 บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ ณ วนัที่ 10 
มีนาคม 2568 (ที่มา: BOT) 

อตัราดอกเบีย้ อตัราดอกเบีย้ Secured Overnight Financing 
Rate (“SOFR”) + 2.10% ต่อปี รวมคิดเป็นรอ้ย
ละ 6.40 ต่อปี ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2568 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนตา่งสงูสดุรอ้ยละ 2.50 รวมคิด
เป็นรอ้ยละ 4.50 ต่อปี ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2568 

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงินตน้
ก่อนก าหนด (Prepayment Fee) 

ไม่มี ไม่มี 

ขอ้ก าหนดทางการเงิน ไม่มี ไม่มี 
หลกัประกนั ไม่มี ไม่มี 
การช าระคืนเงินตน้ ช าระกอ้นเดียวในวนัครบก าหนดสญัญา ช าระกอ้นเดียวในวนัครบก าหนดสญัญา 
การช าระดอกเบีย้ ทกุไตรมาส ทกุครึง่ปี 

ที่มา: บริษัทฯ  
หมายเหต:ุ 1/ รายละเอียดขอ้ตกลงและเง่ือนไขเป็นไปตามสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) ฉบบัปัจจบุนั 
 

ในการน าเสนอขออนมุตัิรายการต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้บรษิัทฯ เห็นควรเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณามอบอ านาจ
ใหค้ณะกรรมการบรษิัทฯ มีอ  านาจในการด าเนินการดงัต่อไปนี ้

1) ลงนามสญัญาและ/หรือเอกสารส าหรบัธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน และเอกสารทางการเงินอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง และ 
สัญญาและ/หรือเอกสารแก้ไขเพิ่มเติมหรือสัญญา และ/หรือเอกสารแก้ไขเปล่ียนแปลงใดๆ ตลอดจนการอนุมัติ
ค่าธรรมเนียม ค่าใชจ้่าย และภาษีที่เก่ียวขอ้งกบัการท าสญัญาและ/หรือเอกสารดงักล่าว 

2) การมอบอ านาจดงักล่าวจะครอบคลมุเฉพาะการเปล่ียนแปลงที่ไม่มีสาระส าคญั ซึ่งจะส่งไม่ผลเสียต่อบริษัทฯ และผูถื้อ
หุน้ 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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3.3.5. ประเภทและขนาดของรายการ และการค านวณขนาดรายการ  
บริษัทฯ จะปรับโครงสรา้งหนีส้กุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ที่มีต่อ ACO I โดยการแปลงหนีเ้ป็นสกุลเงินไทยบาท โดยมีอัตรา

ดอกเบีย้เป็นอตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสงูสดุรอ้ยละ 2.50 ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกมุภาพนัธ ์2568 
อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงินส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) จะเท่ากบัรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อตัรา
ดอกเบีย้นโยบายเท่ากบัรอ้ยละ 2 ต่อปี ณ วนัท่ี 26 กมุภาพนัธ ์2568) และเปล่ียนวนัช าระดอกเบีย้เป็นทกุๆ 6 เดือน ภายใตส้ญัญาการ
ปรบัโครงสรา้งหนีก้บั ACO I 

มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนประกอบดว้ยดอกเบีย้ของยอดเงินตน้คงเหลือจ านวน 3.44 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ หรือประมาณ 
116.57 ลา้นบาท (อา้งอิงอตัราแลกเปล่ียนที่ 33.9189 บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ ณ วนัท่ี 10 มีนาคม 2568 (ที่มา: BOT)) โดยมลูค่ารวม
ของส่ิงตอบแทนค านวณจากอตัราดอกเบีย้สงูสดุตามระยะเวลาของสญัญาซึ่งเท่ากับประมาณ 19.05 ลา้นบาท ทัง้นี ้อตัราดอกเบีย้
นโยบายอาจมีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้หรือลดลงในอนาคต การค านวณขนาดรายการจดัท าขึน้เพื่อเป็นตวัอย่างประกอบการพิจารณา
ของผูถื้อหุน้เท่านัน้ 

รายการดงักล่าวเป็นรายการรบัความช่วยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เก่ียวโยงกัน โดยมีขนาดของรายการเท่ากับรอ้ยละ 
11.37 ของ NTA ของบริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมที่ผ่านการตรวจสอบแลว้ล่าสดุของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2567 เท่ากบั 167.52 ลา้นบาท)  

การค านวณขนาดรายการตามเกณฑก์ารท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัมีรายละเอียดดงันี  ้
 

ข้อมูลทางการเงนิของบริษทัฯ (งบการเงนิรวมของบริษทัฯ สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567) 
รายละเอียด (หน่วย: ล้านบาท) 

สินทรพัยร์วม (1)   8,398.67  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (2)1/  12.86  
หนีส้ินรวม (3)  8,218.29  
ส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (4)  0.00  
สินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ ((NTA) = (1) – (2) – (3) – (4))  167.52  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (4 ไตรมาสล่าสุด) (1,755.47) 
หมายเหต:ุ 1/ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ไดแ้ก่ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน  
ที่มา: บริษัทฯ  
 

รายละเอียดการค านวณขนาดรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั 
สูตรการค านวณ รายละเอียดการค านวณ ขนาดรายการ 

มลูค่าสิ่งตอบแทน / NTA ของบริษัทฯ = 19.05 ลา้นบาท / 167.52 ลา้นบาท 11.37% 
ที่มา: บริษัทฯ  

 
ทัง้นี ้เมื่อนบัรวมกบัขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกนัในช่วงเวลา 6 เดือนยอ้นหลงั ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิการ

เขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าใหม้ีขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกนัรวมเท่ากบัรอ้ยละ 103.57 ของ NTA ของบรษิัท โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

ล าดับ รายการทีเ่ก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
มูลค่ารายการ 

เกณฑร์ายการที่
เก่ียวโยงกัน 

วันทีมี่มติ
คณะกรรมการบริษัทฯ 

ล้านบาท ร้อยละ 
1 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I 1.58 0.15 8 พฤศจิกายน 2567 
2 การเพิ่มวงเงินและการต่ออายสุญัญาบริหารเงินสด 3.35 0.33 8 พฤศจิกายน 2567 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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ล าดับ รายการทีเ่ก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
มูลค่ารายการ 

เกณฑร์ายการที่
เก่ียวโยงกัน 

วันทีมี่มติ
คณะกรรมการบริษัทฯ 

ล้านบาท ร้อยละ 
3 การสนบัสนนุธุรกิจจาก GJS 9.48 0.92 31 มกราคม 2568 
4 เงินกูร้ะยะสัน้จาก NSTH 8.33 0.81 26 กุมภาพนัธ ์2568 

รวมรายการย้อนหลังในช่วงเวลา 6 เดือนก่อนหน้า 2.21  
5 การต่ออายสุญัญาบริหารเงินสด1/ 14.40 8.60 14 มีนาคม 2568 
6 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I2/ (ACO I (USD)) 19.05 11.37 14 มีนาคม 2568 
7 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I3/ (ACO I (THB)) 23.85 14.24 14 มีนาคม 2568 
8 การใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS4/ 112.50 67.16 14 มีนาคม 2568 
 การเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนี ้(การเข้าท ารายการที ่1 - 4) 169.80 101.36 14 มีนาคม 2568 

รวมขนาดรายการที ่1 - 4 และรายการย้อนหลังในช่วง 6 เดือนก่อนหน้า 103.57  

หมายเหต:ุ 1/ การเขา้ท ารายการที่ 1 (การต่ออายสุญัญาบริหารเงินสดกบั NSTH) 
  2/ การเขา้ท ารายการที่ 2 (การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) กบั ACO I) 
  3/ การเขา้ท ารายการที่ 3 (การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) กบั ACO I) 

4/ การเขา้ท ารายการที่ 4 (การเขา้ท าสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ กบั GJS) 
 

โดยมีขนาดรายการรวมมากกว่ารอ้ยละ 3 ของ NTA ของบริษัทฯ จึงเขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันขนาดใหญ่ ดงันัน้ ใน
การเขา้ท ารายการฯ บรษิัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการต่างๆ ตามหลกัเกณฑข์องประกาศรายการทีเก่ียวโยงกนั ดงันี ้ 

(ก) จัดท าและเปิดเผยรายงานสารสนเทศของการขออนุมัติธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงินต่อตลาดหลักทรพัยฯ์  ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัทนัที 

(ข) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกบัการขออนมุตัิธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน ตามประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั และจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักล่าวต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ  
ในการนี ้ บริษัทฯ ได้แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินจาก  DM ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อท าหนา้ที่เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ส าหรบัธุรกรรมการ
สนบัสนนุทางการเงิน ในครัง้นี ้

(ค) จัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วัน โดยมีสารสนเทศอย่างน้อย ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และ 

(ง) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการสนบัสนนุทางการเงิน โดยบรษิัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิธุรกรรม
การสนบัสนนุทางการเงิน จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

 

3.3.6. รายละเอียดเกี่ยวกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันและลักษณะขอบเขตของส่วนได้เสียของบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันในการเข้า
ท ารายการที ่2 
ACO I เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49.99 ของทนุจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ 

 

 

3.3.7. แผนหลังจากได้รับความช่วยเหลือทางการเงนิ 
บรษิัทฯ จะปรบัโครงสรา้งหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐัฯ ที่มีต่อ ACO I โดยบรษิัทฯ จะสามารถ 1) ลดอตัราดอกเบีย้ที่ตอ้งช าระ

ให้กับ ACO I ได  ้2) ลดความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเนื่องจากรายไดเ้กือบทั้งหมดของบริษัทฯ เป็นสกุลเงินบาท และ 3) เพิ่ม
ระยะเวลาในการช าระดอกเบีย้จาก 3 เดือนเป็น 6 เดือน  ซึ่งน่าจะท าใหบ้รษิัทฯ มีสถานะทางการเงินดีขึน้ 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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3.3.8. ประโยชนท์ีค่าดว่าจะได้รับจากธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงนิ 
บริษัทฯ สามารถปรบัโครงสรา้งหนีก้ับ ACO I ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทฯ มีสภาพคล่องเพิ่มขึน้ ลดโอกาสในการเกิดการผิดนดัช าระ

หนีต้่างๆ ซึ่งอาจส่งผลใหเ้กิดการชะงกัในการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ  
 

3.3.9. เงือ่นไขในการเข้าท ารายการทฯ 
เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัขนาดใหญ่ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ดงันัน้ 

บรษิัทฯ จึงตอ้งไดร้บัอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของ
ผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และจดัท ารายงานการเปิดเผยสารสนเทศ
ของรายการดงักล่าว  

  
3.3.10. กรอบระยะเวลาในการเข้าท ารายการที ่2  
 

ข้ันตอนการด าเนินการ ก าหนดการโดยประมาณ1/ 
ขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ จากทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ 25 เมษายน 2568 
เขา้ท าสญัญาและลงนามสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) ภายในเดือน เมษายน 2568 

ที่มา: บริษัทฯ 
หมายเหต:ุ 1/ ก าหนดการดงักล่าวเป็นการประมาณการเบือ้งตน้ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได ้

 

3.3.11. กรรมการทีมี่ส่วนได้เสียและไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
กรรมการบางคนของบรษิัทฯ ดงัมีรายชื่อต่อไปนี ้นายฮิเดกิ โอกาวะ นายฮิซาโตะ อิชิสะกิ นายบณัฑรูย ์จุย้เจรญิ นายโนบโุอะ 

โอโคจิ และ นายยาสโุอะ มรุาโอกะ ซึ่งถือเป็นกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย และ/หรือผูบ้ริหารที่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัท ฯ ในการ
เขา้ท ารายการดงักล่าว ดงันัน้ เพื่อใหเ้กิดความโปร่งใสในการออกเสียงลงคะแนน กรรมการที่มีรายชื่อดงักล่าวจึงของดออกเสียงและ
ออกจากหอ้งประชมุเป็นการชั่วคราว เพื่อใหท้ี่ประชมุพิจารณาและลงมติโดยอิสระ 

ช่ือกรรมการทีเ่ก่ียวข้อง ความขัดแย้งทางผลประโยชน ์

1.  นายฮิเดกิ โอกาวะ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

2.  นายฮิซาโตะ อิชิสะกิ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

3.  นายบณัฑรูย ์จุย้เจริญ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของบริษัทยอ่ยของ NSC  

4.  นายโนบโุอะ โอโคจิ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

5.  นายยาสโุอะ มรุาโอกะ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

 
 

 

3.3.12. ผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียและไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนส าหรับวาระนี้ ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 
2568 

ผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย ไดแ้ก่ ACO I ซึ่งถือหุน้ของบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 
และ NSC ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ ACO I โดยถือหุน้ในบริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ
บรษิัทฯ ซึ่งเขา้ข่ายเป็นผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ (ขอ้มลูบญัชีรายชื่อผูถื้อ
หุน้ของบรษิัทฯ ณ วนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม 2567) 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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ช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1.  กลุ่ม NIPPON STEEL CORPORATION 17,424,672,258 60.23 

    Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited(1) 14,461,489,473 49.99 

    Nippon Steel Corporation(2) 2,963,182,785 10.24 

รวม 17,424,672,258 60.23 

 
(1) ASIA CREDIT OPPORTUNITIES I (MAURITIUS) LIMITED ถือหุน้โดย NIPPON STEEL CORPORATION รอ้ยละ 100 
(2) NIPPON STEEL CORPORATION มีรายชื่อผูถ้ือหุน้ 10 อนัดบัแรก (ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2567) ดงันี ้
 

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 
1.  The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 142,024 13.6 
2.  Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 49,933 4.8 
3.  Nippon Life Insurance Company 19,179 1.8 
4.  State Street Bank West Client – Treaty 505234 17,527 1.7 
5.  Nomura Securities Co., Ltd. 14,563 1.4 
6.  Meiji Yasuda Life Insurance Company 13,712 1.3 
7.  JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. 12,610 1.2 
8.  Nippon Steel Group Employees Shareholding 

Association 
12,471 1.2 

9.  JP MORGAN CHASE BANK 385781 11,542 1.1 
10.  Mizuho Bank, Ltd. 11,046 1.1 
หมำยเหต:ุ สดัส่วนของกำรถือหุน้ค ำนวณจำกจ ำนวนหุน้ทีอ่อกทัง้หมดซ่ึงไม่รวมถึงหุน้ซือ้คนื (treasury stocks) 

 
3.3.13. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทฯ ต่อธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงนิ 

คณะกรรมการบริษัทฯ ไดพ้ิจารณาถึงเหตุผลและความจ าเป็นแลว้ และมีมติเป็นเอกฉันทว์่ารายการรบัความช่วยเหลือทาง
การเงินดงักล่าว เป็นรายการที่สมเหตสุมผลและเป็นประโยชนต์่อการด าเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งคณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็นว่า
การปรบัโครงสรา้งหนีส้กุลเงินดอลลาร์สหรฐัฯ ที่มีต่อ ACO I มีความเหมาะสมและสามารถก าจดัความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียน 
ประหยดัค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จ านวน 8.21 ลา้นบาทจากการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ ดงันัน้ คณะกรรมการบริษัท จึงมีมติอนมุตัิ
ใหเ้สนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาและอนุมัติการรบัความช่วยเหลือทางการเงินโดยการปรบัโครงสรา้งหนีส้กุลเงินดอลลาร์
สหรฐัฯ ที่มีต่อ ACO I ดว้ยการแปลงหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐัฯ เป็นสกุลเงินไทยบาท โดยมีอตัราดอกเบีย้เป็นอตัราดอกเบีย้นโยบาย 
+ ส่วนต่างสูงสุดรอ้ยละ 2.50 ทั้งนี ้เมื่อพิจารณาอัตราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกุมภาพันธ์ 2568 อัตราดอกเบีย้ในการรับความ
ช่วยเหลือทางการเงินส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) จะเท่ากับรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบายเท่ากบัรอ้ย
ละ 2 ต่อปี ณ วนัท่ี 26 กมุภาพนัธ ์2568) และเปล่ียนวนัช าระดอกเบีย้เป็นทกุๆ 6 เดือน 
 

3.3.14. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัทฯ ที่แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัทฯ 
-ไม่มี-  
 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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3.4. การเข้าท ารายการที ่3 (การเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (THB) กับ ACO I)  
3.4.1. วัตถุประสงคแ์ละทีม่าของการเข้าท ารายการที ่3 

ขยายวนัครบก าหนดช าระออกไป 1 ปี รวมการช าระคืนเงินตน้เป็นครัง้เดียว ณ วนัครบก าหนดช าระวนัที่ 1 ธันวาคม 2569 
และปรบัเปล่ียนอตัราดอกเบีย้จากรอ้ยละ 6.00 ต่อปี เป็นอตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสงูสดุรอ้ยละ 2.50 ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายในเดือนกมุภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงนิส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I 
(THB) จะเท่ากับรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบายเท่ากับรอ้ยละ 2 ต่อปี ณ วนัที่ 26 กุมภาพนัธ ์2568) และเปล่ียนวนัช าระ
ดอกเบีย้เป็นทกุๆ 6 เดือน 
 

3.4.2. วัน เดือน ปีทีมี่การตกลงเข้าท ารายการ 

วนัท่ี 1 พฤษภาคม 2568 
 

3.4.3. คู่กรณีทีเ่กี่ยวข้อง และความสัมพันธก์ับบริษัทฯ และบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ  
รายละเอียดความสมัพนัธต์ามภาพขอ้ 3.1 

ผูร้บัความช่วยเหลือทางการเงิน : บรษิัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (GSTEEL) 
ผูใ้หค้วามช่วยเหลือทางการเงิน : บรษิัท Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited (ACO I) 
ความสมัพนัธ ์ :  ACO I เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49.99 ของทุนจด

ทะเบียนที่ช าระแลว้ 
 

3.4.4. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ  
บริษัทฯ จะปรบัโครงสรา้งหนีส้กุลเงินบาทท่ีมีต่อ ACO I โดยการขยายวนัครบก าหนดช าระออกไป 1 ปี รวมการช าระเงินตน้

เป็นครัง้เดียว ณ วนัครบก าหนดช าระ วนัที่ 1 ธันวาคม 2569 และปรบัเปล่ียนอตัราดอกเบีย้จากรอ้ยละ 6.00 ต่อปี เป็นอตัราดอกเบีย้
นโยบาย + ส่วนต่างสูงสุดรอ้ยละ 2.50 ทั้งนี ้เมื่อพิจารณาอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกุมภาพันธ ์2568 อัตราดอกเบีย้ในการรบั
ความช่วยเหลือทางการเงนิส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) จะเท่ากบัรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบายเท่ากบั
รอ้ยละ 2.00 ต่อปี ณ วนัที่ 26 กุมภาพนัธ ์2568) และเปล่ียนวนัช าระดอกเบีย้เป็นทุกๆ 6 เดือน ภายใตส้ญัญาปรบัโครงสรา้งหนีก้ับ 
ACO I 

อย่างไรก็ดี การปรบัโครงสรา้งหนีใ้นครัง้นีเ้ป็นแผนระยะสัน้ของบรษิัทฯ เพื่อใหบ้รษิัทฯ มีสภาพคล่องเพิ่มขึน้ ลดโอกาสในการ
เกิดการผิดนดัช าระหนีต้่างๆ ซึ่งอาจส่งผลใหเ้กิดการชะงกัในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทฯ มี
หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้จ านวน 7,308.69 ลา้นบาท โดยยอดหนีส้  าหรบัการเขา้ท ารายการนีค้ิดเป็นรอ้ยละ 3.50 ของหนีสิ้นที่มีภาระ
ดอกเบีย้ทัง้หมดของบรษิัท โดยมีรายละเอียดดงันี ้

รายการ 
เงินต้นคงค้าง 
(ล้านบาท) 

ร้อยละต่อหนีส้ินท่ีมี
ภาระดอกเบีย้รวม 

วันครบก าหนดช าระ 

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน  1,400.00   19.16    

BAY  420.00   5.75  วงเงินหมนุเวียน 

MHCB  490.00   6.70  วงเงินหมนุเวียน 

SMBC  490.00   6.70  วงเงินหมนุเวียน 
เจ้าหนีห้มุนเวียนอ่ืนและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย  535.50   7.33    

ACO I (USD)  117.40   1.61  28 พฤศจิกายน 2571 

ACO I (THB) - Metal Inter  87.37   1.20  1 ธันวาคม 2568 (การเขา้ท ารายการใน
ครัง้นี)้ 

เจา้หนีห้มนุเวียนอื่นและค่าใชจ้่ายคา้งจา่ย อื่นๆ  330.73   4.53    
หนีส้ินจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ  489.73   6.70    

Mahachai  324.61   4.44   1 ธันวาคม 2568  

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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รายการ 
เงินต้นคงค้าง 
(ล้านบาท) 

ร้อยละต่อหนีส้ินท่ีมี
ภาระดอกเบีย้รวม 

วันครบก าหนดช าระ 

SUPERIOR OVERSEA  103.34   1.41   1 ธันวาคม 2571  

หนีส้ินจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ อื่นๆ1/  61.78   0.85  หนีส้ินทีไ่ม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน 
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน  3,100.00   42.42    

NSTH 2,700 ลา้นบาท  2,700.00   36.94  28 กรกฎาคม 2569 

NSTH (CMS)  400.00   5.47  30 เมษายน 2568 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการท่ีเกี่ยวข้องกนั - สุทธิ  1,253.78   17.15    

ACO I (THB) - Nirum  168.78   2.31  1 ธันวาคม 2568 (การเขา้ท ารายการใน
ครัง้นี)้ 

NSTH 1,600 ลา้นบาท  1,085.00   14.85  31 ธันวาคม 2572 
หุ้นกู้  529.69   7.25    

BOND-702/  218.11   2.98  หนีส้ินทีไ่ม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน 

BOND-1002/  311.58   4.26  หนีส้ินทีไ่ม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน 

รวม  7,308.69   100.00    

หมายเหต:ุ 1/ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทฯ มีหนีส้ินจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ จ านวน 61.78 ลา้นบาทที่เป็น
เงินกู้ยืมไม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน โดยหากเจา้หนีมี้การทวงถามถึงหนีส้ินดังกล่าว บริษัทฯ จะด าเนินการเจรจาปรบัโครงสรา้งหนีก้ับ เจา้หนี ้
ดงักล่าวตามกระแสเงินสดของบริษัทฯ ณ ขณะนัน้ 
2/ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทฯ มีหุน้กูจ้  านวน 529.69 ลา้นบาท ที่เป็นเงินกูย้ืมไม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน โดยหากเจา้หนีมี้การทวงถามถึง
หนีส้ินดงักล่าว บริษัทฯ จะด าเนินการเจรจาปรบัโครงสรา้งหนีก้บัเจา้หนีด้งักล่าวตามกระแสเงินสดของบริษัทฯ ณ ขณะนัน้  

 
โดยในอนาคต บรษิัทฯ คาดว่าหากธุรกิจของบรษิัทฯ ดีขึน้ตามล าดบั บรษิัทฯ อาจสามารถน าเงินสดจากการด าเนินงาน และ/

หรือ บริษัทฯ อาจสามารถท าการรีไฟแนนซว์งเงินกูเ้ดิมโดยใชว้งเงินกูใ้หม่จากธนาคารพาณิชย์ ทั้งนี ้หาก ณ เวลานั้นบริษัทฯ ไม่
สามารถหาวงเงินกูเ้พิ่มเติมจากธนาคารพาณิชยไ์ดใ้นเงื่อนไขที่เป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจ าเป็นตอ้งเจรจาขอท า
สญัญาเงินกูใ้หม่หรือปรบัโครงสรา้งหนีก้บัเจา้หนีแ้ต่ละราย 

 

เงือ่นไขหลักของสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (THB) ระหว่าง ACO I และบริษัทฯ 
เง่ือนไขหลัก สัญญา ACO I (THB) ปัจจุบัน ร่างสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (THB)1/ 

ผูกู้ย้ืม GSTEEL GSTEEL 
ผูใ้หกู้ย้ืม ACO I ACO I 
ประเภทเงินกู ้ สินเช่ือมีหลกัประกนั สินเช่ือมีหลกัประกนั 
สกลุเงินกู ้ ไทยบาท ไทยบาท 
ระยะเวลาเงินกู ้ 1 มีนาคม 2563 - 1 ธันวาคม 2568 1 พฤษภาคม 2568 - 1 ธันวาคม 2569 
จ านวนเงินกู ้ หนีส้ินจากปรบัโครงสรา้งหนี ้ หนีส้ินจากปรบัโครงสรา้งหนี ้

อตัราดอกเบีย้ อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี 
อตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสูงสุดรอ้ยละ 2.50 รวมคิด
เป็นรอ้ยละ 4.50 ต่อปี ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2568 

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงินตน้
ก่อนก าหนด (Prepayment Fee) 

ไม่มี ไม่มี 

ขอ้ก าหนดทางการเงิน ไม่มี ไม่มี 

หลกัประกนั 
- ACOI (Nirum): หุน้ GJS จ านวน 1,100 ลา้น
หุน้ 

- ACO I (Metal Inter): ไม่มี 

- ACOI (Nirum): หุน้ GJS จ านวน 1,100 ลา้นหุน้ 
- ACO I (Metal Inter): ไม่มี 

การช าระคืนเงินตน้ ช าระคืนตามแผนที่ก าหนด ช าระกอ้นเดียวในวนัครบก าหนดสญัญา 
การช าระดอกเบีย้ ช าระคืนตามแผนที่ก าหนด ทกุครึง่ปี 

ที่มา: บริษัทฯ  

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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หมายเหต:ุ 1/ รายละเอียดขอ้ตกลงและเง่ือนไขเป็นไปตามสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) ฉบบัปัจจบุนั 
 

ในการน าเสนอขออนมุตัิรายการต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้บรษิัทฯ เห็นควรเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณามอบอ านาจ
ใหค้ณะกรรมการบรษิัทฯ มีอ  านาจในการด าเนินการดงัต่อไปนี ้

1) ลงนามสญัญาและ/หรือเอกสารส าหรบัธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน และเอกสารทางการเงินอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง และ 
สัญญาและ/หรือเอกสารแก้ไขเพิ่มเติมหรือสัญญา และ/หรือเอกสารแก้ไขเปล่ียนแปลงใดๆ ตลอดจนการอนุมัติ
ค่าธรรมเนียม ค่าใชจ้่าย และภาษีที่เก่ียวขอ้งกบัการท าสญัญาและ/หรือเอกสารดงักล่าว 

2) การมอบอ านาจดงักล่าวจะครอบคลมุเฉพาะการเปล่ียนแปลงที่ไม่มีสาระส าคญั ซึ่งจะส่งไม่ผลเสียต่อบริษัทฯ และผูถื้อ
หุน้ 

 

3.4.5. ประเภทและขนาดของรายการ และการค านวณขนาดรายการ  
บริษัทฯ จะปรบัโครงสรา้งหนีส้กุลเงินบาทท่ีมีต่อ ACO I โดยการขยายวนัครบก าหนดช าระออกไป 1 ปี รวมการช าระเงินตน้

เป็นครัง้เดียว ณ วนัครบก าหนดช าระ วนัที่ 1 ธันวาคม 2569 โดยมีอตัราดอกเบีย้เป็นอตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสงูสดุรอ้ยละ 
2.50 ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกุมภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงินส าหรบั
สัญญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) จะเท่ากับรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อัตราดอกเบีย้นโยบายเท่ากับรอ้ยละ 2.00 ต่อปี ณ วันที่ 26 
กมุภาพนัธ ์2568) และเปล่ียนวนัช าระดอกเบีย้เป็นทกุๆ 6 เดือน ภายใตส้ญัญาปรบัโครงสรา้งหนีก้บั ACO I 

มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนประกอบดว้ยดอกเบีย้ของยอดเงินตน้คงเหลือจ านวน 329.53 ลา้นบาท โดยมลูค่ารวมของสิ่งตอบ
แทนค านวณจากอตัราดอกเบีย้สงูสดุตามระยะเวลาของสญัญาซึ่งเท่ากบัประมาณ 23.85 ลา้นบาท ทัง้นี ้อตัราดอกเบีย้นโยบายอาจมี
การเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้หรือลดลงในอนาคต การค านวณขนาดรายการจดัท าขึน้เพื่อเป็นตวัอย่างประกอบการพิจารณาของผูถื้อหุน้
เท่านัน้ 

รายการดงักล่าวเป็นรายการรบัความช่วยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เก่ียวโยงกัน โดยมีขนาดของรายการเท่ากับรอ้ยละ 
14.24 ของ NTA ของบริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมที่ผ่านการตรวจสอบแลว้ล่าสดุของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2567 เท่ากบั 167.52 ลา้นบาท)  

การค านวณขนาดรายการตามเกณฑก์ารท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัมีรายละเอียดดงันี  ้
ข้อมูลทางการเงนิของบริษทัฯ (งบการเงนิรวมของบริษทัฯ สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567) 

รายละเอียด (หน่วย: ล้านบาท) 
สินทรพัยร์วม (1)   8,398.67  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (2)1/  12.86  
หนีส้ินรวม (3)  8,218.29  
ส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (4)  0.00  
สินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ ((NTA) = (1) – (2) – (3) – (4))  167.52  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (4 ไตรมาสล่าสุด) (1,755.47) 
หมายเหต:ุ 1/ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ไดแ้ก่ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน  
ที่มา: บริษัทฯ  
 

รายละเอียดการค านวณขนาดรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั 
สูตรการค านวณ รายละเอียดการค านวณ ขนาดรายการ 

มลูค่าสิ่งตอบแทน / NTA ของบริษัทฯ = 23.85 ลา้นบาท / 167.52 ลา้นบาท 14.24% 
ที่มา: บริษัทฯ  
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ทัง้นี ้เมื่อนบัรวมกบัขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกนัในช่วงเวลา 6 เดือนยอ้นหลงั ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิการ
เขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าใหม้ีขนาดรายการที่เก่ียวโยงกันรวมเท่ากับรอ้ยละ 103.57 ของ NTA ของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียด
ดงันี ้

 

ล าดับ รายการทีเ่ก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
มูลค่ารายการ 

เกณฑร์ายการที่
เก่ียวโยงกัน 

วันทีมี่มติ
คณะกรรมการบริษัทฯ 

ล้านบาท ร้อยละ 
1 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I 1.58 0.15 8 พฤศจิกายน 2567 
2 การเพิ่มวงเงินและการต่ออายสุญัญาบริหารเงินสด 3.35 0.33 8 พฤศจิกายน 2567 
3 การสนบัสนนุธุรกิจจาก GJS 9.48 0.92 31 มกราคม 2568 
4 เงินกูร้ะยะสัน้จาก NSTH 8.33 0.81 26 กุมภาพนัธ ์2568 

รวมรายการย้อนหลังในช่วงเวลา 6 เดือนก่อนหน้า 2.21  
5 การต่ออายสุญัญาบริหารเงินสด1/ 14.40 8.60 14 มีนาคม 2568 
6 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I2/ (ACO I (USD)) 19.05 11.37 14 มีนาคม 2568 
7 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I3/ (ACO I (THB)) 23.85 14.24 14 มีนาคม 2568 
8 การใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS4/ 112.50 67.16 14 มีนาคม 2568 
 การเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนี ้(การเข้าท ารายการที ่1 - 4) 169.80 101.36 14 มีนาคม 2568 

รวมขนาดรายการที ่1 - 4 และรายการย้อนหลังในช่วง 6 เดือนก่อนหน้า 103.57  

หมายเหต:ุ 1/ การเขา้ท ารายการที่ 1 (การต่ออายสุญัญาบริหารเงินสดกบั NSTH) 
  2/ การเขา้ท ารายการที่ 2 (การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) กบั ACO I) 
  3/ การเขา้ท ารายการที่ 3 (การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) กบั ACO I) 

4/ การเขา้ท ารายการที่ 4 (การเขา้ท าสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ กบั GJS) 
 

โดยมีขนาดรายการรวมมากกว่ารอ้ยละ 3 ของ NTA ของบริษัทฯ จึงเขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันขนาดใหญ่ ดงันัน้ ใน
การเขา้ท ารายการฯ บรษิัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการต่างๆ ตามหลกัเกณฑข์องประกาศรายการทีเก่ียวโยงกนั ดงันี ้ 

(ก) จัดท าและเปิดเผยรายงานสารสนเทศของการขออนุมัติธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงินต่อตลาดหลักทรพัยฯ์  ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัทนัที 

(ข) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกบัการขออนมุตัิธุรกรรมการสนบัสนุนทางการเงิน ตามประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั และจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักล่าวต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ  
ในการนี ้ บริษัทฯ ได้แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินจาก DM ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อท าหนา้ที่เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ส าหรบัธุรกรรมการ
สนบัสนนุทางการเงิน ในครัง้นี ้

(ค) จัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วัน โดยมีสารสนเทศอย่างน้อย ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และ 

(ง) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการสนบัสนนุทางการเงิน โดยบรษิัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิธุรกรรม
การสนบัสนนุทางการเงิน จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 
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3.4.6. รายละเอียดเกี่ยวกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันและลักษณะขอบเขตของส่วนได้เสียของบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันในการเข้า
ท ารายการที ่3 
ACO I เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49.99 ของทนุจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ 

 

3.4.7. แผนหลังจากได้รับความช่วยเหลือทางการเงนิ 
บรษิัทฯ จะปรบัโครงสรา้งหนีส้กลุเงินบาท ที่มีต่อ ACO I โดยบรษิัทฯ จะสามารถ 1) ลดอตัราดอกเบีย้ที่ตอ้งช าระใหก้บั ACO 

I ได ้2) ยืดอายุการช าระหนีไ้ปอีก 1 ปี และ 3) เพิ่มระยะเวลาในการช าระดอกเบีย้จาก 3 เดือนเป็น 6 เดือน  ซึ่งน่าจะท าใหบ้ริษัทฯ มี
สถานะทางการเงินดีขึน้ 

 
3.4.8. ประโยชนท์ีค่าดว่าจะได้รับจากธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงนิ 

บริษัทฯ สามารถปรบัโครงสรา้งหนีก้ับ ACO I ซึ่งจะท าใหบ้รษิัทฯ มีสภาพคล่องเพิ่มขึน้ ลดโอกาสในการเกิดการผิดนดัช าระ
หนีต้่างๆ ซึ่งอาจส่งผลใหเ้กิดการชะงกัในการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ  

 
3.4.9. เงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัขนาดใหญ่ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ดงันัน้ 
บรษิัทฯ จึงตอ้งไดร้บัอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของ
ผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และจดัท ารายงานการเปิดเผยสารสนเทศ
ของรายการดงักล่าว  

  
3.4.10. กรอบระยะเวลาในการเข้าท ารายการที ่3 
 

ข้ันตอนการด าเนินการ ก าหนดการโดยประมาณ1/ 
ขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ จากทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ 25 เมษายน 2568 
เขา้ท าสญัญาและลงนามสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) ภายในเดือน เมษายน 2568 

ที่มา: บริษัทฯ 
หมายเหต:ุ 1/ ก าหนดการดงักล่าวเป็นการประมาณการเบือ้งตน้ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได ้

 

3.4.11. กรรมการทีมี่ส่วนได้เสียและไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
กรรมการบางคนของบรษิัทฯ ดงัมีรายชื่อต่อไปนี ้นายฮิเดกิ โอกาวะ นายฮิซาโตะ อิชิสะกิ นายบณัฑรูย ์จุย้เจรญิ นายโนบโุอะ 

โอโคจิ และ นายยาสโุอะ มรุาโอกะ ซึ่งถือเป็นกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย และ/หรือผูบ้ริหารที่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัท ฯ ในการ
เขา้ท ารายการดงักล่าว ดงันัน้ เพื่อใหเ้กิดความโปร่งใสในการออกเสียงลงคะแนน กรรมการที่มีรายชื่อดงักล่าวจึงของดออกเสียงและ
ออกจากหอ้งประชมุเป็นการชั่วคราว เพื่อใหท้ี่ประชมุพิจารณาและลงมติโดยอิสระ 

ช่ือกรรมการทีเ่ก่ียวข้อง ความขัดแย้งทางผลประโยชน ์

1.  นายฮิเดกิ โอกาวะ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

2.  นายฮิซาโตะ อิชิสะกิ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

3.  นายบณัฑรูย ์จุย้เจริญ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของบริษัทยอ่ยของ NSC  

4.  นายโนบโุอะ โอโคจิ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

5.  นายยาสโุอะ มรุาโอกะ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 
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3.4.12. ผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียและไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนส าหรับวาระนี้ ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 
2568 

ผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย ไดแ้ก่ ACO I ซึ่งถือหุน้ของบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 
และ NSC ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ ACO I โดยถือหุน้ในบริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ
บรษิัทฯ ซึ่งเขา้ข่ายเป็นผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ (ขอ้มลูบญัชีรายชื่อผูถื้อ
หุน้ของบรษิัทฯ ณ วนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม 2567) 

 

ช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1.  กลุ่ม NIPPON STEEL CORPORATION 17,424,672,258 60.23 

    Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited(1) 14,461,489,473 49.99 

    Nippon Steel Corporation(2) 2,963,182,785 10.24 

รวม 17,424,672,258 60.23 

 
(1) ASIA CREDIT OPPORTUNITIES I (MAURITIUS) LIMITED ถือหุน้โดย NIPPON STEEL CORPORATION รอ้ยละ 100 
(2) NIPPON STEEL CORPORATION มีรายชื่อผูถ้ือหุน้ 10 อนัดบัแรก (ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2567) ดงันี ้

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 
1.  The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 142,024 13.6 
2.  Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 49,933 4.8 
3.  Nippon Life Insurance Company 19,179 1.8 
4.  State Street Bank West Client – Treaty 505234 17,527 1.7 
5.  Nomura Securities Co., Ltd. 14,563 1.4 
6.  Meiji Yasuda Life Insurance Company 13,712 1.3 
7.  JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. 12,610 1.2 
8.  Nippon Steel Group Employees Shareholding 

Association 
12,471 1.2 

9.  JP MORGAN CHASE BANK 385781 11,542 1.1 
10.  Mizuho Bank, Ltd. 11,046 1.1 
หมำยเหต:ุ สดัส่วนของกำรถือหุน้ค ำนวณจำกจ ำนวนหุน้ทีอ่อกทัง้หมดซ่ึงไม่รวมถึงหุน้ซือ้คนื (treasury stocks) 

 

 

3.4.13. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทฯ ต่อธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงนิ 
คณะกรรมการบริษัทฯ ไดพ้ิจารณาถึงเหตุผลและความจ าเป็นแลว้ และมีมติเป็นเอกฉันทว์่ารายการรบัความช่วยเหลือทาง

การเงินดงักล่าว เป็นรายการที่สมเหตสุมผลและเป็นประโยชนต์่อการด าเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งคณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็นว่า
การปรับโครงสรา้งหนีส้กุลเงินบาทที่มีต่อ ACO I มีความเหมาะสมและจะเป็นประโยชน์ต่อสถานะทางการเงินของบริษัทฯ การ
เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้จะส่งผลใหเ้กิดการประหยดัค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จ านวน 13.05 ลา้นบาท ดงันัน้ คณะกรรมการบริษัทฯ 
จึงมีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาและอนมุตัิการรบัความช่วยเหลือทางการเงินโดยการปรบัโครงสรา้งหนีส้กลุเงิน
บาทที่มีต่อ ACO I โดยการขยายวนัครบก าหนดช าระออกไป 1 ปี รวมการช าระเงินตน้เป็นครัง้เดียว ณ วนัครบก าหนดช าระ วนัที่ 1 
ธันวาคม 2568 โดยมีอตัราดอกเบีย้เป็นอตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสงูสดุรอ้ยละ 2.50 ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ในเดือนกมุภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความชว่ยเหลือทางการเงินส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) จะเท่ากบั
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รอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบายเท่ากบัรอ้ยละ 2 ต่อปี ณ วนัท่ี 26 กมุภาพนัธ ์2568) และเปล่ียนวนัช าระดอกเบีย้เป็นทกุๆ 6 
เดือน 
 

3.4.14. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัทฯ ที่แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัทฯ 
-ไม่มี-   

 
3.5. การเข้าท ารายการที ่4 (การเข้าท าสัญญาใช้บริการเคร่ืองรีดผิวเรียบกับ GJS) 
3.5.1. วัตถุประสงคแ์ละทีม่าของการเข้าท ารายการที ่4 

เพื่อใชเ้ครื่องรีดผิวเรียบที่มีประสิทธิภาพในการรีดเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นของบรษิัทฯ เพื่อพฒันาคณุภาพของเหล็กแผ่นรีด
รอ้นชนิดมว้น ลดค ารอ้งเรียนของลกูคา้ และลดการสญูเสียผลผลิต 
 

3.5.2. วัน เดือน ปีทีมี่การตกลงเข้าท ารายการ 

บรษิัทฯ จะใชบ้รกิารจนถึงเดือนกรกฎาคม 2569 
 

3.5.3. คู่กรณีทีเ่กี่ยวข้อง และความสัมพันธก์ับบริษัทฯ และบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ  
รายละเอียดความสมัพนัธต์ามภาพขอ้ 3.1 

ผูร้บับรกิาร : บรษิัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (GSTEEL) 
ผูใ้หบ้รกิาร : บรษิัท จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน) (GJS) 
ความสมัพนัธ ์ : GJS ซึ่งเป็นบริษัทที่มีผูถื้อหุน้รายใหญ่รายเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งคือ NSC ที่ถือหุน้

ทางตรงในบริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนที่ช าระแลว้ และถือหุน้
ทางออ้มในบริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของทุนจดทะเบียนที่ช าระแลว้ผ่านบริษัท 
Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited 

 

3.5.4. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ  
บรษิัทฯ จะใชบ้รกิารรีดผิวเรียบของ GJS เพื่อใชเ้ครื่องจกัรที่มีประสิทธิภาพในการรีดผิวเรียบในการรีดเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิด

มว้นของบริษัทฯ เพื่อพัฒนาคุณภาพของเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น ลดค ารอ้งเรียนของลูกคา้ ลดการสูญเสียผลผลิต เป็นตน้ โดย
บริษัทฯ จะส่งเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นจ านวนไม่เกิน 250,000 ตนัไปเขา้กระบวนการรีดผิวเรียบที่ GJS จนถึงเดือนกรกฎาคม 2569 
เนื่องจากเครื่องรีดผิวเรียบของบรษิัทฯ มีประสิทธิภาพนอ้ยกว่าเครื่องรีดของ GJS และเพื่อแกไ้ขปัญหาดงักล่าว เมื่อวนัท่ี 19 มิถนุายน 
2567 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมตัิสั่งซือ้เครื่องรีดผิวเรียบใหม่ โดยไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงินจาก NSTH ผ่าน
สญัญาเงินกูแ้บบมีหลกัประกนั วงเงิน 1,600 ลา้นบาท ทัง้นี ้การสั่งซือ้เครื่องรีดผิวเรียบใหม่ดงักล่าวมีมติอนมุตัิมลูค่ารวมของรายการ
อยู่ที่ 1,000 ลา้นบาท หรือคิดเป็นขนาดรายการสงูสดุคิดเป็นรอ้ยละ 11.86 ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน ซึ่งไม่เขา้ข่ายตอ้ง
แจง้ต่อตลาดหลกัทรพัย  ์ทัง้นี ้ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2568 เครื่องรีดผิวเรียบใหม่ของ GSTEEL อยู่ระหว่างการจดัซือ้ ซึ่งบริษัทฯ คาดว่า
เครื่องรีดผิวเรียบใหม่จะพรอ้มใชง้านภายในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 โดยแผนดังกล่าวไดร้วมระยะเวลาทดสอบเครื่องจักรไวแ้ลว้  โดย
บรษิัทฯ ไดป้ระมาณการปรมิาณผลิตสงูสดุที่คาดว่าจะตอ้งใชบ้รกิารจาก GJS จ านวนไม่เกิน 250,000 ตนั ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงคาดว่าจะ
ไม่มีการต่ออายสุญัญาใหบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบภายหลงัจากวนัท่ีสญัญาดงักล่าวหมดอายใุนวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2569   

ค่าบรกิารเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS จะค านวนจากตน้ทนุการผลิตที่เกิดขึน้จรงิของเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS (เช่น ตน้ทนุค่า
ไฟฟ้า ค่าบ ารุงรกัษา ค่าแรง ค่าเส่ือมราคาของเครื่องจกัรและอาคาร รวมถึงค่าใชจ้่ายปันส่วนในการรบัฝากสินคา้ เป็นตน้) ในไตรมาส
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ก่อนหนา้บวกรอ้ยละ 5 ซึ่งค่าบรกิารสงูสดุจะอยู่ที่ 450 บาท/ตนั โดยบรษิัทฯ จะช าระค่าบรกิารเป็นเงนิสดภายใน 30 วนัภายหลงับรษิัท
ฯ ส่งมอบสินคา้ใหล้กูคา้  

บริษัทฯ คาดว่าการใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS จะช่วยลดตน้ทุนการผลิตของบริษัทฯ ได ้จากอตัราสญูเสียที่ลดลง
เมื่อเปรียบเทียบกบัการใชเ้ครื่องรีดผิวเรียบของบรษิัทฯ เอง อีกทัง้ยงัสามารถเพิ่มคณุภาพของผลิตภณัฑส่์งผลใหบ้รษิัทฯ สามารถขาย
สินคา้ไดร้าคาสูงขึน้ และลูกคา้มีความพึงพอใจมากขึน้ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ไม่สามารถหาโรงงานอื่นในบริเวณใกลเ้คียงที่สามารถ
ใหบ้ริการในลกัษณะเดียวกนัได ้อีกทัง้บริษัทฯ มีความจ าเป็นเร่งด่วนในการว่าจา้ง GJS เพื่อใชเ้ครื่องรีดผิวเรียบของ GJS เพื่อพฒันา
คณุภาพของเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นและเพิ่มยอดขายของบรษิัทฯ  
 

เงือ่นไขหลักของสัญญาใช้บริการเคร่ืองรีดผิวเรียบ ระหวา่ง GJS และบริษัทฯ 
รายการ ร่างสัญญาใช้บริการเคร่ืองรีดผิวเรียบ1/ 

ประเภทการใชบ้ริการ ใชเ้ครื่องรีดผิวเรียบที่มีประสิทธิภาพในการรีดเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น เพ่ือพฒันา
คณุภาพของเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น 

ปริมาณการใชบ้ริการ HRC จ านวนไม่เกิน 250,000 ตนั 
ระยะเวลา 1 พฤษภาคม 2568 – 31 กรกฎาคม 2569 
ค่าบริการ ค านวนจากตน้ทนุการผลิตที่เกดิขึน้จรงิของเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS ในไตรมาสก่อน

หนา้บวกรอ้ยละ 5 ซึ่งจะเป็นจ านวนสงูสดุที่ 450 บาท/ตนั โดย GSTEEL จะช าระ
ค่าบริการเป็นเงินสดภายใน 30 วนัภายหลงั GSTEEL ส่งมอบสินคา้ใหล้กูคา้ 

ขอ้ก าหนดและเง่ือนไขอ่ืน 1. ค่าใชจ้่ายในการขนส่งจะถกูรบัผิดชอบโดย GSTEEL 
2. การสญูเสียผลผลติจะถกูรบัผดิชอบโดย GSTEEL 

ที่มา: บริษัทฯ  
หมายเหตุ: 1/ ขอ้ตกลง เงื่อนไข และรายละเอียดประกอบสัญญาอ่ืนๆ ของสัญญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบจะไดร้บัการพิจารณาจาก
ผูบ้ริหารของบริษัทฯ ในการสรุปสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ โดยจะมิไดมี้เง่ือนไขอ่ืนใดนอกจากเง่ือนไขตามรา่งสญัญาใชบ้ริการเครื่อง
รีดผิวเรียบและเง่ือนไขปกติทางการคา้อ่ืนๆ ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใดๆ จะอยู่ในขอบเขตเงื่อนไขหลกัตามรา่งสญัญาใชบ้ริการเครื่อง
รีดผิวเรียบ ดงักล่าวขา้งตน้ และผูบ้ริหารของบริษัทฯยงัคงตอ้งท าหนา้ที่ตรวจสอบการด าเนินงานใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ เพื่อใหเ้ป็นไป
ตามเง่ือนไขของสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ ซึ่งหากเง่ือนไขของสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญั
ที่จะส่งผลเสียต่อบริษัทฯ จากเงื่อนไขหลกัที่ผูถ้ือหุน้อนุมัติในครัง้นี ้คณะกรรมการตรวจสอบจะน าเสนอให ้คณะกรรมการบริษัทฯ เรียก
ประชมุผูถ้ือหุน้เพ่ือขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ นีอี้กครัง้ 
 

ในการน าเสนอขออนมุตัิรายการต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้บรษิัทฯ เห็นควรเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณามอบอ านาจ
ใหค้ณะกรรมการบรษิัทฯ มีอ  านาจในการด าเนินการดงัต่อไปนี ้

1) ลงนามสญัญาและ/หรือเอกสารส าหรบัธุรกรรมการสนบัสนุนทางธุรกิจ และเอกสารอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง และ สญัญาและ/
หรือเอกสารแก้ไขเพิ่มเติมหรือสัญญา และ/หรือเอกสารแก้ไขเปล่ียนแปลงใดๆ ตลอดจนการอนุมัติค่าธรรมเนียม 
ค่าใชจ้่าย และภาษีที่เก่ียวขอ้งกบัการท าสญัญาและ/หรือเอกสารดงักล่าว 

2) การมอบอ านาจดงักล่าวจะครอบคลมุเฉพาะการเปล่ียนแปลงที่ไม่มีสาระส าคญั ซึ่งจะส่งไม่ผลเสียต่อบริษัทฯ และผูถื้อ
หุน้ 

 

3.5.5. ประเภทและขนาดของรายการ และการค านวณขนาดรายการ  
บริษัทฯ จะส่ง HRC จ านวนไม่เกิน 250,000 ตันไปที่ GJS เพื่อใชเ้ครื่องรีดผิวเรียบของ GJS โดยค่าบริการจะค านวนจาก

ตน้ทนุการผลิตที่เกิดขึน้จรงิของเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS ในไตรมาสก่อนหนา้บวกรอ้ยละ 5 ซึ่งจะเป็นจ านวนสงูสดุที่ 450 บาท/ตนั 
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มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนประกอบด้วยค่าบริการส าหรับ  HRC ทั้งหมดที่จะด าเนินการ โดยค่าบริการสูงสุดอยู่ที่  
112,500,000 บาท 

รายการดงักล่าวเป็นรายการสนบัสนุนธุรกิจปกติแบบไม่มีเงื่อนไขการคา้ทั่วไป โดยมีขนาดของรายการคิดเป็นรอ้ยละ 67.16 
ของ NTA ของบริษัทฯ (NTA ของบริษัท ตามงบการเงินรวมที่ผ่านการตรวจสอบแลว้ล่าสุดของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 
เท่ากบั 167.52 ลา้นบาท) 

การค านวณขนาดรายการตามเกณฑก์ารท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัมีรายละเอียดดงันี  ้
 

ข้อมูลทางการเงนิของบริษทัฯ (งบการเงนิรวมของบริษทัฯ สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567) 
รายละเอียด (หน่วย: ล้านบาท) 

สินทรพัยร์วม (1)   8,398.67  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (2)1/  12.86  
หนีส้ินรวม (3)  8,218.29  
ส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (4)  0.00  
สินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ ((NTA) = (1) – (2) – (3) – (4))  167.52  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (4 ไตรมาสล่าสุด) (1,755.47) 
หมายเหต:ุ 1/ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ไดแ้ก่ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน  
ที่มา: บริษัทฯ  
 

รายละเอียดการค านวณขนาดรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั 
สูตรการค านวณ รายละเอียดการค านวณ ขนาดรายการ 

มลูค่าสิ่งตอบแทน / NTA ของบริษัทฯ = 112.50 ลา้นบาท / 167.52 ลา้นบาท 67.16% 
ที่มา: บริษัทฯ  

 
ทัง้นี ้เมื่อนบัรวมกบัขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกนัในช่วงเวลา 6 เดือนยอ้นหลงั ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิการ

เขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าใหม้ีขนาดรายการที่เก่ียวโยงกันรวมเท่ากับรอ้ยละ 103.57 ของ NTA ของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียด
ดงันี ้

 

ล าดับ รายการทีเ่ก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
มูลค่ารายการ 

เกณฑร์ายการที่
เก่ียวโยงกัน 

วันทีมี่มติ
คณะกรรมการบริษัทฯ 

ล้านบาท ร้อยละ 
1 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I 1.58 0.15 8 พฤศจิกายน 2567 
2 การเพิ่มวงเงินและการต่ออายสุญัญาบริหารเงินสด 3.35 0.33 8 พฤศจิกายน 2567 
3 การสนบัสนนุธุรกิจจาก GJS 9.48 0.92 31 มกราคม 2568 
4 เงินกูร้ะยะสัน้จาก NSTH 8.33 0.81 26 กุมภาพนัธ ์2568 

รวมรายการย้อนหลังในช่วงเวลา 6 เดือนก่อนหน้า 2.21  
5 การต่ออายสุญัญาบริหารเงินสด1/ 14.40 8.60 14 มีนาคม 2568 
6 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I2/ (ACO I (USD)) 19.05 11.37 14 มีนาคม 2568 
7 การรบัความช่วยเหลือทางการเงินจาก ACO I3/ (ACO I (THB)) 23.85 14.24 14 มีนาคม 2568 
8 การใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS4/ 112.50 67.16 14 มีนาคม 2568 
 การเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนี ้(การเข้าท ารายการที ่1 - 4) 169.80 101.36 14 มีนาคม 2568 

รวมขนาดรายการที ่1 - 4 และรายการย้อนหลังในช่วง 6 เดือนก่อนหน้า 103.57  

หมายเหต:ุ 1/ การเขา้ท ารายการที่ 1 (การต่ออายสุญัญาบริหารเงินสดกบั NSTH) 
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  2/ การเขา้ท ารายการที่ 2 (การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) กบั ACO I) 
  3/ การเขา้ท ารายการที่ 3 (การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) กบั ACO I) 

4/ การเขา้ท ารายการที่ 4 (การเขา้ท าสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ กบั GJS) 
 

โดยมีขนาดรายการรวมมากกว่ารอ้ยละ 3 ของ NTA ของบริษัทฯ จึงเขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันขนาดใหญ่ ดงันัน้ ใน
การเขา้ท ารายการฯ บรษิัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการต่างๆ ตามหลกัเกณฑข์องประกาศรายการทีเก่ียวโยงกนั ดงันี ้ 

(ก) จัดท าและเปิดเผยรายงานสารสนเทศของการขออนุมัติธุรกรรมการสนับสนุนทางธุรกิจต่อตลาดหลักทรัพยฯ์ ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัทนัที 

(ข) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับการขออนุมตัิธุรกรรมการสนบัสนุนทางธุรกิจ ตามประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั และจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักล่าวต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ  
ในการนี ้ บริษัทฯ ได้แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินจาก  DM ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อท าหนา้ที่เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ส าหรบัธุรกรรมการ
สนบัสนนุทางธุรกิจ ในครัง้นี ้

(ค) จัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วัน โดยมีสารสนเทศอย่างน้อย ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และ 

(ง) จดัใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการสนบัสนุนทางธุรกิจ โดยบริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมตัิธุรกรรม
การสนบัสนุนทางธุรกิจ จากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

 

3.5.6. รายละเอียดเกี่ยวกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันและลักษณะขอบเขตของส่วนได้เสียของบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันในการเข้า
ท ารายการที ่4 
ผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย ไดแ้ก่ NSC ซึ่งถือหุน้ของบริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ 

และ ACO I (บริษัทย่อยของ NSC) ซึ่งถือหุน้ของบริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ คุณหญิง 
ปัทมา ลีสวสัดิ์ตระกลู ซึ่งถือหุน้ของบรษิัทฯ ทัง้ทางตรงและทางออ้ม จ านวนรอ้ยละ 2.05 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ  
และถือหุ้นของ GJS ทั้งทางตรงและทางอ้อม จ านวนรอ้ยละ 0.32 ของหุ้นที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GJS และด ารงต าแหน่ง
ผูบ้รหิารทัง้ในบรษิัทฯ และ GJS และบรษิัท ซูพีเรียร ์โอเวอรซ์ีส ์(ประเทศไทย) จ ากดั (บรษิัทท่ีคณุหญิง ปัทมา ลีสวสัดิ์ตระกลูถือหุน้อยู่
รอ้ยละ 67.40) ซึ่งถือหุน้ของบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 7.00 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ และจ านวนรอ้ยละ 1.62 ของหุน้
ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GJS ซึ่งเขา้ข่ายเป็นผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ
บรษิัทฯ (ขอ้มลูบญัชีรายชื่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ณ วนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม 2567) 
 

3.5.7. แผนหลังจากการใช้บริการเคร่ืองรีดผิวเรียบ และประโยชนท์ีค่าดว่าจะได้รับจากการใช้บริการเคร่ืองรีดผิวเรียบ 
บริษัทฯ จะส่ง HRC จ านวนไม่เกิน 250,000 ตนัไปที่ GJS เพื่อใชเ้ครื่องรีดผิวเรียบที่มีประสิทธิภาพ เพื่อพฒันาคณุภาพของ

เหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดม้วน ลดค ารอ้งเรียนของลูกค้า ลดการสูญเสียผลผลิต เป็นต้น เนื่องจากเครื่องรีดผิวเรียบของบริษัทฯ มี
ประสิทธิภาพนอ้ยกว่าเครื่องรีดของ GJS และเพื่อแกไ้ขปัญหานี ้บริษัทฯ ไดส้ั่งซือ้เครื่องรีดผิวเรียบใหม่แลว้ ซึ่งจะพรอ้มด าเนินการ
ภายในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 

  
3.5.8. เงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัขนาดใหญ่ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ดงันัน้ 
บรษิัทฯ จึงตอ้งไดร้บัอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของ

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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ผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และจดัท ารายงานการเปิดเผยสารสนเทศ
ของรายการดงักล่าว  

  
3.5.9. กรอบระยะเวลาในการเข้าท ารายการที ่4 
 

ข้ันตอนการด าเนินการ ก าหนดการโดยประมาณ1/ 
ขออนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ จากทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ 25 เมษายน 2568 
เขา้ท าสญัญาและลงนามสญัญาการใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ ภายในเดือน เมษายน 2568 
เร่ิมใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ ภายในเดือน พฤษภาคม 2568 

ที่มา: บริษัทฯ 
หมายเหต:ุ 1/ ก าหนดการดงักล่าวเป็นการประมาณการเบือ้งตน้ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได ้

 

3.5.10. กรรมการทีมี่ส่วนได้เสียและไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
กรรมการบางคนของบริษัทฯ ดงัมีรายชื่อต่อไปนี ้นายฮิเดกิ โอกาวะ นายฮิซาโตะ อิชิสะกิ นายโนบุโอะ โอโคจิ นาย ยาสโุอะ 

มรุาโอกะ คุณหญิงปัทมา ลีสวสัดิ์ตระกูล และนาย บณัฑูรย ์จุย้เจริญ ถือเป็นกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย และ/หรือผูบ้ริหารที่เป็นบคุคลที่
เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ ในการเขา้ท ารายการดงักล่าว ดงันัน้ เพื่อใหเ้กิดความโปร่งใสในการออกเสียงลงคะแนน กรรมการที่มีรายชื่อ
ดงักล่าวจึงของดออกเสียงและออกจากหอ้งประชมุเป็นการชั่วคราว เพื่อใหท้ี่ประชมุพิจารณาและลงมติโดยอิสระ 

ช่ือกรรมการทีเ่ก่ียวข้อง ความขัดแย้งทางผลประโยชน ์

1.  นายฮิเดกิ โอกาวะ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารและกรรมการของ GJS 

2.  นายฮิซาโตะ อิชิสะกิ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

3.  นายโนบโุอะ โอโคจิ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

4.  นายยาสโุอะ มรุาโอกะ ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ NSC 

5.  คณุหญิงปัทมา ลีสวสัดิ์ตระกลู ด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้ริหารของ GJS 

6.  นายบณัฑรูย ์จุย้เจริญ ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของ GJS 

 
 

3.5.11. ผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียและไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนส าหรับวาระนี้ ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 
2568 

ผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย ไดแ้ก่ NSC ซึ่งถือหุน้ของบริษัท จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ 
และ ACO I (บริษัทย่อยของ NSC) ซึ่งถือหุน้ของบริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ คุณหญิง 
ปัทมา ลีสวสัดิ์ตระกลู ซึ่งถือหุน้ของบรษิัทฯ ทัง้ทางตรงและทางออ้ม จ านวนรอ้ยละ 2.05 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 
และถือหุ้นของ GJS ทั้งทางตรงและทางอ้อม จ านวนรอ้ยละ 0.32 ของหุ้นที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GJS และด ารงต าแหน่ง
ผูบ้รหิารทัง้ในบรษิัทฯ และ GJS และบรษิัท ซูพีเรียร ์โอเวอรซ์ีส ์(ประเทศไทย) จ ากดั (บรษิัทท่ีคณุหญิง ปัทมา ลีสวสัดิ์ตระกลูถือหุน้อยู่
รอ้ยละ 67.40) ซึ่งถือหุน้ของบรษิัทฯ จ านวนรอ้ยละ 7.00 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ และจ านวนรอ้ยละ 1.62 ของหุน้
ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GJS ซึ่งเขา้ข่ายเป็นผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ
บรษิัทฯ (ขอ้มลูบญัชีรายชื่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ณ วนัปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม 2567) 

 

ช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1.  กลุ่ม NIPPON STEEL CORPORATION 17,424,672,258 60.23 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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ช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละ 

    Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited(1) 14,461,489,473 49.99 

    Nippon Steel Corporation(2) 2,963,182,785 10.24 

2.  บริษัท ซูพีเรียร ์โอเวอรซ์ีส ์(ประเทศไทย) จ ากัด(3) 2,025,246,897 7.00 

3.    กลุ่มคุณหญิง ปัทมา ลีสวัสดิต์ระกูล 588,513,063 2.03 

     คณุหญิง ปัทมา ลีสวสัดิ์ตระกลู 403,412,980 1.39 

     น.ส. เกรซ ลีสวสัดิ์ตระกลู 178,440,083 0.62 

     น.ส. สรุตัิพร ลีสวสัดิ์ตระกลู 5,000,000 0.02  

     นาง ปทมุ เจียจวบศิลป์ 1,580,000 0.01  

     นาย มานิตย ์เจียจวบศิลป์ 80,000 0.00  

รวม    20,038,432,218          69.27  

 

(1) ASIA CREDIT OPPORTUNITIES I (MAURITIUS) LIMITED ถือหุน้โดย NIPPON STEEL CORPORATION รอ้ยละ 100 
(2) NIPPON STEEL CORPORATION มีรายชื่อผูถ้ือหุน้ 10 อนัดบัแรก (ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2567) ดงันี ้

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 
1.  The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 142,024 13.6 
2.  Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 49,933 4.8 
3.  Nippon Life Insurance Company 19,179 1.8 
4.  State Street Bank West Client – Treaty 505234 17,527 1.7 
5.  Nomura Securities Co., Ltd. 14,563 1.4 
6.  Meiji Yasuda Life Insurance Company 13,712 1.3 
7.  JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. 12,610 1.2 
8.  Nippon Steel Group Employees Shareholding 

Association 
12,471 1.2 

9.  JP MORGAN CHASE BANK 385781 11,542 1.1 
10.  Mizuho Bank, Ltd. 11,046 1.1 

หมำยเหต:ุ สดัสว่นของกำรถือหุน้ค ำนวณจำกจ ำนวนหุน้ทีอ่อกทัง้หมดซ่ึงไม่รวมถึงหุน้ซือ้คนื (treasury stocks) 
(3) รายชื่อผูถ้ือหุน้บริษัท ซูพีเรียร ์โอเวอรซ์ีส ์(ประเทศไทย) จ ากดั ณ วนัที่ 17 มิถนุายน 2567 

ล าดับ รายช่ือ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1.  คณุหญิงปัทมา  ลีสวสัดิ์ตระกลู 33,700,001 67.40 
2.  น.ส. เกรซ ลีสวสัดิ์ตระกลู  8,299,999 16.60 
3.  น.ส. จอย ลีสวสัดิ์ตระกลู  8,000,000 16.00 
รวม 52,000,000 100.000 

 

 

3.5.12. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทฯ ต่อธุรกรรมการสนับสนุนทางธุรกิจ 
คณะกรรมการบริษัทฯ ไดพ้ิจารณาถึงเหตุผลและความจ าเป็นแลว้ และมีมติเป็นเอกฉันทว์่ารายการสนับสนุนธุรกิจปกติ  

ดังกล่าวเป็นรายการที่สมเหตุสมผล นอกจากนี ้ บริษัทฯ ไม่สามารถหาโรงงานอื่นในบริเวณใกลเ้คียงที่สามารถให้บริการในแบบ
เดียวกนันีใ้หก้บับรษิัทฯ ได ้โดยอตัราค่าบรกิารเป็นไปตามตน้ทนุการผลิตที่เกิดขึน้จรงิของ GJS บวกรอ้ยละ 5 ซึ่งคณะกรรมการบรษิัท
ฯ มีความเห็นว่าการใชเ้ครื่องรีดผิวเรียบของ GJS นีจ้  าเป็นส าหรบัการพฒันาคณุภาพของ HRC ของบรษิัทฯ ลดค ารอ้งเรียนของลกูคา้ 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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ลดการสญูเสียผลผลิต เป็นตน้ ดงันัน้ คณะกรรมการบรษิัทฯ จึงมีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาและอนมุตัิการใช้
บรกิารเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS จ านวนไม่เกิน 250,000 ตนั จนถึงเดือนกรกฎาคม 2569 ที่ค่าบรกิารสงูสดุไม่เกิน 450 บาท/ตนั โดย
คณะกรรมการบรษิัทมองว่าการเขา้ท ารายการดงักล่าวเป็นรายการปกติทางคา้โดยทั่วไป ทัง้นี ้บรษิัทไม่ไดม้ีการเขา้ท ารายการดงักลา่ว
กบับคุคลภายนอกที่สามารถน ามาเปรียบเทียบได ้  
 

3.5.13. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัทฯ ที่แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัทฯ 
-ไม่มี- 

  

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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4. สรุปข้อมูลบริษัททีเ่กี่ยวข้อง  
 

ความสัมพันธ์ ของบริษั ทที่
เก่ียวขอ้งทัง้หมด  

: NSTH มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่รายเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งคือ NSC ที่ถือหุ้นทางตรงใน
บริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ และถือหุน้ทางออ้มใน
บริษัทฯ จ านวนรอ้ยละ 49.99 ของทุนจดทะเบียนที่ช าระแลว้ผ่าน ACO I ทัง้นี ้NSC 
ยงัเป็นผูถื้อหุน้โดยตรงใน GJS ดว้ยโดยถือหุน้โดยตรงใน GJS จ านวนรอ้ยละ 7.70 
และถือหุน้โดยออ้มผ่าน ACO I รอ้ยละ 40.45 และผ่านบรษิัทฯ รอ้ยละ 8.33 

 

รายละเอียดความสมัพนัธต์ามภาพขอ้ 3.1 

 

4.1. บริษัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ากัด (NSTH) 
ชื่อบรษิัท   : บรษิัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ากดั (NSTH) 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : 909 อาคาร แอมเพิล ทาวเวอร ์ชัน้ 14 ถนน เทพรตัน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา จงัหวดั

กรุงเทพมหานคร 10260 
โทรศพัท ์ : 0-2744-1480 
ประเภทธุรกิจ : ด าเนินธุรกิจศนูยก์ลางธุรกิจระหว่างประเทศโดยจดัซือ้ผลิตภณัฑ ์วตัถดุิบ และชิน้ส่วนส าหรบั

อุตสาหกรรม เช่น อุตสาหกรรมยานยนต ์พลังงานและอิเล็กทรอนิกส ์เป็นตน้ ใหบ้ริการธุรกิจ
บริการแก่วิสาหกิจในเครือในต่างประเทศ เช่น การบริหารงานทั่วไป การวางแผนธุรกิจ การ
ประสานงานทางธุรกิจ การจัดหาวัตถุดิบและชิน้ส่วน การวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ การ
สนับสนุนดา้นเทคนิค การตลาดและการส่งเสริมการขาย การจัดการและฝึกอบรมทรพัยากร
บคุคล ที่ปรกึษาทางการเงิน การวิเคราะหแ์ละการวิจยัดา้นเศรษฐกิจและการลงทนุ บรกิารดา้น
การจดัการทางการเงินของศนูยบ์รหิารเงิน 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0105554046745 
เว็บไซต ์ : - 
ทนุท่ีช าระแลว้ : 827,238,000 บาท 
จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ : หุน้สามญั 827,238 หุน้  

 
 โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิตำม เอกสำรแนบ 2 
 

4.2. บริษัท Nippon Steel Corporation (NSC) 
ชื่อบรษิัท   : บรษิัท Nippon Steel Corporation (NSC) 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : 2-6-1, มารุโนะอจุิ, ชิโยะดะ, โตเกียว 100-8071, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท ์   : 81 3 6867 4111 
โทรสาร   : 81 3 6867 5607 
ประเภทธุรกิจ  : การผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์ / วิศวกรรม / เคมีภณัฑ ์/ วสัดใุหม่ / ระบบการ 

    แกไ้ขปัญหา 
เลขทะเบียนบรษิัท  : 0100-01-008848  
เว็บไซต ์   : https://www.nipponsteel.com/en/ 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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ทนุท่ีช าระแลว้  : 419.80 พนัลา้นเยน 
จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ : หุน้สามญั 950.49 ลา้นหุน้  

 
 โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิตำม เอกสำรแนบ 3 
 

4.3. บริษัท Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited (ACO I) 
ชื่อบรษิัท   : Asia Credit Opportunities I (Maritius) Limited (ACO I) 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : 1st Floor Anglo-Mauritius House, Intendance Street, Port Louis, Mauritius 
โทรศพัท ์ : 0-2744-1480 
ประเภทธุรกิจ : บรษิัทเอกชน 
เลขทะเบียนบรษิัท : 137999 C1/GBL  
เว็บไซต ์ : - 
ทนุท่ีช าระแลว้ : 51.46 ลา้นเหรียญสหรฐั 
จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ : หุน้สามญั 51.46 ลา้นหุน้ 

 
 โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิตำม เอกสำรแนบ 4 
 

4.4. บริษัท จี เจ สตีล จ ากัด (มหาชน) (GJS) 
ชื่อบรษิัท   : บรษิัท จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน) (GJS) 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : เลขที่ 88 ปาโซ่ ทาวเวอร ์ชัน้ 18 ถนนสีลม แขวงสรุยิวงศ ์เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศพัท ์ : 0-2267-8222 
ประเภทธุรกิจ : ผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้น และผลิตภณัฑต์่อเนื่อง ซึ่งสามารถแบ่งไดเ้ป็นสายผลิตภณัฑด์งัต่อไปนี ้

1. เหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น 2. เหล็กแผ่นรีดรอ้นปรบัสภาพผิวชนิดมว้น 3. เหล็กแผ่นรีดรอ้น
ลา้งผิวและเคลือบน า้มนั 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0107538000401 
เว็บไซต ์ : http://www.gjsteel.co.th 
ทนุท่ีช าระแลว้ : 24,467,649,500.16 บาท 
จ านวนหุน้ท่ีช าระแลว้ : หุน้สามญั 25,487,134,896 หุน้ 
 

 โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิตำม เอกสำรแนบ 5 
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5. สภาวการณข์องตลาดและแนวโน้มอุตสาหกรรม 
 

5.1. ภาวะอุตสาหกรรมเหล็กในประเทศไทยปี 2567 
จากขอ้มลูทางสถิติของสถาบนัเหล็กและเหล็กกลา้แห่งประเทศไทย (ISIT) รายงานยอดการผลิตเหล็กส าเรจ็รูปของไทยตัง้แต่

เดือนมกราคม – ธันวาคม ปี 2567 อยู่ที่ 6.29 ลา้นตัน ลดลง 4.71% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา (ปี 2566) หาก
พิจารณาจ าแนกยอดการผลิตตามกลุ่มผลิตภณัฑ ์พบว่า เป็นการผลิตเหล็กทรงยาว (Long steel products) อยู่ที่ 4.20 ลา้นตนั ลดลง 
7.85% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา ขณะที่ยอดผลิตกลุ่มเหล็กทรงแบน (Flat steel products) อยู่ที่ 2.09 ลา้นตนั 
เพิ่มขึน้ 2.32% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา โดยผลิตภณัฑเ์หล็กทรงแบนที่มีการผลิตมากที่สดุคือ เหล็กแผ่นรีดเย็น 

(Cold rolled sheet) ในปี 2567 อยู่ที่ 1.98 ลา้นตนั ลดลง 1.03% รองลงมา คือ เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบาง (ความหนา ≤ 3 มม.) และ
เป็นมว้น (Hot rolled sheet and coil) 1.94 ลา้นตนั เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา 2.50% และยอดผลิตเหล็ก
แผ่นเคลือบ (Coated) 1.56 ลา้นตนั ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกนัของปีที่ผ่านมา 6.74% 

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กส าเร็จรูป (หน่วย : ตัน)  ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

การผลิต 6,602,026  6,291,249  -4.71% 
การน าเขา้ 11,206,898  11,398,384  1.71% 
การส่งออก 1,478,118  1,392,370  -5.80% 
การบริโภค 16,330,806  16,297,262  -0.21% 

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กทรงยาว (หน่วย : ตัน)  ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

การผลิต  4,562,569  4,204,493  -7.85% 
การน าเขา้  2,631,107  2,892,474  9.93% 
การส่งออก  1,001,504  868,043  -13.33% 
การบริโภค  6,192,172  6,228,925  0.59% 

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กทรงแบน (หน่วย : ตัน)  ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

การผลิต  2,039,458  2,086,755  2.32% 
การน าเขา้  8,575,791  8,505,910  -0.81% 
การส่งออก  476,614  524,328  10.01% 
การบริโภค  10,138,635  10,068,338  -0.69% 

ที่มา : ศนูยข์อ้มลูเชิงลกึอตุสาหกรรมเหล็ก สถาบนัเหล็กและเหล็กกลา้แห่งประเทศไทย 

 

ส าหรบัปรมิาณการใชผ้ลิตภณัฑเ์หล็กส าเรจ็รูปภายในประเทศของไทย (Total Apparent Finished Steel Consumption) ใน
ปี 2567 อยู่ที่ 16.30 ลา้นตัน ลดลง 0.21% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา หากพิจารณาปริมาณการใช้ตามกลุ่ม
ผลิตภณัฑ ์พบว่า ปรมิาณการใชเ้หล็กทรงยาวเพิ่มขึน้ 0.59% เมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีที่ผ่านมา อยู่ที่ 6.23 ลา้นตนั ขณะที่
ปริมาณการใชเ้หล็กทรงแบนมีการลดลง 0.69% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่ผ่านมา อยู่ที่ 10.07 ลา้นตัน โดยผลิตภัณฑ์
เหล็กทรงแบนที่มีการใชง้านมากที่สดุ คือ เหล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) 5.70 ลา้นตนั รองลงมาคือ เหล็กแผ่นเคลือบ 4.67 ลา้นตนั 
และเหล็กแผ่นรีดเย็น 3.17 ลา้นตนั ตามล าดบั  

การน าเขา้ผลิตภัณฑเ์หล็กส าเร็จรูปของไทยในปี 2567 อยู่ที่ 11.40 ลา้นตัน เพิ่มขึน้ 1.71% เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา โดย
ผลิตภณัฑท์ี่มีการน าเขา้มากที่สดุคือ เหล็กแผ่นรีดรอ้น 3.64 ลา้นตนั รองลงมาคือ เหล็กแผ่นเคลือบ 3.23 ลา้นตนั และเหล็กแผ่นรีด

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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เย็น 1.32 ลา้นตนั ตามล าดบั หากพิจารณาสดัส่วนการใชเ้หล็กน าเขา้เทียบกับการใชเ้หล็กผลิตในประเทศ อยู่ที่ 69.94% ต่อ 30.06% 
ซึ่งสะทอ้นใหเ้ห็นว่าไทยมีการพ่ึงพาสินคา้น าเขา้เหล็กปรมิาณค่อนขา้งสงู  

ส าหรบัยอดการส่งออกเหล็กส าเร็จรูปของไทยในปี 2567 อยู่ที่ 1.39 ลา้นตนั ลดลง 5.80% ผลิตภณัฑเ์หล็กที่มีการส่งออก
มากที่สดุคือ เหล็กโครงสรา้งรูปพรรณ อยู่ที่ 315,022 ตนั รองลงมา คือ ลวดเหล็ก 93,216 ตนั เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันกับปีที่
ผ่านมา 
 

ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็แผ่นรีดร้อน (ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม) ในประเทศปี 2567  
อุตสาหกรรมเหล็กและเหล็กกลา้ของไทยไม่มีอุตสาหกรรมการผลิตขั้นตน้ที่เริ่มจากการถลุงจากแร่เหล็ก ดังนั้นโครงสรา้ง

อตุสาหกรรมเหล็กและเหล็กกลา้ของไทยจึงเริ่มจากการผลิตในอตุสาหกรรมขัน้กลาง ดว้ยการหลอมเศษเหล็กจากโรงงานท่ีมีเตาหลอม
เศษเหล็กดว้ยเตา Electrical arc furnace (EAF) ของผูผ้ลิตในประเทศไทย จากนั้นจึงส่งต่อไปยงัการผลิตในขั้นปลาย โดยแบ่งเป็น
อตุสาหกรรมเหล็กทรงยาว (Long steel products) อาทิ Bar, HR section, Wire rod, Cold-drawn bar, Steel wire, Seamless pipes 
เป็นต้น และอุตสาหกรรมเหล็กทรงแบน (Flat steel products) อาทิ HR plate, HR sheet and coil, CR sheet, Coated, Cold-
formed section, Welded pipe เป็นตน้ จากนั้นจึงส่งต่อไปยังอุตสาหกรรมต่อเนื่องที่ใชเ้หล็กต่อไป ส าหรบัภาวะอุตสาหกรรมเหล็ก
แผ่นรีดรอ้นไทย ขอ้มลูทางสถิติของสถาบนัเหล็กและเหล็กกลา้แห่งประเทศไทย ( ISIT) รายงานยอดการผลิต การน าเขา้ การส่งออก 
และปรมิาณการใช ้ตัง้แต่เดือนมกราคม-ธันวาคม ปี 2567 ดงันี ้ 

ยอดการผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้น ภายในประเทศปี 2567 อยู่ที่ 2.09 ลา้นตนั เพิ่มขึน้ 

2.32% จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน โดยเป็นการผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบาง (ความหนาห ≤ 3 มม.) และเป็นมว้น (HR sheet 
& coil) อยู่ที่ 1.94 ลา้นตัน เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 2.50% ขณะที่ยอดการผลิตเหล็กรีดรอ้นแผ่นหนา (HR 
plate) ทรงตวั อยู่ที่ 149,952 ตนั  

 

ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อน (หน่วย : ตัน)  
(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  

ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

การผลิต  2,459,330 2,039,458 -17.07% 
การน าเขา้  2,039,458  2,086,755  2.32% 
การส่งออก  3,585,765  3,390,099  -5.46% 
การบริโภค  24,592  20,702  -15.82% 

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อนแผ่นหนา (หน่วย : ตัน) 

(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  
ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

การผลิต  149,945  149,951  0.00% 
การน าเขา้  149,951  149,952  0.00% 
การส่งออก  207,643  230,218  10.87% 
การบริโภค  8,089  16,138  99.50% 

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อนแผ่นบางและเป็นม้วน (หน่วย : ตัน) 

(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  
ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

การผลิต  2,309,386  1,889,506  -18.18% 
การน าเขา้  1,889,506  1,936,804  2.50% 
การส่งออก  3,378,122  3,159,882  -6.46% 
การบริโภค  16,503  4,564  -72.34% 

ที่มา : ศนูยข์อ้มลูเชิงลกึอตุสาหกรรมเหล็ก สถาบนัเหล็กและเหล็กกลา้แห่งประเทศไทย        
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ส าหรบัปริมาณการใชผ้ลิตภณัฑเ์หล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้น ภายในประเทศปี 2567 อยู่ที่ 

5.46 ลา้นตนั ลดลง 2.58% โดยแยกเป็นการใชเ้หล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบาง (ความหนา ≤ 3 มม.) และเป็นมว้น (HR sheet & coil) อยู่
ที่ 5.09 ลา้นตนั ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกนัของปีกอ่น 3.03% และเป็นการใชเ้หล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นหนา (HR plate) อยู่ที่ 364,032 ตนั 
เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีที่ผ่านมา 4.16%  

ส่วนการน าเขา้เหล็กแผ่นรีดรอ้น ทัง้ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้นของไทยปี 2567 ลดลง 5.46% อยู่ที่ 3.39 ลา้นตนั โดยเป็น

การน าเขา้เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบาง (ความหนา ≤ 3 มม.) และเป็นมว้น (HR sheet & coil) 3.16 ลา้นตัน ลดลงเมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน 6.46% และเป็นการน าเขา้เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นหนา (HR Plate) อยู่ที่ 230,218 ตัน เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกนัของปีก่อน 10.87%  

และการส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้น ทัง้ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้นของไทยในปี 2567 อยู่ที่ 20,702 ตนั ส่งออกลดลง 15.82% 

เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่านมา โดยเป็นการส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบาง (ความหนา ≤ 3 มม.) และเป็นมว้น (HR sheet & coil) 4,564 
ตนั ลดลง 72.34% จากช่วงเวลาเดียวกนักบัปีก่อน และเป็นการส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นหนา (HR plate) 16,138 ตนั เพิ่มขึน้จาก
ช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน 99.50%   

 

5.2. ภาวะอุตสาหกรรมเหล็กทั่วโลก  
การผลิตเหล็กทั่วโลกในปี 2567 ลดลง 0.9% เมื่อเทียบกับปี 2566 มาอยู่ที่ 1.839 พนัลา้นตนั ซึ่งสะทอ้นจากการจดัอันดับ

ประเทศผู้ผลิตเหล็กทั่วโลก (71 ประเทศ) โดย World Steel Association การผลิตเหล็กดิบทั่วโลกถูกคาดการณ์ว่าในปี 2568 จะ
เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเมื่อเทียบกบัระดบัของปี 2567 ซึ่งนบัเป็นการเพิ่มขึน้รายปีครัง้แรก นบัตัง้แต่การเติบโตเกือบ 4% เมื่อเทียบปีต่อปีในปี 
2564 หลงัจากภาวะหยดุชะงกัในปี 2563 การผลิตที่เพิ่มขึน้ใน อเมรกิาเหนือ ยโุรป ตะวนัออกกลาง และอินเดีย จะช่วยชดเชยปีที่คาด
ว่าจะยงัคงอ่อนแออีกปีหน่ึงของจีน 

ที่มา: World Steel Association, Fastmarkets (ขอ้มลู ณ มกราคม 2568) 

 
5.3. แนวโน้มอัตราดอกเบีย้นโยบายของประเทศไทย 

 
ผลการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงิน ครัง้ที่ 1/2568 ในวนัท่ี 26 กมุภาพนัธ ์2568 
คณะกรรมการฯ มีมติ 6 ต่อ 1 เสียง ใหล้ดอตัราดอกเบีย้นโยบายรอ้ยละ 0.25 จากรอ้ยละ 2.25 เป็นรอ้ยละ 2.00 ต่อปี โดยให้

มีผลทนัที ทัง้นี ้1 เสียง เห็นควรใหค้งอตัราดอกเบีย้นโยบาย 
เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ขยายตวัต ่ากว่าที่ประเมินไวจ้ากภาคการผลิตอุตสาหกรรมที่ถูกกดดนัจากปัญหาเชิงโครงสรา้งและ

การแข่งขนัจากสินคา้ต่างประเทศ รวมทัง้มีความเส่ียงสงูขึน้จากนโยบายการคา้ของประเทศเศรษฐกิจหลกั แมว้่าเศรษฐกิจจะไดร้บัแรง
สนบัสนนุจากอปุสงคภ์ายในประเทศและการท่องเที่ยว กรรมการส่วนใหญ่เห็นควรใหป้รบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายรอ้ยละ 0.25 ต่อปี
ในการประชุมครัง้นี ้เพื่อใหภ้าวะการเงินสอดคลอ้งกับแนวโนม้เศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และเสถียรภาพระบบการเงิน รวมทัง้รองรบัความ
เส่ียงดา้นต ่าที่ชดัเจนขึน้ ขณะที่กรรมการ 1 ท่าน เห็นควรใหค้งอตัราดอกเบีย้นโยบาย เนื่องจากใหน้ า้หนกัมากกว่ากับการรกัษาขีด
ความสามารถของนโยบายการเงินเพื่อรองรบัความไม่แน่นอนท่ีสงูขึน้ในระยะขา้งหนา้ 

เศรษฐกิจไทยในปี 2567 ขยายตวัต ่ากว่าที่ประเมินไวจ้ากการระบายสินคา้คงคลงัที่สงู แมอุ้ปสงคใ์นประเทศ การท่องเที่ยว 
และการส่งออกสินคา้ขยายตวัดี มองไปขา้งหนา้ เศรษฐกิจมีแนวโนม้ขยายตวัต ่ากว่าที่ประเมินไว ้จากภาคการผลิตที่เผชิญปัญหาเชิง
โครงสรา้งและการแข่งขนัจากสินคา้น าเขา้ที่รุนแรงขึน้ โดยเฉพาะอตุสาหกรรมยานยนต ์ปิโตรเคมี และวสัดกุ่อสรา้ง ขณะที่ภาคบรกิาร
ยงัขยายตวัได ้ดา้นอุปสงคใ์นประเทศมีแนวโนม้ขยายตวัจากการบริโภคภาคเอกชน ส่วนการส่งออกคาดว่าจะขยายตวัไดจ้ากสินคา้
กลุ่มเทคโนโลยีและเกษตรแปรรูปเป็นหลกั ทัง้นี ้คณะกรรมการฯ เห็นควรใหต้ิดตามภาคการผลิตที่อาจถูกกดดนัต่อเนื่อง โดยเฉพาะ 
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(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ   GSTEEL 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 48/77 
 

SMEs ที่เผชิญปัญหาความสามารถในการแข่งขัน รวมถึงผลกระทบจากนโยบายการคา้ของประเทศเศรษฐกิจหลักต่อแนวโน้ม
เศรษฐกิจไทย 

อตัราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโนม้ทรงตวัใกลเ้คียงขอบล่างของกรอบเป้าหมายจากปัจจยัดา้นอุปทานโดยเฉพาะราคาน า้มนัดิบ
โลกที่มีแนวโนม้ลดลง รวมถึงปัจจยัเชิงโครงสรา้ง อาทิ การแข่งขนัดา้นราคาที่สงูจากสินคา้น าเขา้ โดยอตัราเงินเฟ้อที่ทรงตวัในระดบั
ดงักล่าวไม่ไดม้ีสญัญาณน าไปสู่ภาวะเงินฝืดหรือภาวะที่เงินเฟ้อติดลบต่อเนื่อง และยงัมีส่วนช่วยบรรเทาค่าครองชีพและตน้ทุนของ
ผูป้ระกอบการ ดา้นอตัราเงินเฟ้อคาดการณใ์นระยะปานกลางยงัทรงตวัในกรอบเป้าหมาย ทัง้นี ้อตัราเงินเฟ้อมีความเส่ียงดา้นต ่าจาก
แนวโนม้ราคาน า้มนัดิบโลกและการอดุหนนุราคาพลงังานในประเทศ 

ภาวะการเงินยังตึงตัว แม้การขยายตัวและคุณภาพของสินเชื่อในภาพรวมเริ่มมีสัญญาณทรงตัวบา้ง แต่สินเชื่อ SMEs 
โดยเฉพาะอุตสาหกรรมที่เผชิญปัญหาเชิงโครงสรา้งยงัหดตวัต่อเนื่อง ดา้นการขยายตวัของสินเชื่ออุปโภคบริโภคส่วนใหญ่ปรบัลดลง 
ส่วนหนึ่งจากครวัเรือนที่รายไดย้งัฟ้ืนตวัไม่เต็มที่และมีภาระหนีส้งู คณะกรรมการฯ เห็นว่าการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในครัง้นีช้่วยลด
ความตงึตวัของภาวะการเงินโดยไม่กระทบต่อความเส่ียงดา้นเสถียรภาพระบบการเงินในระยะยาว แต่เห็นควรใหต้ิดตามแนวโนม้การ
ขยายตวัและคณุภาพสินเชื่อของกลุ่มเปราะบาง รวมถึงนยัต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ดา้นอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทเทียบดอลลาร ์สรอ. 
เคล่ือนไหวผันผวนจากความไม่แน่นอนของนโยบายประเทศเศรษฐกิจหลัก คณะกรรมการฯ เห็นควรใหต้ิดตามพฒันาการในตลาด
การเงินโลกและการเคล่ือนไหวของค่าเงินบาทอย่างใกลช้ิด 

ภายใตก้รอบการด าเนินนโยบายการเงินที่มีเป้าหมายรกัษาเสถียรภาพราคา ควบคู่กับดูแลเศรษฐกิจใหเ้ติบโตอย่างยั่งยืน 
และรกัษาเสถียรภาพระบบการเงิน คณะกรรมการฯ ประเมินว่าอตัราดอกเบีย้ที่ปรบัลดลงอยู่ในระดบัท่ีสอดคลอ้งกบัแนวโนม้เศรษฐกจิ
ที่ประเมินในครัง้นี ้และสามารถรองรับความไม่แน่นอนในระยะขา้งหนา้ไดอ้ย่างเหมาะสม โดยเห็นว่าแนวโนม้เศรษฐกิจที่ปรบัลดลง
เป็นผลจากปัจจยัเชิงโครงสรา้งซึ่งจ าเป็นตอ้งใชน้โยบายเพิ่มขีดความสามารถของเศรษฐกิจและอตุสาหกรรมในการยกระดบัศกัยภาพ
อย่างยั่งยืน ทั้งนี ้คณะกรรมการฯ จะติดตามพฒันาการแนวโนม้เศรษฐกิจการเงินอย่างใกลช้ิด (ที่มา: BOT ณ วันที่ 26 กุมภาพนัธ์ 
2568) 

 ภาคการผลิตไทยยังมีแนวโน้มอ่อนแอ จากประเด็นเชิงโครงสรา้งภาคการผลิตของไทยที่ผลิตสินคา้ไม่ตอบโจทยค์วาม
ตอ้งการของตลาดโลก โดยรอ้ยละ 10 ของ GDP ยงัเป็นการผลิตที่อยู่ในอตุสาหกรรมดัง้เดมิ เช่น ส่ิงทอ เคมีภณัฑ ์เครื่องหนงั พลาสตกิ 
วัสดุก่อสรา้ง อิเล็กทรอนิกส์ และยานยนต์ ซึ่งมีความสามารถทางการแข่งขันที่ลดน้อยถอยลงท่ามกลางการเปล่ียนแปลงทาง
เทคโนโลยีที่รวดเร็ว และยังเผชิญตน้ทุนการผลิตที่เพิ่มขึน้ โดยเฉพาะราคาพลังงานและค่าจา้งแรงงานที่สูงขึน้ ในขณะที่แนวโน้ม
ขา้งหนา้จะเจอการการแข่งขนัที่สงูขึน้จากการเขา้มาของสินคา้จีนทัง้ตลาดในประเทศ และตลาดส่งออก จะยิ่งเป็นการเพิ่มแรงกดดนั
ต่อภาคผลิตไทย  

อตัราเงินเฟ้อทั่วไปเฉล่ียปรบัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยมาอยู่ที่ราว 0.7% ภายใตส้มมติฐาน ภาครฐัมีแนวโนม้จะยงัคงราคาพลงังานใน
ประเทศในระดบัใกลเ้คียงปี 2567 แมว้่าราคานา้มนัดิบในตลาดโลกมีแนวโนม้ลดลง แต่ราคาขายปลีกพลงังานในประเทศคงไม่ลดลง
มากเท่ากบัการลดลงของราคาพลงังานในตลาดโลก เนื่องจากภาระหนีก้องทนุนา้มนัเชือ้เพลิงและกฟผ. ที่ยงัอยู่ในระดบัสงู อีกทัง้ราคา
อาหารสดคาดว่าจะปรบัสงูขึน้ตามฐานราคาเนือ้หมทูี่อยู่ในระดบัต ่าในช่วง 3 ไตรมาสแรกของปี 2567 หลงัจากราคาเนือ้หมทูยอยพลิก
กลบัมาเป็นบวกในช่วงไตรมาส 4/2567 2) ขณะที่มาตรการปรบัขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าที่มีผลตัง้แต่ 1 ม.ค. 2568 มาอยู่ที่เฉล่ีย 355 หรือคิด
เป็นการเพิ่มขึน้เฉล่ีย 2.9% คาดว่าจะส่งผลให้เงินเฟ้อเพิ่มขึน้ราว 0.08% อย่างไรก็ตาม เงินเฟ้อในปี 2568 ยังมีความเส่ียงจาก
มาตรการภาครฐั โดยเฉพาะนโยบายปฏิรูปภาษี  

ทั้งนี ้ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) มีแนวโน้มปรับลดดอกเบีย้นโยบายเพิ่มเติมในปี 2568 อีก 2 ครัง้ ลงมาอยู่ที่ราว 
1.75% ณ สิน้ปี 2568 เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัทิศทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ รวมถึงความเส่ียงดา้นเสถียรภาพการเงิน ท่ามกลางเศรษฐกจิ
ไทยที่เผชิญความไม่แน่นอนสงูขึน้และมีแนวโนม้ขยายตวัในอตัราที่ชะลอลง ขณะที่เงินเฟ้อมีแนวโนม้อยู่ต  ่ากว่าระดบัเป้าหมายของ
ธปท. ที่ 1-3% อย่างต่อเนื่อง (ที่มา: ศนูยว์ิจยักสิกรไทย ขอ้มลู ณ มกราคม 2568) 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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6. สรุปข้อมูลของบริษัทฯ (GSTEEL) 
 
โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิตำม เอกสำรแนบ 1 
 

  

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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7. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน 
 
จากปัญหาการขาดทุนอย่างต่อเนื่องท าใหบ้ริษัทฯ ประสบภาวะขาดสภาพคล่องอย่างรุนแรง ทัง้นี ้ในปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ี

การเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผูถื้อหุ้นอย่างมีนัยส าคัญโดยในปัจจุบัน NSC ถือเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ในบริษัทฯ และอยู่ระหว่างการปรับ
โครงสรา้งทางการเงินและการผลิตเพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถด าเนินกิจการต่อไปได ้อย่างไรก็ดี  ปัจจุบนับริษัทฯ อยู่ระหว่างการด าเนิน
โครงการลงทุนปรบัปรุงเครื่องจกัร ท าใหบ้ริษัทฯ ขาดสภาพคล่อง ดังนั้นที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 4/2568 เมื่อวันที่ 14 
มีนาคม 2568 ภายใตก้ารพิจารณาและใหค้วามเห็นโดยที่ประชุมคณะกรรมการตรวจสอบ ครัง้ที่ 4/2568 เมื่อวนัที่ 14 มีนาคม 2568 
ไดม้ีมติอนมุตัิใหน้ าเสนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาและอนมุตัิการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั 4 รายการ ซึ่งจะเป็นประโยชนต์อ่
บรษิัทฯ ในการเสรมิฐานะทางการเงินของบรษิัทฯ อนัไดแ้ก่  

การเขา้ท ารายการท่ี 1 (การต่ออายสุญัญาบรหิารเงินสดกบั NSTH) 
การเขา้ท ารายการท่ี 2 (การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) กบั ACO I) 
การเขา้ท ารายการท่ี 3 (การเขา้ท าสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) กบั ACO I) 
การเขา้ท ารายการท่ี 4 (การเขา้ท าสญัญาใชบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบกบั GJS) 
โดยมีรายละเอียดตามขอ้ 1. 

 

7.1. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายการที ่1 – 3 (การเข้าท า
รายการทีเ่กี่ยวโยงกนัในการรับความชว่ยเหลือทางการเงนิ หรือ ธุรกรรมการสนับสนุนทางการเงนิ) 

 

7.1.1. วัตถุประสงคแ์ละทีม่าของการเข้าท ารายการที ่1 - 3 
การเขา้รายการท่ี 1 
เพื่อเป็นประโยชนต์่อบรษิัทฯ ในการเขา้ถึงเงินกูส้  าหรบักรณีฉกุเฉินท่ีบรษิัทฯ มียอดคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศนูย ์เนื่องจากที่

ผ่านมาบรษิัทฯ ประสบปัญหาขาดทนุอย่างต่อเนื่องส่งผลใหบ้รษิัทฯ ขาดสภาพคล่องทางการเงิน ทัง้นี ้บรษิัทฯ ไดเ้ขา้ท าสญัญาบรหิาร
เงินสดกบั NSTH ตัง้แต่วนัท่ี 9 กันยายน 2565 โดยมีวงเงินท่ี 400 ลา้นบาท ตามนโยบายของ NSC ซึ่งเป็นบรษิัทแม่ เพื่อที่บริษัทฯ จะ
สามารถกูย้ืมเงินในกรณีฉุกเฉินที่บริษัทฯ มียอดคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศูนย ์โดยเงินที่เบิกจากเงินกูฉุ้กเฉินดงักล่าวมีวตัถุประสงค์
เพื่อใหบ้รษิัทฯ ใชใ้นการด าเนินงานทั่วไปของบรษิัทฯ เท่านัน้ และบรษิัทฯ ไดท้ าการต่ออายสุญัญาดงักล่าวมาโดยตลอด  

ทั้งนี ้เมื่อวันที่ 8 พฤศจิกายน 2567 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมัติเพิ่มวงเงินของสัญญาบริหารเงินสดกับ 
NSTH ในจ านวนไม่เกิน 200 ลา้นบาท เป็นระยะเวลาตัง้แต่วนัที่ 11 พฤศจิกายน 2567 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2568 และต่ออายสุญัญา
บรหิารเงินสดในวงเงินท่ีเพิ่มขึน้ไม่เกิน 600 ลา้นบาท จนถึงวนัท่ี 30 เมษายน 2568 โดยการเพิ่มจ านวนวงเงินของสญัญาบรหิารเงินสด
จาก 400 ลา้นบาท เป็น 600 ลา้นบาท สืบเนื่องจากบริษัทฯ ประสบปัญหาสภาพคล่องอย่างหนกั ท าใหม้ีการเบิกใชว้งเงินของสญัญา
บรหิารเงินสดเต็มจ านวนท่ี 400 ลา้นบาทในเดือนพฤษจิกายน 2567 โดย ณ วนัท่ี 14 มีนาคม 2568 บรษิัทฯ ไดช้ าระคืนยอดการเบกิใช้
วงเงินของสัญญาบริหารเงินสดครบทัง้จ านวนแลว้ โดยการเบิกใชว้งเงินจากสญัญาเงินกูก้ับ NSTH จ านวน 1,100 ลา้นบาท ตามที่
คณะกรรมการบรษิัทฯ ไดม้ีมติอนมุตัิการรบัความช่วยเหลือทางการเงินเมื่อวนัท่ี 26 กมุภาพนัธ ์2568   

ทัง้นี ้การต่ออายุสญัญาบริหารเงินสดในวงเงินไม่เกิน 600 ลา้นบาท กับ NSTH ในครัง้นี ้เป็นเวลา 1 ปี มีอตัราดอกเบีย้เท่า
เดิมที่อตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 0.40 โดยเมื่อค านวณจากอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกมุภาพนัธ ์2568 บริษัทฯ จะมีภาระ
ดอกเบีย้รอ้ยละ 2.40 

โดยในอนาคต หากบรษิัทฯ มีความจ าเป็นตอ้งเบิกใชว้งเงินของสญัญาบรหิารเงินสดมากกวา่ 600 ลา้นบาท และ ณ เวลานัน้
บริษัทฯ ไม่สามารถหาวงเงินกูเ้พิ่มเติมจากธนาคารพาณิชยไ์ดใ้นเงื่อนไขที่เป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจ าเป็นตอ้ง
เจรจาขอเพิ่มวงเงินของสญัญาบรหิารเงินสดกบั NSTH ใหม่อีกครัง้ 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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การเขา้ท ารายการท่ี 2 
แปลงหนี ้สกุลเงินดอลลารส์หรัฐฯ ภายใต้สัญญาแก้ไขข้อตกลงหนี ้ (Debt Amendment Agreement) และสัญญาปรับ

โครงสรา้งหนี ้(Debt Restructuring Agreement) เป็นสกลุเงินไทยบาทที่อตัราแลกเปล่ียนอยู่ที่ 33.9189 บาทต่อดอลลารส์หรฐั อา้งอิง
จากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 10 มีนาคม 2568 และปรับเปล่ียนอัตราดอกเบีย้จากอัตราดอกเบีย้  Secured Overnight 
Financing Rate (SOFR) + รอ้ยละ 2.10 ต่อปี เป็นอัตราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสูงสุดรอ้ยละ 2.50 ทั้งนี ้เมื่อพิจารณาอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายในเดือนกมุภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงนิส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I 
(USD) จะเท่ากับรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อัตราดอกเบีย้นโยบายเท่ากับรอ้ยละ 2.00 ต่อปี ณ วันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2568) และเปล่ียนวัน
ช าระดอกเบีย้เป็นทกุๆ 6 เดือน 

การเขา้ท ารายการท่ี 3 
ขยายวนัครบก าหนดช าระออกไป 1 ปี รวมการช าระคืนเงินตน้เป็นครัง้เดียว ณ วนัครบก าหนดช าระวนัที่ 1 ธันวาคม 2569 

และปรบัเปล่ียนอตัราดอกเบีย้จากรอ้ยละ 6.00 ต่อปี เป็นอตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสงูสดุรอ้ยละ 2.50 ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายในเดือนกมุภาพนัธ ์2568 อตัราดอกเบีย้ในการรบัความช่วยเหลือทางการเงนิส าหรบัสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I 
(THB) จะเท่ากับรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบายเท่ากับรอ้ยละ 2 ต่อปี ณ วนัที่ 26 กุมภาพนัธ ์2568) และเปล่ียนวนัช าระ
ดอกเบีย้เป็นทกุๆ 6 เดือน 

 
7.1.2. ผลกระทบจากการเข้าท ารายการที ่1 - 3 

การเขา้ท ารายการท่ี 1 
หากพิจารณาผลกระทบจากการเขา้ท ารายการท่ี 1 ในทางธุรกิจจะพบว่าการต่ออายสุญัญาบรหิารเงินสดมีผลต่อการบริหาร

จัดการบริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากหากบริษัทฯ มียอดคงเหลือในบัญชีน้อยกว่าศูนย ์น่ันหมายความว่าบริษัทฯ ไม่
เหลือสภาพคล่องในการด าเนินงาน และส่งผลให้บริษัทฯ ไม่สามารถช าระเงินในการด าเนินกิจการตามปกติได้ ซึ่งอาจท า
ให้เกิดการผิดนัดช าระ และส่งผลเสียต่อการด าเนินธุรกิจและความน่าเชื่อถือของบริษัทฯ การเขา้ท ารายการที่ 1 จะช่วยลด
โอกาสในการเกิดการชะงกัในการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ อย่างไรก็ดี หากมีการเบิกใชว้งเงินตามสญัญาดงักล่าว จะเกิดผลกระทบต่อ
บรษิัทฯ ในแง่ของผลการด าเนินงาน โดยจะท าใหบ้รษิัทฯ มีภาระดอกเบีย้ประมาณ 14.40 ลา้นบาทต่อปี (ค านวณจากอตัราดอกเบีย้ที่
รอ้ยละ 2.40 ต่อปี ตามอตัราดอกเบีย้นโยบายในเดือนกุมภาพนัธุ ์2568 ที่รอ้ยละ 2.00 + รอ้ยละ 0.40 บนวงเงิน 600 ลา้นบาท เต็ม
ระยะเวลา 1 ปี) อย่างไรก็ดี ภาระดอกเบีย้ดงักล่าวจะเกิดขึน้ก็ต่อเมื่อมีการเบิกใชว้งเงินในกรณีฉกุเฉินท่ีบรษิัทฯ มียอดคงเหลือในบญัชี
นอ้ยกว่าศนูย ์และบรษิัทฯ ไม่จ าเป็นตอ้งเบิกใชว้งเงินครบทัง้จ านวน 

การเขา้ท ารายการท่ี 2 
บริษัทฯ จะปรบัโครงสรา้งหนีส้กุลเงินดอลลารส์หรฐัฯ ที่มีต่อ ACO I โดยบริษัทฯ จะสามารถ 1) ลดความเส่ียงจากอัตรา

แลกเปล่ียนเนื่องจากรายไดเ้กือบทัง้หมดของบริษัทฯ เป็นสกุลเงินบาท 2) ลดอตัราดอกเบีย้ที่ตอ้งช าระใหก้ับ ACO I ได ้และ 3) เพิ่ม
ระยะเวลาในการช าระดอกเบีย้จาก 3 เดือนเป็น 6 เดือน  ซึ่งน่าจะท าใหบ้รษิัทฯ มีสถานะทางการเงินดีขึน้ 

การเขา้ท ารายการท่ี 3 
บรษิัทฯ จะปรบัโครงสรา้งหนีส้กลุเงินบาท ที่มีต่อ ACO I โดยบรษิัทฯ จะสามารถ 1) ลดอตัราดอกเบีย้ที่ตอ้งช าระใหก้บั ACO 

I ได ้2) ยืดอายุการช าระหนีไ้ปอีก 1 ปี และ 3) เพิ่มระยะเวลาในการช าระดอกเบีย้จาก 3 เดือนเป็น 6 เดือน  ซึ่งน่าจะท าใหบ้ริษัทฯ มี
สถานะทางการเงินดีขึน้ 

 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ   GSTEEL 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั  หนา้ 52/77 
 

7.1.3. ข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าท ารายการที ่1 - 3  
7.1.3.1. ข้อดขีองการเข้าท ารายการที ่1 (การต่ออายุสัญญาบริหารเงนิสดกับ NSTH) 
7.1.3.1.1. มีแหล่งเงนิทนุฉุกเฉนิเพือ่ใช้เป็นค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานตอ่ไปได้ โดยเงนิทีเ่บิกจากเงนิกูฉุ้กเฉนิดังกล่าวมี

วัตถุประสงคเ์พื่อใหบ้ริษัทฯ ใช้ในการด าเนินงานทั่วไปของบริษัทเท่าน้ัน 
เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ มีการท าสัญญาบริหารเงินสดกับ NSTH อยู่แลว้ ประกอบกับผลการด าเนินงานในปัจจุบันของ

บริษัทฯ ที่ยงัไม่ดีขึน้ โดยส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทฯ มีผลขาดทุนรวมสทุธิประมาณ 1,755.47 ลา้นบาท และ ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทฯ มีหนีสิ้นหมุนเวียนรวมสูงกว่าสินทรพัยห์มุนเวียนรวมจ านวน 4,788.16 ลา้นบาท มีขาดทุนสะสม
จ านวน 26,564.16 ลา้นบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 199.84 ลา้นบาท ทัง้นี ้การต่อสญัญาบรหิารเงินสดของ
บริษัทฯ กับ NSTH จะช่วยใหบ้ริษัทฯ จะสามารถกูย้ืมเงินแบบไม่มีหลกัประกนัจาก NSTH ในกรณีฉุกเฉินที่บริษัทฯ มียอดคงเหลือใน
บญัชีนอ้ยกว่าศนูย ์ตามนโยบายของ NSC ซึ่งเป็นบรษิัทแม่ ซึ่งหากเกิดเหตกุารณด์งักล่าวขึน้ แสดงถึงการขาดสภาพคล่องอยา่งรุนแรง
ของบรษิัทฯ และอาจเกิดการผิดนดัช าระ ซึ่งส่งผลเสียต่อการด าเนินธุรกิจและความน่าเชื่อถือของบรษิัทฯ ดงันัน้ การเขา้ท ารายการท่ี 1 
จะช่วยลดโอกาสในการเกิดการชะงกัในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ โดยหากพิจารณาในรายละเอียดเพิ่มเติม ความช่วยเหลือทาง
การเงินดงักล่าวยงัเป็นความช่วยเหลือทางการเงินที่ไม่มีหลกัประกัน ซึ่งโดยทั่วไปเงินกูท้ี่ไม่มีหลกัประกันจะมีอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่า
เงินกูม้ีหลกัประกนั และหากบริษัทฯ ไม่มีการใชว้งเงินดงักล่าวบรษิัทฯ ก็จะไม่มีค่าใชจ้่าย ดงันัน้ การเขา้ท ารายการที่ 1 จึงถือเป็นการ
ป้องกันความเส่ียงโดยไม่มีค่าใชจ้่าย เพื่อที่บริษัทจะสามารถกูย้ืมเงินในกรณีฉุกเฉินที่บริษัทมียอดคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศูนย ์โดย
เงินท่ีเบิกจากเงินกูฉ้กุเฉินดงักล่าวมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหบ้รษิัทใช้ในการด าเนินงานทั่วไปของบรษิัทเท่านัน้ และบรษิัทไดท้ าการต่ออายุ
สญัญาดงักล่าวมาโดยตลอด  

โดยในอนาคต หากบรษิัทฯ มีความจ าเป็นตอ้งเบิกใชว้งเงินของสญัญาบรหิารเงินสดมากกวา่ 600 ลา้นบาท และ ณ เวลานัน้
บริษัทฯ ไม่สามารถหาวงเงินกูเ้พิ่มเติมจากธนาคารพาณิชยไ์ดใ้นเงื่อนไขที่เป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจ าเป็นตอ้ง
เจรจาขอเพิ่มวงเงินของสญัญาบรหิารเงินสดกบั NSTH ใหม่อีกครัง้ 

 
7.1.3.1.2. อัตราดอกเบีย้ของการเข้าท ารายการที ่1 ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ทั่วไปของธนาคารพาณิชย ์ 

ถึงแมว้่าการเขา้ท ารายการที่ 1 จะเป็นการเขา้ท ารายการกบั NSTH ซึ่งเป็นบรษิัทท่ีเก่ียวโยงกนักบับรษิัทฯ แต่อตัราดอกเบีย้ที่
บริษัทฯ ไดร้บัที่รอ้ยละ 2.40 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้ที่บริษัทฯ ไดร้บัถือเป็นอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวัตามรายละเอียดดอกเบีย้ตามขอ้ 
3.2.4.) ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ที่ธนาคารพาณิชยเ์รียกเก็บจากลกูค้ารายใหญ่ชัน้ดีประเภทวงเงินเบิกเกินบญัชี (“MOR”) ของธนาคาร
พาณิชย ์10 อนัดบัแรกในประเทศไทย ณ วนัท่ี 14 มีนาคม 2568 ซึ่งอยู่ในช่วงรอ้ยละ 7.02 ถึงรอ้ยละ 8.50 ต่อปี (ค่ามธัยฐานอยู่ที่รอ้ย
ละ 7.23 ต่อปี) (รายละเอียดตามขอ้ 8.1.1.1.) นอกจากนี ้เงินกูด้ังกล่าวยังไม่มีเงื่อนไขที่ตอ้งใช้ภาระค า้ประกัน ทั้งที่บริษัทฯ มีผล
ประกอบการขาดทุนต่อเนื่องอนัส่งผลใหใ้นปัจจุบนับริษัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน (D/E Ratio) อยู่ที่ 45.56 เท่า (โดยเปรียบเทียบ
ส่วนของทุนที่ 180.38 ลา้นบาท กับหนีสิ้นรวมที่ 8,218.29 ลา้นบาท ตามงบการเงินรวมที่ผ่านการตรวจสอบแลว้ล่าสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2567) ซึ่งหากพิจารณาจากอตัราผลขาดทนุท่ีเกิดขึน้ในอดีต บรษิัทฯ อาจมีหนีสิ้นลน้พน้ตวัภายในปี 2568 

 
7.1.3.1.3. อัตราดอกเบีย้ของการเข้าท ารายการที ่1 ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ระยะสั้นทั่วไปของบริษทัอืน่ๆ ในอุตสาหกรรม

เดียวกันได้รับ  
ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระไดท้ าการเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามการต่ออายขุองสญัญาบรหิารเงนิสดกบัสญัญาเงินกูร้ะยะ

สัน้ที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและ
ผลิตภัณฑ์โลหะ พบว่าบริษัทฯ ได้รับอัตราดอกเบีย้อยู่ในเปอรเ์ซ็นตไ์ทล์ที่  6.25 ซึ่งประมาณการได้ว่ามีสัญญากู้ยืมเงินในกลุ่ม
อุตสาหกรรมรอ้ยละ 93.75 ที่มีอัตราดอกเบีย้ที่สูงกว่าหรือเทียบเท่ากับที่บริษัทฯ ไดร้ับจาก NSTH ในครัง้นี  ้(รายละเอียดตามขอ้ 
8.1.1.2.) นอกจากนี ้เงินกูด้งักล่าวยงัไม่มีเงื่อนไขที่ตอ้งใชภ้าระค า้ประกนัทัง้ที่บรษิัทฯ มีผลประกอบการขาดทนุต่อเนื่อง 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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7.1.3.2. ข้อดขีองการเข้าท ารายการที ่2 และรายการที ่3 (การเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (USD) และ ACO I 

(THB) กับ ACO I) 
7.1.3.2.1. ช่วยเพิ่มสภาพคลอ่ง ลดโอกาสในการเกิดการผิดนัดช าระ และลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  

เนื่องจากสญัญาปรบัโครงสรา้งหนีร้ะหว่างบริษัทฯ กับ ACO I ทัง้ในส่วนของสกุลเงินดอลล่ารส์หรฐัฯ และสกุลเงินบาทใกล้
จะถึงก าหนดช าระ โดยจะถึงก าหนดช าระในวนัที่ 28 พฤศจิกายน 2571 ส าหรบัหนีจ้ากสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) และ
ในวนัที่ 1 ธันวาคม 2568 ส าหรบัหนีจ้ากสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) ซึ่งจากสถานการณปั์จจุบนัของบริษัทฯ บริษัทฯ ไม่
น่าจะสามารถช าระหนีเ้งินกูด้งักล่าวได ้ดงันัน้ การปรบัโครงสรา้งหนีข้องเงินกูท้ัง้ 2 รายการ ผ่านการแปลงหนีเ้ป็นสกุลเงินไทยบาท 
(ส าหรับการเข้าท ารายการที่ 2) การยืดอายุการช าระหนี ้(ส าหรับการเข้าท ารายการที่ 3) การปรับอัตราดอกเบีย้ และการเปล่ียน
ระยะเวลาในการช าระดอกเบีย้เป็นทุกๆ 6 เดือน ดงักล่าวจะช่วยเพิ่มสภาพคล่องและลดโอกาสในการเกิดการผิดนดัช าระหนี ้ ท าให้
บริษัทฯ ไม่อยู่ในสถานะผิดนดัช าระหนี ้โดยสถานะดงักล่าวอาจท าใหส้ถาบนัการเงินที่ยงัคงใหสิ้นเชื่อแก่บริษัทฯ มีสิทธิเรียกรอ้งการ
ช าระหนีก้่อนก าหนดและอาจส่งผลใหบ้ริษัทฯ เขา้สู่สภาวะลม้ละลาย ดังนั้น การเขา้ท ารายการดงักล่าว จะท าใหบ้ริษัทฯ มีโอกาส
ปรบัปรุงโครงสรา้งทางการเงินได ้นอกจากนี ้การปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) เป็นสกุลเงินไทยบาทในการเขา้ท ารายการที่ 2 จะ
ช่วยลดความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนได ้เนื่องจากรายไดเ้กือบทัง้หมดของบรษิัทฯ เป็นสกลุเงินบาท 

อย่างไรก็ดี การปรบัโครงสรา้งหนีใ้นครัง้นีเ้ป็นแผนระยะสัน้ของบรษิัทฯ เพื่อใหบ้รษิัทฯ มีสภาพคล่องเพิ่มขึน้ ลดโอกาสในการ
เกิดการผิดนดัช าระหนีต้่างๆ ซึ่งอาจส่งผลใหเ้กิดการชะงกัในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทฯ มี
หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้จ านวน 7,308.69 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

รายการ 
เงินต้นคงค้าง 
(ล้านบาท) 

ร้อยละต่อหนีส้ินท่ีมี
ภาระดอกเบีย้รวม 

วันครบก าหนดช าระ 

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน  1,400.00   19.16    

BAY  420.00   5.75  วงเงินหมนุเวียน 
MHCB  490.00   6.70  วงเงินหมนุเวียน 

SMBC  490.00   6.70  วงเงินหมนุเวียน 
เจ้าหนีห้มุนเวียนอ่ืนและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย  535.50   7.33    

ACO I (USD)  117.40   1.61  28 พฤศจิกายน 2571 (การเขา้ท ารายการ
ที่ 2) 

ACO I (THB) - Metal Inter  87.37   1.20  1 ธันวาคม 2568 (การเขา้ท ารายการที่ 3) 

เจา้หนีห้มนุเวียนอื่นและค่าใชจ้่ายคา้งจา่ย อื่นๆ  330.73   4.53    
หนีส้ินจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ  489.73   6.70    

Mahachai  324.61   4.44   1 ธันวาคม 2568  
SUPERIOR OVERSEA  103.34   1.41   1 ธันวาคม 2571  

หนีส้ินจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ อื่นๆ1/  61.78   0.85  หนีส้ินทีไ่ม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน 
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน  3,100.00   42.42    

NSTH 2,700 ลา้นบาท  2,700.00   36.94  28 กรกฎาคม 2569 

NSTH (CMS)  400.00   5.47  30 เมษายน 2568 (การเขา้ท ารายการที่ 
1) 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการท่ีเกี่ยวข้องกนั - สุทธิ  1,253.78   17.15    

ACO I (THB) - Nirum  168.78   2.31  1 ธันวาคม 2568 (การเขา้ท ารายการที่ 3) 

NSTH 1,600 ลา้นบาท  1,085.00   14.85  31 ธันวาคม 2572 

หุ้นกู้  529.69   7.25    

BOND-702/  218.11   2.98  หนีส้ินทีไ่ม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน 

BOND-1002/  311.58   4.26  หนีส้ินทีไ่ม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน 

รวม  7,308.69   100.00    
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หมายเหต:ุ 1/ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทฯ มีหนีส้ินจากการยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ จ านวน 61.78 ลา้นบาทที่เป็น
เงินกู้ยืมไม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน โดยหากเจา้หนีมี้การทวงถามถึงหนีส้ินดังกล่าว บริษัทฯ จะด าเนินการเจรจาปรบัโครงสรา้งหนีก้ับ เจา้หนี ้
ดงักล่าวตามกระแสเงินสดของบริษัทฯ ณ ขณะนัน้ 
2/ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทฯ มีหุน้กูจ้  านวน 529.69 ลา้นบาท ที่เป็นเงินกูย้ืมไม่มีเจา้หนีท้วงถามหนีส้ิน โดยหากเจา้หนีมี้การทวงถามถึง
หนีส้ินดงักล่าว บริษัทฯ จะด าเนินการเจรจาปรบัโครงสรา้งหนีก้บัเจา้หนีด้งักล่าวตามกระแสเงินสดของบริษัทฯ ณ ขณะนัน้  

 
โดยในอนาคต บรษิัทฯ คาดว่าหากธุรกิจของบรษิัทฯ ดีขึน้ตามล าดบั บรษิัทฯ อาจสามารถน าเงินสดจากการด าเนินงาน และ/

หรือ บริษัทฯ อาจสามารถท าการรีไฟแนนซว์งเงินกูเ้ดิมโดยใชว้งเงินกูใ้หม่จากธนาคารพาณิชย ์ทั้งนี ้หาก ณ เวลานั้นบริษัท ฯ ไม่
สามารถหาวงเงินกูเ้พิ่มเติมจากธนาคารพาณิชยไ์ดใ้นเงื่อนไขที่เป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจ าเป็นตอ้งเจรจาขอท า
สญัญาเงินกูใ้หม่หรือปรบัโครงสรา้งหนีก้บัเจา้หนีแ้ต่ละราย 

 
7.1.3.2.2. อัตราดอกเบีย้ของการเข้าท ารายการที ่2 และรายการที ่3 ต า่กว่าอตัราดอกเบีย้ตามสัญญาปัจจุบัน   

ถึงแมว้่าการเขา้ท ารายการที่ 2 และรายการท่ี 3 จะเป็นการเขา้ท ารายการปรบัโครงสรา้งหนี ้ซึ่งโดยทั่วไปจะใชอ้ตัราดอกเบีย้
ผิดนดั หรืออตัราดอกเบีย้ที่สงูเพื่อใหเ้หมาะสมกบัความเส่ียงที่ผูกู้ไ้ม่สามารถช าระหนีไ้ดต้ามก าหนด แต่อตัราดอกเบีย้ที่บรษิัทฯ ไดร้บัที่ 
รอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อัตราดอกเบีย้ที่บริษัทฯ ไดร้บัถือเป็นอัตราดอกเบีย้แบบลอยตวัตามรายละเอียดดอกเบีย้ตามขอ้ 3.3.4. และขอ้ 
3.4.4.) เมื่อเปรียบเทียบกบัอตัราดอกเบีย้ตามสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) ปัจจุบนัที่อตัราดอกเบีย้ SOFR + รอ้ยละ 2.10 
ต่อปี รวมคิดเป็นรอ้ยละ 6.40 ต่อปี ณ วันที่ 14 มีนาคม 2568 จะส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีภาระการจ่ายดอกเบีย้ลดลงรอ้ยละ 1.90 ต่อปี 
ส าหรบัหนี ้ACO I (USD) และเมื่อเปรียบเทียบกับอตัราดอกเบีย้ตามสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) ปัจจุบนัที่อตัราดอกเบีย้
คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี จะส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีภาระการจ่ายดอกเบีย้ลดลงรอ้ยละ 1.50 ต่อปี ส าหรบัหนี ้ACO I (THB)   
 
7.1.3.2.3. อัตราดอกเบีย้ของการเข้าท ารายการที ่2 และรายการที ่3 ต า่กว่าอตัราดอกเบีย้ทั่วไปของธนาคารพาณิชย ์

ถึงแมว้่าการเขา้ท ารายการที่ 2 และรายการท่ี 3 จะเป็นการเขา้ท ารายการปรบัโครงสรา้งหนี ้ซึ่งโดยทั่วไปจะใชอ้ตัราดอกเบีย้
ผิดนดั หรืออตัราดอกเบีย้ที่สงูเพื่อใหเ้หมาะสมกบัความเส่ียงที่ผูกู้ไ้ม่สามารถช าระหนีไ้ดต้ามก าหนด แต่อตัราดอกเบีย้ที่บรษิัทฯ ไดร้บัที่
รอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อัตราดอกเบีย้ที่บริษัทฯ ไดร้บัถือเป็นอัตราดอกเบีย้แบบลอยตวัตามรายละเอียดดอกเบีย้ตามขอ้ 3.3.4. และขอ้ 
3.4.4.) ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้เงินกูข้ัน้ต ่าที่ธนาคารเรียกเก็บจากลกูคา้รายใหญ่ชัน้ดีประเภทเงินกูแ้บบก าหนดระยะเวลา (“MLR”) ของ
ธนาคารพาณิชย ์10 อนัดบัแรกในประเทศไทย ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2568 ซึ่งอยู่ในช่วงรอ้ยละ 6.83 ถึงรอ้ยละ 8.23 ต่อปี (ค่ามธัยฐาน
อยู่ที่รอ้ยละ 7.28 ต่อปี) (รายละเอียดตามขอ้ 8.1.2.2.) และมีเงื่อนไขตามปกติที่ไม่มีสาระส าคญัแตกต่างจากสญัญาเงินกู้ปกติ ทัง้ที่
บริษัทฯ มีผลประกอบการขาดทุนต่อเนื่องอนัส่งผลใหใ้นปัจจุบนับริษัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน (D/E Ratio) อยู่ที่ 45.56 เท่า (โดย
เปรียบเทียบส่วนของทนุท่ี 180.38 ลา้นบาท กบัหนีสิ้นรวมที่ 8,218.29 ลา้นบาท ตามงบการเงินรวมที่ผ่านการตรวจสอบแลว้ล่าสดุ ณ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567) ซึ่งหากพิจารณาจากอตัราผลขาดทนุท่ีเกิดขึน้ในอดีตบรษิัทฯ อาจมีหนีสิ้นลน้พน้ตวัภายในปี 2568 

 
7.1.3.2.4. อัตราดอกเบีย้ของการเข้าท ารายการที ่2 และรายการที ่3 ต า่กว่าอตัราดอกเบีย้ระยะยาวทั่วไปของบริษัทอื่นๆ 

ในอุตสาหกรรมเดียวกันได้รับ  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ของสญัญาปรบัโครงสรา้งหนีร้ะหว่างบริษัทฯ กับ ACO I ทัง้

ในส่วนของสกุลเงินดอลล่ารส์หรัฐฯ และสกุลเงินบาท กับสัญญาเงินกู้ระยะยาวที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเดียวกนักบับริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ พบว่าบริษัทฯ ไดร้บัอตัราดอกเบีย้
ของสญัญาปรบัโครงสรา้งหนีร้ะหว่างบรษิัทฯ กบั ACO I ทัง้ในส่วนของสกลุเงินดอลล่ารส์หรฐัฯ และสกลุเงินบาท อยู่ในเปอรเ์ซ็นตไ์ทล์
ที่ 27.27 ซึ่งประมาณการไดว้่ามีสญัญากูย้ืมเงินในกลุ่มอตุสาหกรรมรอ้ยละ 72.73 ที่มีอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่าหรือเทียบเท่ากบัท่ีบริษัท

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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ฯ ไดร้บัจาก ACO I ในครัง้นี ้(รายละเอียดตามขอ้ 8.1.2.3.) และมีเงื่อนไขตามปกติที่ไม่มีสาระส าคญัแตกต่างจากสญัญาเงนิกูป้กติ ทัง้
ที่บรษิัทฯ มีผลประกอบการขาดทนุต่อเนื่อง  

 
7.1.3.3. ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการที ่1 - 3  
7.1.3.3.1. ภาระต้นทนุทางการเงนิรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ 

การเขา้ท ารายการที่ 1 - 3 ถือเป็นรายการรบัความช่วยเหลือทางการเงิน ซึ่งการรบัความช่วยเหลือทางการเงินดงักล่าว บรษิัท
ฯ จะมีภาระดอกเบีย้ที่ตอ้งช าระ โดยมีรายละเอียดดงันี:้ 

 
รายการ อัตราดอกเบีย้ ระยะเวลา 

รายการที่ 1 อตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 0.40 ทัง้นี ้เม่ือ
พิจารณาอัตราดอกเบี ้ยน โยบายใน เดื อน
กุมภาพันธ์ 2568 อัตราดอกเบีย้ในการใหค้วาม
ช่วยเหลือทางการเงินส าหรบัสญัญาบริหารเงิน
สด จะเท่ากับรอ้ยละ 2.40 ต่อปี (รอ้ยละ 2.00 + 
รอ้ยละ 0.40) 

วันที่ 1 พฤษภาคม 2568 ถึงวันที่ 30 เมษายน 
2569 (1 ปี) 

รายการที่ 2 และ 3 อตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสูงสุดรอ้ยละ 
2.50 ทั้งนี ้เม่ือพิจารณาอัตราดอกเบีย้นโยบาย
ในเดือนกุมภาพันธ์ 2568 อัตราดอกเบีย้ในการ
ให้ความช่วยเหลือทางการเงินส าหรับสัญญา
บริหารเงินสด จะเท่ากับรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (รอ้ย
ละ 2.00 + รอ้ยละ 2.50) 

รายการที่ 2: 1 พฤษภาคม 2568 - 28 
พฤศจิกายน 2571 
รายการที่ 3: 1 พฤษภาคม 2568 - 1 ธันวาคม 
2569 

 
จากรายละเอียดเบือ้งตน้ ประมาณการอตัราดอกเบีย้ที่ตอ้งช าระจากการเขา้ท ารายการที่ 1 จะเท่ากับประมาณ 14.40 ลา้น

บาท  และจากการเขา้ท ารายการที่ 2 และรายการท่ี 3 ประมาณ 19.05 ลา้นบาท และ 23.85 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึ่งภาระตน้ทนุทาง
การเงินดงักล่าวจะส่งผลโดยตรงต่องบก าไรขาดทนุของบรษิัทฯ อย่างไรก็ดี ภาระดอกเบีย้จากการเขา้ท ารายการท่ี 1 จะเกิดขึน้ก็ต่อเมื่อ
มีการเบิกใชว้งเงินในกรณีฉกุเฉินท่ีบรษิัทฯ มียอดคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศนูย ์และบรษิัทฯ ไม่จ าเป็นตอ้งเบิกใชว้งเงินครบทัง้จ านวน 
อีกทัง้ การเขา้ท ารายการที่ 1 – 3 ขา้งตน้ ถือเป็นการต่ออายสุญัญาและการปรบัโครงสรา้งหนีบ้นสญัญาที่มีอยู่ในปัจจบุนั ดงันัน้ ภาระ
ดอกเบีย้ที่อาจเกิดขึน้นัน้ เป็นภาระที่บริษัทฯ มีอยู่เดิมแลว้ โดยการเขา้ท าสญัญาบริหารเงินสดกับ NSTH เป็นนโยบายของ NSC ซึ่ง
เป็นบรษิัทแม่ 

นอกจากนี ้เมื่อเปรียบเทียบอัตราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของการต่ออายุสัญญาบริหารเงินสด (รายการที่ 1) กับ 1) อัตรา
ดอกเบีย้อา้งอิงของธนาคารพาณิชย ์และ 2) อัตราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะสัน้ของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ พบว่า
อตัราดอกเบีย้ในการเขา้ท ารายการท่ี 1 ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ MOR ที่ต  ่าที่สดุของธนาคารพาณิชย  ์10 อนัดบัแรกในประเทศไทย และ
ยังอยู่ในเปอรเ์ซ็นตไ์ทลท์ี่ 6.25 ของอัตราดอกเบีย้เงินกูย้ืมระยะสัน้ของบริษัทในกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑ์
โลหะ (ประมาณการไดว้่า ในอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ มีสัญญากูเ้งินระยะสัน้รอ้ยละ 93.75 ที่มีอัตราดอกเบีย้ที่สูงกว่าหรือ
เทียบเท่ากบัอตัราดอกเบีย้ที่บรษิัทฯ ไดร้บั) ตามรายละเอียดขอ้ 8.1.1.1. – 8.1.1.2. 

และ เมื่อเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของสญัญาปรบัโครงสรา้งหนีท้ัง้ 2 สญัญา (รายการท่ี 2 และรายการท่ี 3) กบั 
1) อตัราดอกเบีย้ตามสญัญาปัจจบุนั 2) อตัราดอกเบีย้อา้งอิงของธนาคารพาณิชย ์และ 3) อตัราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะยาวของบรษิัทใน
กลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ พบว่าอตัราดอกเบีย้ในการเขา้ท ารายการที่ 2 และ 3 ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ตามสญัญาปัจจบุนั
และอตัราดอกเบีย้ MLR ที่ต  ่าที่สดุของธนาคารพาณิชย  ์10 อนัดบัแรกในประเทศไทย และยงัอยู่ในเปอรเ์ซ็นตไ์ทลท์ี่ 27.27 ของอตัรา

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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ดอกเบีย้เงินกูย้ืมระยะสัน้ของบริษัทในกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ (ประมาณการไดว้่า ในอุตสาหกรรม
เดียวกันกับบริษัทฯ มีสญัญากูเ้งินระยะยาวรอ้ยละ 72.73 ที่มีอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่าหรือเทียบเท่ากับอตัราดอกเบีย้ที่บริษัทฯ ไดร้บั) 
ตามรายละเอียดขอ้ 8.1.2.1 – 8.1.2.3. 

 
 

7.1.3.4. ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการที ่1 - 3  
7.1.3.4.1. ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบีย้ เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ของการเข้าท ารายการที ่1 - 3 เป็นอัตราดอกเบีย้ลอยตวั 

เนื่องจากอตัราดอกเบีย้จากการกูย้ืมเงนิในครัง้นีเ้ป็นอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั (Floating Rate) ดงันัน้ หากอตัราดอกเบีย้ใน
ตลาดมีการปรบัตวัสงูขึน้จะส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีภาระตน้ทุนทางการเงินเพิ่มขึน้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 
และมีผลกระทบโดยตรงต่อผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ขยายตวัต ่ากว่าที่ประเมินไวจ้ากภาคการผลิต
อุตสาหกรรมที่ถกูกดดนัจากปัญหาเชิงโครงสรา้งและการแข่งขนัจากสินคา้ต่างประเทศ รวมทัง้มีความเส่ียงสงูขึน้จากนโยบายการคา้
ของประเทศเศรษฐกิจหลกั แมว้่าเศรษฐกิจจะไดร้บัแรงสนบัสนุนจากอุปสงคภ์ายในประเทศและการท่องเที่ยว กรรมการส่วนใหญ่เห็น
ควรให้ปรับลดอัตราดอกเบี ้ยนโยบายรอ้ยละ 0.25 ต่อปีในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ครัง้ที่ 1/2568 เมื่อวันที่ 26 
กุมภาพนัธ ์2568 เพื่อใหภ้าวะการเงินสอดคลอ้งกับแนวโนม้เศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และเสถียรภาพระบบการเงิน รวมทัง้รองรบัความเส่ียง
ดา้นต ่าที่ชัดเจนขึน้ ขณะที่กรรมการ 1 ท่าน เห็นควรให้คงอัตราดอกเบีย้นโยบาย เนื่องจากให้น า้หนักมากกว่ากับการรักษาขีด
ความสามารถของนโยบายการเงินเพื่อรองรบัความไม่แน่นอนที่สงูขึน้ในระยะขา้งหนา้  (ที่มา: BOT) ทั้งนี ้ธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท.) มีแนวโนม้ปรบัลดดอกเบีย้นโยบายเพิ่มเติมในปี 2568 อีก 2 ครัง้ ลงมาอยู่ที่ราว 1.75% ณ สิน้ปี 2568 เพื่อใหส้อดคลอ้งกับ
ทิศทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ รวมถึงความเส่ียงดา้นเสถียรภาพการเงิน ท่ามกลางเศรษฐกิจไทยที่เผชิญความไม่แน่นอนสงูขึน้และมี
แนวโนม้ขยายตวัในอตัราที่ชะลอลง ขณะที่เงินเฟ้อมีแนวโนม้อยู่ต  ่ากว่าระดบัเป้าหมายของธปท. ที่รอ้ยละ 1 - 3 อย่างต่อเนื่อง (ที่มา: 
ศนูยว์ิจยักสิกรไทย) 

 
7.1.3.4.2. ความเสี่ยงในกรณทีีก่ารด าเนินการตามเงือ่นไขบังคับก่อน (Condition Precedent) ของการเข้าท ารายการ ไม่เป็น

ผลส าเร็จ ท าให้บริษทัฯ ไม่สามารถเข้าท ารายการฯ ได ้
เนื่องจากการเขา้ท ารายการที่ 1 – 3 ในครัง้นี ้เป็นรายการที่เก่ียวโยงกัน ดงันัน้ บริษัทฯ ตอ้งไดร้บัอนุมตัิการเขา้ท ารายการ 

จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุ และมีสิทธิออก
เสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มี่ส่วนไดเ้สีย ซึ่งหากบริษัทฯ มิไดเ้สียงสนับสนุนจากผู้ถือหุ้นเพียงพอ บริษัทฯ จะไม่
สามารถเขา้ท ารายการฯ ได ้อย่างไรก็ดี ในการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ น่าจะส่งผลดีต่อบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ ดังนั้น ผูถื้อหุน้น่าจะ
อนมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าว 

 
 

7.1.4. ข้อดี และขอ้ดอ้ยของการไม่เข้าท ารายการที ่1 - 3 
7.1.5. ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการที ่1 - 3 
7.1.5.1.1. ภาระต้นทนุทางการเงนิรวมไม่เพิ่มขึน้จากเดิม  

การเขา้ท ารายการที่ 1 และ 3 จะมีผลกระทบต่อภาระดอกเบีย้เพิ่มขึน้โดยเฉพาะอยา่งยิ่งการเขา้ท ารายการท่ี 3 ซึ่งเป็นการยดื
ระยะเวลาการช าระหนีอ้อกไปอีก 1 ปี  
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7.1.5.2. ข้อดอ้ยของการไม่เข้าท ารายการที ่1 - 3  
7.1.5.2.1. ขาดแคลนเงนิทุนส าหรับการด าเนินงานของบริษทัฯ 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 บรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 
199.84 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมและภาระหนี ้สินจ านวนมากที่ตอ้งช าระ  บริษัทฯ อาจไม่มีเงินสดเพียงพอในการ
ด าเนินงานอย่างยั่งยืน ซึ่งอาจส่งผลใหเ้กิดการผิดนดัช าระหนีจ้นเกิดการผิดนดัไขว ้(Cross Default) กับสถาบนัการเงิน และเกิดการ
ชะงกัในการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ ได ้โดยการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้บรษิัทฯ จะมีแหล่งเงินทนุฉกุเฉิน และสภาพคล่องเพิ่มขึน้ ซึ่ง
น่าจะช่วยลดโอกาสในการเกิดการผิดช าระและการชะงกัในการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ ซึ่งน่าจะช่วยใหบ้รษิัทฯ ยงัสามารถด าเนินการ
ต่อไปได ้
 

7.1.6. ข้อดี และขอ้ดอ้ยของการเข้าท ารายการที ่1 - 3 กับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน  
7.1.6.1. ข้อดขีองการเข้าท ารายการที ่1 - 3 กับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั 
7.1.6.1.1. การเจรจาตกลงเข้าท าธุรกรรมระหว่างบริษัทฯ และบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัชว่ยใหก้ารเข้าท ารายการฯ มีความ

สะดวกรวดเร็วในการเจรจาตอ่รองเงือ่นไข 
เนื่องจาก NSTH และ ACO I มีผูถื้อหุน้ใหญ่รายเดียวกนักบับริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ NSC ดงันัน้ การเจรจาต่อรองเงื่อนไขต่างๆ จึง

เป็นไปดว้ยความสะดวกรวดเรว็ อีกทัง้ การเขา้ท ารายการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินของ NSTH และ ACO I ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของ 
NSC ที่เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยโ์ตเกียว (TSE) มีขนาดรายการไม่ถึงจุดที่ตอ้งเขา้กระบวนการขออนุมตัิจากผูถื้อหุน้
ของ NSC จึงส่งผลใหบ้ริษัทฯ สามารถเรียกประชุมผูถื้อหุน้ในการพิจารณาอนุมตัิการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีไ้ดอ้ย่างรวดเร็ว ซึ่งใน
กรณีที่บริษัทฯ เขา้ท ารายการในลกัษณะเดียวกันกับบุคคลภายนอก (พิจารณาจากสถานการณปั์จจบุนัของบริษัทฯ) บริษัทฯ อาจไม่
สามารถบรรลขุอ้ตกลงใดๆ ได ้

 
7.1.6.2. ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการที ่1 - 3 กับบคุคลทีเ่กี่ยวโยงกนั 
7.1.6.2.1. มีค่าใช้จ่ายจากการเข้าท ารายการเพิ่มมากขึน้ 

การเขา้ท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน อาจท าใหบ้ริษัทฯ มีหนา้ที่ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกันในการเสนอต่อที่
ประชมุผูถื้อหุน้ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ ส่งผลใหบ้รษิัทฯ อาจมีค่าใชจ้่ายในการด าเนินการเพิ่มขึน้ ซึ่งรวมถึงค่าใชจ้่าย
ในการจดัการประชุมผูถื้อหุน้และการว่าจา้งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ ทัง้นี ้ในอนาคต บริษัทฯ อาจตอ้ง
เขา้ท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันอีก ในการกูย้ืมเงินเพิ่มเติม และ/หรือ ขยายอายุวงเงินกูย้ืม ซึ่งจะส่งผลใหม้ีค่าใชจ้่ายในการ เขา้
ท ารายการฯ สงูขึน้กว่าการเขา้ท ารายการในลกัษณะเดียวกนักบับคุคลภายนอก 
 
7.1.7. ข้อดี และขอ้ดอ้ยของการเข้าท ารายการที ่1 - 3 กับบุคคลภายนอก 
7.1.7.1. ข้อดขีองการเข้าท ารายการที ่1 - 3 กับบุคคลภายนอก 
7.1.7.1.1. ผู้ถือหุ้นจะตั้งสมมตฐิานว่าเป็นการท ารายการทีโ่ปร่งใส 

การเขา้ท ารายการฯ กับบุคคลภายนอก ผูถื้อหุน้จะตัง้สมมติฐานว่าการเขา้ท ารายการฯ ของบริษัทฯ เป็นการท ารายการที่
โปรง่ใส และไม่มีการการถ่ายเทผลประโยชนอ์อกจากบรษิัทฯ เนื่องจากคู่สญัญาทัง้สองฝ่ายไม่มีความเก่ียวโยงกนั ดงันัน้ ในการเจรจา
ต่อรองทัง้คู่สญัญาน่าจะรกัษาผลประโยชนข์องตนเองมากที่สดุ  
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7.1.7.2. ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการที ่1 - 3 กับบคุคลภายนอก 
7.1.7.2.1. อาจไม่สามารถบรรลุเป้าหมายได้  

เนื่องจากการเขา้ท ารายการกบับคุคลภายนอกนัน้ คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายอาจไม่มีความคุน้เคยกนั จึงอาจท าใหบ้รษิัทฯ ตอ้งใช้
ระยะเวลาและทรพัยากรต่างๆ เพิ่มมากขึน้ในการเจรจาต่อรอง  ทัง้นี ้หากพิจารณาจากสถานการณปั์จจุบนั บริษัทฯ อาจไม่สามารถ
บรรลขุอ้ตกลงใดๆ ได ้
 

7.2. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายการที ่4 (การเข้าท า
รายการทีเ่กี่ยวโยงกนัในการรับบริการสนับสนุนธุรกิจ หรือธุรกรรมการสนับสนุนทางธุรกิจ) 

 

7.2.1. วัตถุประสงคแ์ละทีม่าของการเข้าท ารายการที ่4  
เพื่อใชเ้ครื่องรีดผิวเรียบที่มีประสิทธิภาพในการรีดเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นของบริษัทฯ  เพื่อพฒันาคุณภาพของเหล็กแผ่น

รีดรอ้นชนิดมว้น ลดค ารอ้งเรียนของลกูคา้ และลดการสญูเสียผลผลิต  
 

7.2.2. ผลกระทบจากการเข้าท ารายการที ่4 
บริษัทฯ จะส่ง HRC จ านวนไม่เกิน 250,000 ตันไปที่ GJS เพื่อใชเ้ครื่องรีดผิวเรียบที่มีประสิทธิภาพในการรีดเหล็กแผ่นรีด

รอ้นชนิดมว้นของบรษิัทฯ เพื่อพฒันาคณุภาพของเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น ลดค ารอ้งเรียนของลกูคา้ และลดการสญูเสียผลผลิต เป็น
ตน้ เนื่องจากเครื่องรีดผิวเรียบของบรษิัทฯ มีประสิทธิภาพนอ้ยกว่าเครื่องรีดของ GJS และเพื่อแกไ้ขปัญหานี ้บรษิัทฯ ไดส้ั่งซือ้เครื่องรีด
ผิวเรียบใหม่แลว้ ซึ่งจะพรอ้มด าเนินการภายในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 

 

7.2.3. ข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าท ารายการที ่4 
7.2.3.1. ข้อดขีองการเข้าท ารายการที ่4 (การเข้าท าสัญญาใช้บริการเคร่ืองรีดผิวเรียบกบั GJS) 
7.2.3.1.1. บริษัทฯ สามารถลดตน้ทุนในการผลิต  

เนื่องจากปัจจุบนั บริษัทฯ ก าลงัท าการปรบัปรุงเครื่องรีดผิวเรียบตามที่ไดม้ีการเสนอต่อผูถื้อหุน้ในการประชมุวิสามญัครัง้ที่ 
1/2567 ซึ่งคาดการณว์่าจะเสร็จสิน้ในปี 2569 ท าใหปั้จจุบนับริษัทฯ ไม่สามารถผลิตสินคา้ที่มีคุณภาพได ้โดยเฉพาะสินคา้ที่ตอ้งการ
การรีดผิวเรียบ ส่งผลใหบ้รษิัทฯ ไม่สามารถรกัษาส่วนแบ่งตลาดได ้ทัง้นี ้หากบรษิัทฯ ยงัคงใชก้ระบวนการรีดผิวเรียบในบรษิัทฯ จะท า
ใหม้ีอตัราการสญูเสีย (Yield Loss) ระหว่างรอ้ยละ 5 – 7 ดงันัน้ การใชบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS ถึงแมว้่าบรษิัทฯ จะตอ้งช าระ
ค่าบรกิารไม่เกิน 450 บาทต่อตนั บรษิัทฯ จะยงัคงมีผลก าไรท่ีดีกว่า โดยการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคาในการเขา้ท ารายการที่ 
4 ในแต่ละกรณี ตามขอ้ 8.1.3. บริษัทฯ จะสามารถลดตน้ทุนการผลิตไดส้งูสดุถึง 95 บาทต่อตนั ทัง้นี ้ความสามารถในการลดตน้ทนุ
การผลิตจะขึน้อยู่กบัหลายปัจจยั เช่น ความเรียบที่จ าเป็นส าหรบั HRC ของบรษิัทฯ และตน้ทนุท่ีเกิดขึน้จรงิของ GJS เป็นตน้ อย่างไรก็
ตาม วตัถปุระสงคห์ลกัของการใชบ้รกิารดงักล่าวคอืการเพื่อพฒันาคณุภาพของเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น ลดค ารอ้งเรียนของลกูคา้ และ
ลดการสญูเสียผลผลิต จนกว่าเครื่องรีดผิวเรียบใหม่ของบรษิัทฯ จะพรอ้มใชง้านภายในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 
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7.2.3.1.2. บริษัทฯ สามารถเพิ่มความพงึพอใจของลูกค้า  
ปัจจุบันบริษัทฯ ประสบปัญหาในการผลิตสินคา้ที่มีคุณภาพ โดยเฉพาะสินคา้ที่ตอ้งการการรีดผิวเรียบ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ 

สญูเสียส่วนแบ่งตลาดและความพึงพอใจของลกูคา้ในผลิตภณัฑข์องบริษัทฯ ลดลงอย่างมีนยัส าคญั การใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ
ของ GJS จะช่วยลดตน้ทนุการผลิต และเพิ่มคณุภาพของสินคา้ น่าจะช่วยยกระดบัความพึงพอใจของลกูคา้ และเพิ่มโอกาสขยายส่วน
แบ่งตลาดของบรษิัทฯ  

 
7.2.3.2. ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการที ่4 (การเข้าท าสัญญาใชบ้ริการเคร่ืองรีดผิวเรียบกับ GJS) 
7.2.3.2.1. บริษัทฯ ต้องใช้ระยะเวลานานขึน้ในการผลิตสินค้าทีต่้องการการรีดผิวเรียบ 

เนื่องจากปัจจุบนั บริษัทฯ ก าลงัท าการปรบัปรุงเครื่องรีดผิวเรียบตามที่ไดม้ีการเสนอต่อผูถื้อหุน้ในการประชมุวิสามญัครัง้ที่ 
1/2567 ซึ่งคาดการณว์่าจะเสร็จสิน้ในปี 2569 ท าใหปั้จจุบนับริษัทฯ ไม่สามารถผลิตสินคา้ที่มีคุณภาพได ้โดยเฉพาะสินคา้ที่ตอ้งการ
การรีดผิวเรียบ การใชบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS เป็นผลใหบ้รษิัทฯ ตอ้งใชร้ะยะเวลานานขึน้ในการจดัส่ง HRC ไปยงั GJS เพื่อ
ด าเนินการรีดผิวเรียบเป็นขัน้ตอนสดุทา้ย อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ไดแ้จง้ว่าหลงัจากกระบวนการรีดผิวเรียบเสร็จสิน้แลว้ สินคา้จะถูก
จดัเก็บไวท้ี่ GJS จนกว่าจะไดร้บัค าสั่งซือ้จากลกูคา้ จากนัน้จะจดัส่ง HRC ใหก้ับลกูคา้โดยตรงจาก GJS โดยค่าบริการในการรบัฝาก
ผลิตภณัฑท์ี่ GJS ไดร้วมอยู่ในค่าบรกิารสงูสดุไม่เกิน 450 บาท/ตนัที่ GJS จะเรียกเก็บจากบรษิัทฯ อยู่แลว้ 
 

7.2.3.2.2. เงือ่นไขและรายละเอียดประกอบสัญญาอืน่ๆ ของสัญญาทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการที ่4 ยังอยู่ระหว่างการ
พิจารณา  
เนื่องจากรายละเอียดการใชบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบ ยงัอยู่ระหว่างด าเนินการ ณ วนัท่ียื่นรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทาง

เงินอิสระฉบบันี ้บรษิัทฯ มีเพียงเงื่อนไขเบือ้งตน้โดยขอ้ตกลง เงื่อนไข และรายละเอียดประกอบสญัญาอื่นๆ ของสญัญาอยู่ระหว่างการ
พิจารณาของผู้บริหารของบริษัทฯ ซึ่งน่าจะสิน้สุดภายหลังจากที่ไดร้ับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น อย่างไรก็ดี จากการสัมภาษณ์
ผูบ้ริหารของบริษัทฯ พบว่าการเขา้ท ารายการที่ 4 นัน้ มิไดม้ีเงื่อนไขอื่นใดนอกจากเงื่อนไขตามร่างสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ
และเงื่อนไขปกติทางการคา้อื่นๆ ในการซือ้บริการโดยทั่วไปของบริษัทฯ ดังนั้น ในการเขา้ท าสัญญาใหบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ ที่
ปรกึษาทางการเงินเชื่อวา่จะไม่มีการเพิ่มเติมหรือเปล่ียนแปลงเงื่อนไขอย่างมนียัส าคญัที่จะส่งผลเสียต่อบรษิทัฯ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการ
เงินเชื่อว่าหากเกิดเหตกุารณห์รือสถานการณท์ี่เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั คณะกรรมการบรษิัทฯ และคณะกรรมการตรวจสอบของ
บรษิัทฯ จะท าหนา้ที่ตรวจสอบรายละเอียด และเจรจารวมทัง้เรียกประชมุผูถื้อหุน้เพื่อขออนมุตัิการเขา้ท ารายการหากมีความจ าเป็น  
 

7.2.3.3. ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการที ่4 (การเขา้ท าสัญญาใชบ้ริการเคร่ืองรีดผิวเรียบกับ GJS) 
7.2.3.3.1. ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราค่าขนส่ง 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการที่ 4 ในครัง้นี ้บริษัทฯ จะตอ้งเป็นคนช าระค่าขนส่งสินคา้เอง ดงันัน้ หากมีการเปล่ียนแปลงอย่าง
มีนยัส าคญัของราคาน า้มนั อาจส่งผลอย่างมีนยัส าคญัต่อคา่ขนส่งในการจดัส่ง HRC ไปยงั GJS เพื่อด าเนินการรีดผิวเรียบ อย่างไรกด็ี 
เนื่องจากบรษิัทฯ และ GJS มีโรงงานอยู่ในภาคตะวนัออกทัง้คู่ และมีระยะห่างกนัไม่มาก ดงันัน้ หากราคาน า้มนัไม่มีการปรบัขึน้อย่าง
มีนยัส าคญั บรษิัทฯ น่าจะสามารถควบคมุความผนัผวนของอตัราค่าขนส่งได ้ 

 
7.2.3.3.2. ความเสี่ยงในกรณทีีก่ารด าเนินการตามเงือ่นไขบังคับก่อน (Condition Precedent) ของการเข้าท ารายการ ไม่เป็น

ผลส าเร็จ ท าให้บริษทัฯ ไม่สามารถเข้าท ารายการฯ ได้ 
เนื่องจากการเขา้ท ารายการที่ 4 ในครัง้นี ้เป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ดงันัน้ บรษิัทฯ ตอ้งไดร้บัอนมุตัิการเขา้ท ารายการ จากที่

ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุม และมีสิทธิออกเสียง
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ลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมี่ส่วนไดเ้สีย ซึ่งหากบรษิัทฯ มิไดเ้สียงสนบัสนนุจากผูถื้อหุน้เพียงพอ บรษิัทฯ จะไม่สามารถเขา้
ท ารายการฯ ได ้อย่างไรก็ดี ในการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้น่าจะส่งผลดีต่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ ดงันัน้ ผูถื้อหุน้น่าจะอนมุตัิการเขา้ท า
รายการดงักล่าว 
 

7.2.4. ข้อดี และขอ้ดอ้ยของการไม่เข้าท ารายการที ่4 
7.2.4.1. ข้อดขีองการไม่เข้าท ารายการที ่4 
7.2.4.1.1. บริษัทฯ ไมต่้องใช้ระยะเวลานานขึน้ในการผลิตสนิค้าทีต่อ้งการการรีดผิวเรียบ 

เนื่องจากปัจจุบนั บริษัทฯ ก าลงัท าการปรบัปรุงเครื่องรีดผิวเรียบตามที่ไดม้ีการเสนอต่อผูถื้อหุน้ในการประชมุวิสามญัครัง้ที่ 
1/2567 ซึ่งคาดการณว์่าจะเสร็จสิน้ในปี 2569 ท าใหปั้จจุบนับริษัทฯ ไม่สามารถผลิตสินคา้ที่มีคุณภาพได ้โดยเฉพาะสินคา้ที่ตอ้งการ
การรีดผิวเรียบ การใชบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS เป็นผลใหบ้รษิัทฯ ตอ้งใชร้ะยะเวลานานขึน้ในการจดัส่ง HRC ไปยงั GJS เพื่อ
ด าเนินการรีดผิวเรียบเป็นขัน้ตอนสดุทา้ย การไม่เขา้ท ารายการที่ 4 บริษัทฯ จะไม่ตอ้งใชร้ะยะเวลานานขึน้ในการผลิตสินคา้ที่ตอ้งการ
การรีดผิวเรียบ อย่างไรก็ดี หากบริษัทฯ ยงัคงใชก้ระบวนการรีดผิวเรียบในบริษัทฯ จะท าใหม้ีอตัราการสญูเสีย (Yield Loss) ระหว่าง
รอ้ยละ 5 – 7 ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับการใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS ที่มีอตัราสญูเสียอยู่ระหว่างรอ้ยละ 1 – 3 ดงันัน้ การใช้
บริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS ถึงแมว้่าบริษัทฯ จะตอ้งช าระค่าบริการไม่เกิน 450 บาทต่อตนั แต่บริษัทฯ จะสามารถเพิ่มคณุภาพ
ของผลิตภณัฑส่์งผลใหบ้รษิัทฯ สามารถขายสินคา้ไดร้าคาสงูขึน้ ลกูคา้มีความพึงพอใจมากขึน้ และมีผลก าไรท่ีดีกว่า 

 

7.2.4.2. ข้อดอ้ยของการไม่เข้าท ารายการที ่4 
7.2.4.2.1. บริษัทฯ ไม่สามารถลดตน้ทุนการผลิต และเพิ่มความพึงพอใจของลกูค้า  

เนื่องจากปัจจุบนั บริษัทฯ ก าลงัท าการปรบัปรุงเครื่องรีดผิวเรียบตามที่ไดม้ีการเสนอต่อผูถื้อหุน้ในการประชมุวิสามญัครัง้ที่ 
1/2567 ซึ่งคาดการณว์่าจะเสร็จสิน้ในปี 2569 ท าใหปั้จจุบนับริษัทฯ ไม่สามารถผลิตสินคา้ที่มีคุณภาพได ้โดยเฉพาะสินคา้ที่ตอ้งการ
การรีดผิวเรียบ ส่งผลใหบ้รษิัทฯ ไม่สามารถรกัษาส่วนแบ่งตลาดได ้ทัง้นี ้หากบรษิัทฯ ยงัคงใชก้ระบวนการรีดผิวเรียบในบรษิัทฯ จะท า
ใหม้ีอัตราการสูญเสีย (Yield Loss) ระหว่างรอ้ยละ 5 – 7 และบริษัทฯ อาจสูญเสียส่วนแบ่งตลาดและความพึงพอใจของลูกคา้ใน
ผลิตภณัฑข์องบรษิัทฯ  
 

7.2.5. ข้อดี และขอ้ดอ้ยของการเข้าท ารายการที ่4 กับบคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั  
7.2.5.1. ข้อดขีองการเข้าท ารายการที ่4 กับบคุคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 
7.2.5.1.1. การเจรจาตกลงเข้าท าธุรกรรมระหว่างบริษัทฯ และบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัชว่ยใหก้ารเข้าท ารายการฯ มีความ

สะดวกรวดเร็วในการเจรจาตอ่รองเงือ่นไข 
เนื่องจาก GJS มีผูถื้อหุน้ใหญ่รายเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ NSC ดังนั้น การเจรจาต่อรองเงื่อนไขต่างๆ จึงเป็นไปดว้ย

ความสะดวกรวดเรว็  
 

7.2.5.2. ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการที ่4 กบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั 
7.2.5.2.1. มีค่าใช้จ่ายจากการเข้าท ารายการเพิ่มมากขึน้ 

การเขา้ท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน อาจท าใหบ้ริษัทฯ มีหนา้ที่ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกันในการเสนอต่อที่
ประชมุผูถื้อหุน้ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการฯ ส่งผลใหบ้รษิัทฯ อาจมีค่าใชจ้่ายในการด าเนินการเพิ่มขึน้ ซึ่งรวมถึงค่าใชจ้่าย
ในการจดัการประชมุผูถื้อหุน้และการว่าจา้งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ 
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7.2.6. ข้อดี และขอ้ดอ้ยของการเข้าท ารายการที ่4 กับบคุคลภายนอก 
7.2.6.1. ข้อดขีองการเข้าท ารายการที ่4 กับบคุคลภายนอก 
7.2.6.1.1. ผู้ถือหุ้นจะตั้งสมมตฐิานว่าเป็นการท ารายการทีโ่ปร่งใส 

การเขา้ท ารายการฯ กับบุคคลภายนอก ผูถื้อหุน้จะตัง้สมมติฐานว่าการเขา้ท ารายการฯ ของบริษัทฯ เป็นการท ารายการที่
โปรง่ใส และไม่มีการการถ่ายเทผลประโยชนอ์อกจากบรษิัทฯ เนื่องจากคู่สญัญาทัง้สองฝ่ายไม่มีความเก่ียวโยงกนั ดงันัน้ ในการเจรจา
ต่อรองทัง้คู่สญัญาน่าจะรกัษาผลประโยชนข์องตนเองมากที่สดุ  

 

7.2.6.2. ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการที ่4 กบับุคคลภายนอก 
7.2.6.2.1. อาจไม่สามารถบรรลุเป้าหมายได้  

เนื่องจากการเขา้ท ารายการกบับคุคลภายนอกนัน้ คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายอาจไม่มีความคุน้เคยกนั จึงอาจท าใหบ้รษิัทฯ ตอ้งใช้
ระยะเวลาและทรพัยากรต่างๆ เพิ่มมากขึน้ในการเจรจาต่อรอง  
 

7.3. สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
จากขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการที่ 1 - 

4 ในครัง้นีข้องบริษัทฯ มีความจ าเป็น โดยเฉพาะการเขา้ท ารายการที่ 1 – 3 เนื่องจากสถานการณปั์จจุบันของบริษัทฯ ดา้นการเงิน
ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีโอกาสที่จะมียอดคงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศูนย ์ดงันัน้ หากบริษัทฯ ไม่เขา้ท ารายการที่ 1 บริษัทฯ อาจขาดสภาพ
คล่องอย่างรุนแรงซึ่งจะส่งผลใหเ้กิดการผิดนดัช าระค่าสินคา้และบรกิาร รวมทัง้หนีสิ้นต่างๆ จนเกิดการผิดนดัไขว ้(Cross Default) กบั
สถาบนัการเงิน และเกิดการชะงกัในการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ  

ทั้งนี ้หากพิจารณาถึงความจ าเป็น และสถานการณปั์จจุบันของบริษัทฯ ทั้งดา้นการด าเนินงาน และสัดส่วนหนีสิ้นต่อทุน 
(D/E Ratio) บริษัทฯ ยังไม่มีเงินสดเพียงพอในการช าระหนีสิ้นตามสัญญากับ ACO I ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีความจ าเป็นในการเขา้ท า
รายการ 2 และ 3 เพื่อปรบัโครงสรา้งหนีก้บั ACO I  

ส าหรบัการเขา้ท ารายการท่ี 4 จะท าใหบ้รษิัทฯ สามารถรกัษาคณุภาพของผลิตภณัฑไ์ด ้ซึ่งจะส่งผลโดยตรงต่อการรกัษาส่วน
แบ่งตลาด และอตัราการท าก าไรในอนาคต นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัสามารถลดตน้ทนุการผลิตไดบ้างส่วน การเขา้ท ารายการที่ 4 ในครัง้
นีจ้ะท าใหบ้ริษัทฯ สามารถรกัษาคณุภาพสินคา้ของบริษัทฯ เองจนกว่า บริษัทฯ จะปรบัปรุงระบบการผลิตที่คาดการณว์่าจะแลว้เสรจ็
ในปี 2569  
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8. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคา และเงือ่นไขในการเข้าท ารายการฯ 
 

8.1. ความเหมาะสมด้านราคาในการเข้าท ารายการที ่1 - 3 
ในการเปรียบเทียบความเหมาะสมของราคา (อตัราดอกเบีย้) ในการเขา้ท ารายการที่ 1 - 3 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระท าการ

เปรียบเทียบจากอตัราดอกเบีย้ตามสญัญาบริหารเงินสด สญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) สญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I 
(Nirum) และสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (Metal Inter) กับสญัญาปัจจบุนั อตัราดอกเบีย้อา้งอิงของธนาคารพาณิชย ์และขอ้มลู
การกูย้ืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวด
เหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
8.1.1. ความเหมาะสมด้านราคาในการเข้าท ารายการที ่1 (การต่ออายุสัญญาบริหารเงนิสดกับ NSTH) 
8.1.1.1. การเปรียบเทยีบอตัราดอกเบีย้ตามเงือ่นไขการต่ออายุสัญญาบริหารเงนิสดกบั NSTH และอัตราดอกเบีย้ที่

ธนาคารพาณิชยเ์รียกเก็บจากลูกค้ารายใหญ่ชั้นดีประเภทวงเงนิเบกิเกินบัญชี (MOR) ของธนาคารพาณิชย ์
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมดา้นราคาโดยท าการเปรียบเทียบกบัอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไข

ของสญัญาบรหิารเงินสดกบัอตัราดอกเบีย้อา้งอิง โดยมีรายละเอียดดงันี ้
เมื่อเปรียบเทียบอัตราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของสัญญาบริหารเงินสด โดยมีอัตราดอกเบีย้ลอยตัว (Floating Rate) ที่อัตรา

ดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 0.40 ต่อปี รวมคิดเป็นรอ้ยละ 2.40 ต่อปี (อัตราดอกเบีย้นโยบายเท่ากับรอ้ยละ 2.00 ต่อปี ณ วันที่ 26 
กมุภาพนัธ ์2568) ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงอา้งอิงอตัราดอกเบีย้ที่รอ้ยละ 2.40 ต่อปี ตามการค านวณดงักล่าวเพื่อเปรียบเทียบกับ
อตัราดอกเบีย้อา้งอิงที่เปิดเผยโดย BOT ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2568 พบว่าอตัราดอกเบีย้ของสญัญาบริหารเงินสดต ่ากว่าค่ามธัยฐาน
ของอตัราดอกเบีย้ MOR ของธนาคารพาณิชย ์10 อนัดบัแรกในประเทศไทยไดแ้ก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย 
ธนาคารไทยพาณิชย ์ธนาคารกรุงศรีอยธุยา ธนาคารทหารไทยธนชาต ธนาคารทิสโก ้ธนาคารเกียรตินาคินภทัร ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย 
และธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์ซึ่งอยู่ในช่วงรอ้ยละ 7.02 ถึงรอ้ยละ 8.50 ต่อปี (ค่ามธัยฐานอยู่ที่รอ้ยละ 7.23 ต่อปี) และต ่ากว่าอตัรา
ดอกเบีย้ MOR ที่ต  ่าที่สดุของธนาคารพาณิชยท์ัง้ 10 แห่ง 

 
สถาบันการเงิน อัตราดอกเบีย้ MOR (ร้อยละ) 

1. ธนาคารกรุงเทพ 7.10 
2. ธนาคารกรุงไทย 7.02 
3. ธนาคารกสิกรไทย 7.09 
4. ธนาคารไทยพาณิชย ์ 7.08 
5. ธนาคารกรุงศรีอยธุยา 7.08 
6. ธนาคารไทยธนชาต 7.35 
7. ธนาคารทิสโก ้ 7.80 
8. ธนาคารเกียรตินาคินภทัร 7.95 
9. ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย 8.50 
10. ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์ 8.20 

อัตราดอกเบีย้ MOR ต ่าสุด (MIN) 7.02 
อัตราดอกเบีย้ MOR สูงสุด (MAX) 8.50 

ค่ามัธยฐาน (MEDIAN) 7.23 
ที่มา: BOT  
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หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลูจาก 10 จดุขอ้มลู 

2/ อตัราดอกเบีย้ของเงินกูท้ี่ต  ่า (ดา้นซา้ย) จะส่งผลดีต่อบริษัทฯ กว่าอตัราดอกเบีย้ของเงินกูท้ี่สงู (ดา้นขวา) 

 
8.1.1.2. การเปรียบเทยีบอตัราดอกเบีย้ตามเงือ่นไขการต่ออายุสัญญาบริหารเงนิสดกบั NSTH และอัตราดอกเบีย้ระยะสั้น

ทีเ่ปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอืน่ๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษทัฯ 
เมื่อเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของการต่อสญัญาเงินบริหารเงินสดโดยมีอตัราดอกเบีย้ลอยตวั (Floating Rate) 

ที่อตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 0.40 ต่อปี รวมคิดเป็นรอ้ยละ 2.40 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบายเท่ากบัรอ้ยละ 2.00 ต่อปี ณ วนัท่ี 
26 กุมภาพนัธ ์2568) ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงอา้งอิงอตัราดอกเบีย้ที่รอ้ยละ 2.40 ต่อปี เพื่อเปรียบเทียบกับอตัราดอกเบีย้เงินกู้
ระยะสัน้ในตลาด (ขอ้มลูการกูย้ืมเงินระยะสัน้ที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบรษิัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนักับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ 
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2568 ) พบว่าอตัราดอกเบีย้ของการเขา้ท ารายการที่ 1 
อยู่ในเปอรเ์ซ็นตไ์ทลท์ี่ 6.25 ซึ่งประมาณการไดว้่ามีสญัญากูย้ืมเงินในกลุ่มอุตสาหกรรมรอ้ยละ 93.75 ที่มีอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่าหรือ
เทียบเท่ากบัท่ีบรษิัทฯ ไดร้บัจาก NSTH ในครัง้นี ้
 

 
หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลูจาก 64 จดุขอ้มลู เนื่องจากขอ้มลูการกูย้ืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอ่ืนๆ ในอตุสาหกรรมเดียวกนักบั

บริษัทฯ ซึ่งระบเุป็นช่วงขอ้มลู ในการวิเคราะหข์อง IFA จะถกูนบัเป็น 2 จดุขอ้มลู โดยพิจารณาขอบล่างเป็นจดุขอ้มลูหนึ่ง 
และขอบบนเป็นอีกจดุขอ้มลูหนึ่ง 

ดอกเบีย้ของรา่ง
สญัญาบริหารเงินสด: 

2.40% 

ดอกเบีย้ของรา่งสญัญา
บริหารเงินสด: 2.40% 
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        2/ อตัราดอกเบีย้ของเงินกูท้ี่ต  ่า (ดา้นซา้ย) จะส่งผลดีต่อบรษิัทฯ กว่าอตัราดอกเบีย้ของเงินกูท้ี่สงู (ดา้นขวา) 
 

ล าดับ 
บริษัทในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม  
หมวดเหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ 

อัตราดอกเบีย้ตามท้ายงบการเงิน อัตราดอกเบีย้ร้อยละ1/ 

1 CEN อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.15 - 5.27 ต่อปี  5.15 - 5.27  
2 CEN อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.50 ต่อปี  6.50  
3 CEN อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.00 - 5.50 ต่อปี  4.00 - 5.50  
4 CHOW อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.74 - 6.06 ต่อปี  5.74 - 6.06  
5 CHOW อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 0.25 ต่อปี  0.25  
6 CHOW อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 1.40 - 6.58 ต่อปี  1.40 - 6.58  
7 CHOW อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 0.45 - 0.55 ต่อปี  0.45 - 0.55  
8 CHOW อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.75 ต่อปี  6.75  
9 CSP อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ MRR-2 ถึง MOR ต่อปี  5.48 – 7.23 
10 CSP อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.50 ต่อปี  3.50  
11 LHK อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.70 - 4.75 ต่อปี  4.70 - 4.75  
12 MCS อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.80 - 3.90 ต่อปี  3.80 - 3.90  
13 MILL อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ MOR ต่อปี  7.23 
14 MILL อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.35 - 15.00 ต่อปี  5.35 - 15.00  
15 MILL อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.70 - 15.00 ต่อปี  5.70 - 15.00  
16 MILL อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.95 - 15.00 ต่อปี  2.95 - 15.00  
17 MILL อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ MLR-1 ถึง 10.02 ต่อปี  6.28 – 10.02 
18 PAP อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.05 - 3.46 ต่อปี  3.05 - 3.46  
19 PAP อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.93 - 3.50 ต่อปี  2.93 - 3.50  
20 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ MOR ต่อปี  7.23 
21 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.20 - 4.55 ต่อปี  4.20 - 4.55  
22 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.00 - 7.28 ต่อปี  4.00 - 7.28  
23 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.40 - 4.55 ต่อปี  4.40 - 4.55  
24 RWI อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.15 - 5.27 ต่อปี  5.15 - 5.27  
25 SSSC อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 7.27 - 7.33 ต่อปี  7.27 - 7.33  
26 SSSC อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.70 ต่อปี  2.70  
27 SSSC อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.80 - 7.20 ต่อปี  6.80 - 7.20  
28 TGPRO อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 6.25 ต่อปี  6.25  
29 TGPRO อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.35 - 7.85 ต่อปี  5.35 - 7.85  
30 TGPRO อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.35 - 7.85 ต่อปี  5.35 - 7.85  
31 THE อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.50 ต่อปี  5.50  
32 THE อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.40 - 7.40 ต่อปี  3.40 - 7.40  
33 THE อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.20 - 4.80 ต่อปี  4.20 - 4.80  
34 TMT อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.57 - 3.00 ต่อปี  2.57 - 3.00  
35 TWP อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.25 - 4.65 ต่อปี  2.25 - 4.65  
36 TYCN อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.60 - 6.83 ต่อปี  3.60 - 6.83  
37 TYCN อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.85 ต่อปี  3.85  

ที่มา:  SET  
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หมายเหต:ุ 1/ ค านวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยอา้งอิงจากค่ามธัยฐานอตัราดอกเบีย้ MLR MRR และ MOR ของธนาคาร 10 อนัดบัแรก
ในประเทศไทย ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2568 (www.bot.or.th) เพื่อเปรียบเทียบเป็นการเบือ้งตน้จากขอ้มูลอา้งอิงตามขอ้มูลที่ไดมี้การเปิดเผยต่อ
สาธารณะซึ่งอาจมีขอ้มลูไม่ครบถว้นในทกุมิติ 

 
8.1.1.3. สรุปความเหมาะสมด้านราคาของการเข้าท ารายการที ่1 (การต่ออายุสัญญาบริหารเงนิสดกับ NSTH) 

โดยสรุป เมื่อเปรียบเทียบอัตราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของการต่ออายุสัญญาบริหารเงินสดกับ 1) อัตราดอกเบีย้อา้งอิงของ
ธนาคารพาณิชย ์และ 2) อตัราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะสัน้ของบรษิัทในกลุ่มอตุสาหกรรมเดียวกนักบับรษิัทฯ พบว่าอตัราดอกเบีย้ในการเขา้
ท ารายการท่ี 1 ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ MOR ที่ต  ่าที่สดุของธนาคารพาณิชย ์10 อนัดบัแรกในประเทศไทย และยงัอยู่ในเปอรเ์ซ็นตไ์ทลท์ี่ 
6.25 ของอตัราดอกเบีย้เงินกูย้ืมระยะสัน้ของบรษิัทในกลุ่มสินคา้อตุสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ (ประมาณการไดว้่า ใน
อุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ มีสัญญากูเ้งินระยะสัน้รอ้ยละ 93.75 ที่มีอัตราดอกเบีย้ที่สูงกว่าหรือเทียบเท่ากับอัตราดอกเบีย้ที่
บรษิัทฯ ไดร้บั) ตามรายละเอียดขอ้ 8.1.1.1. – 8.1.1.2. 

ดงันัน้ จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคา (อตัราดอกเบีย้) ของการเขา้ท ารายการที่ 1 ไม่ว่าจะเปรียบเทียบระหว่าง
อตัราดอกเบีย้อา้งอิง และสญัญาเงนิกูร้ะยะสัน้ในตลาด (ขอ้มลูการกูย้มืเงนิท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะของบรษิัทอื่นๆ ในกลุ่มอตุสาหกรรม
เดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ ) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าราคา 
(อัตราดอกเบีย้) ในการเข้าท ารายการที ่1 มีความเหมาะสม 
 
8.1.2. ความเหมาะสมด้านราคาในการเข้าท ารายการที่ 2 และรายการที่ 3 (การเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้างหนี้ ACO I 

(USD) และ ACO I (THB) กับ ACO I) 
8.1.2.1. การเปรียบเทียบอัตราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขสัญญาปรับโครงสร้างหนี้ทัง้ในสกุลเงินดอลล่ารส์หรัฐฯ และสกุลเงนิ

บาท กับ ACO I และอัตราดอกเบีย้เงนิกูต้ามสัญญาปัจจุบัน 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมดา้นราคาโดยท าการเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของ

สญัญาปรบัโครงสรา้งหนีท้ัง้ 2 รายการ โดยพิจารณาจากร่างสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้อตัราดอกเบีย้ลอยตวั (Floating Rate) ที่อตัรา
ดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสงูสดุรอ้ยละ 2.50 ต่อปี รวมคิดเป็นรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบายเท่ากับรอ้ยละ 2.00 ต่อปี 
ณ วันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2568) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงอา้งอิงอัตราดอกเบีย้ที่รอ้ยละ 4.50 ต่อปี ตามการค านวณดังกล่าวเพื่อ
เปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้เงินกูต้ามสญัญาเดิม 

 โดยเมื่อเปรียบเทียบกบัอตัราดอกเบีย้ตามสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) ปัจจบุนัที่อตัราดอกเบีย้ SOFR + รอ้ยละ 
2.10 ต่อปี รวมคิดเป็นรอ้ยละ 6.40 ต่อปี ณ วนัท่ี 14 มีนาคม 2568 จะส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีภาระการจ่ายดอกเบีย้ลดลงรอ้ยละ 1.90 ต่อ
ปี ส าหรับหนี ้ ACO I (USD) และเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบีย้ตามสัญญาปรับโครงสรา้งหนี ้ ACO I (THB) ปัจจุบันที่อัตรา
ดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี  จะส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีภาระการจ่ายดอกเบีย้ลดลงรอ้ยละ 1.50 ต่อปี ส าหรบัหนี ้ACO I (THB) 
 

8.1.2.2. การเปรียบเทียบอัตราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขสัญญาปรับโครงสร้างหนี้ทัง้ในสกุลเงินดอลล่ารส์หรัฐฯ และสกุลเงนิ
บาท กับ ACO I กับอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ขั้นต ่าที่ธนาคารเรียกเก็บจากลูกค้ารายใหญ่ชั้นดีประเภทเงินกู้แบบ
ก าหนดระยะเวลา (MLR) ของธนาคารพาณิชย ์
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมดา้นราคาโดยท าการเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของ

สญัญาปรบัโครงสรา้งหนีท้ัง้ 2 รายการ กบัอตัราดอกเบีย้อา้งอิง โดยมีรายละเอียดดงันี ้
เมื่อเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของสญัญาปรบัโครงสรา้งหนีท้ัง้ 2 รายการ โดยมีอตัราดอกเบีย้ลอยตวั (Floating 

Rate) ที่อตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสงูสดุรอ้ยละ 2.50 ต่อปี รวมคิดเป็นรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบายเท่ากบัรอ้ย
ละ 2.00 ต่อปี ณ วนัที่ 26 กุมภาพนัธ ์2568) ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงอา้งอิงอตัราดอกเบีย้ที่รอ้ยละ 4.50 ต่อปี ตามการค านวณ
ดงักล่าวเพื่อเปรียบเทียบกับอตัราดอกเบีย้อา้งอิงที่เปิดเผยโดย BOT ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2568 พบว่าอตัราดอกเบีย้ของสญัญาปรบั

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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โครงสรา้งหนีต้  ่ากว่าค่ามธัยฐานของอัตราดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณิชย ์10 อันดับแรกในประเทศไทยไดแ้ก่ ธนาคารกรุงเทพ 
ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย ์ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคารทหารไทยธนชาต ธนาคารทิสโก ้ธนาคาร
เกียรตินาคินภทัร ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย และธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์ซึ่งอยู่ในช่วงรอ้ยละ 6.83 ถึงรอ้ยละ 8.23 ต่อปี (ค่ามธัยฐาน
อยู่ที่รอ้ยละ 7.28 ต่อปี) และต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ MLR ที่ต  ่าที่สดุของธนาคารพาณิชยท์ัง้ 10 แห่ง นอกจากนี ้อตัราดอกเบีย้ MLR เป็น
อตัราดอกเบีย้ที่ถกูก าหนดโดยสถาบนัการเงินเพื่อใหล้กูคา้ชัน้ดีเท่านัน้ ซึ่งหากพิจารณาจากสถานการณปั์จจบุนัของบรษิัทฯ ที่ขาดทนุ
อย่างต่อเนื่องและมีอัตราส่วนหนีสิ้นต่อทุน (D/E Ratio) อยู่ที่ 45.56 เท่า ตามงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบแลว้ล่าสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2567 บรษิัทฯ จึงอาจไม่ไดร้บัอตัราดอกเบีย้ MLR จากสถาบนัการเงิน  

 
สถาบันการเงิน อัตราดอกเบีย้ MLR (ร้อยละ) 

1. ธนาคารกรุงเทพ 6.83 
2. ธนาคารกรุงไทย 6.83 
3. ธนาคารกสิกรไทย 7.05 
4. ธนาคารไทยพาณิชย ์ 6.83 
5. ธนาคารกรุงศรีอยธุยา 7.06 
6. ธนาคารไทยธนชาต 7.50 
7. ธนาคารทิสโก ้ 7.85 
8. ธนาคารเกียรตินาคินภทัร 7.95 
9. ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย 8.23 
10. ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์ 7.83 

อัตราดอกเบีย้ MLR ต ่าสุด (MIN) 6.83 
อัตราดอกเบีย้ MLR สูงสุด (MAX) 8.23 

ค่ามัธยฐาน (MEDIAN) 7.28 
ที่มา: 1/ BOT  

 

 
หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลูจาก 10 จดุขอ้มลู 

2/ อตัราดอกเบีย้ของเงินกูท้ี่ต  ่า (ดา้นซา้ย) จะส่งผลดีต่อบริษัทฯ กว่าอตัราดอกเบีย้ของเงินกูท้ี่สงู (ดา้นขวา) 
 

ดอกเบีย้ของสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้
 ACO I (USD) และ ACO I (THB): 4.50% 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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8.1.2.3. การเปรียบเทยีบอตัราดอกเบีย้ตามเงือ่นไขสัญญาปรับโครงสร้างหนีท้ัง้ในสกลุเงนิดอลล่ารส์หรัฐฯ และสกลุเงนิ
บาท กับอัตราดอกเบีย้ระยะยาวทีเ่ปิดเผยตอ่สาธารณะของบริษัทอืน่ๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกับบริษัทฯ 
เมื่อเปรียบเทียบอตัราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี้ทัง้ 2 รายการ โดยมีอตัราดอกเบีย้ลอยตวั (Floating 

Rate) ที่อตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสงูสดุรอ้ยละ 2.50 ต่อปี รวมคิดเป็นรอ้ยละ 4.50 ต่อปี (อตัราดอกเบีย้นโยบายเท่ากบัรอ้ย
ละ 2.00 ต่อปี ณ วนัที่ 26 กุมภาพนัธ ์2568) ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงอา้งอิงอตัราดอกเบีย้ที่รอ้ยละ 4.50 ต่อปี เพื่อเปรียบเทียบ
กับอัตราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะยาวในตลาด (ขอ้มูลการกูย้ืมเงินระยะยาวที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อตุสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ ณ วนัท่ี 14 มีนาคม 2568) พบว่าอตัราดอกเบีย้
ของการเขา้ท ารายการที่ 2 และรายการที่ 3 อยู่ในเปอรเ์ซ็นตไ์ทลท์ี่ 27.27 ซึ่งประมาณการไดว้่ามีสญัญากูย้ืมเงินในกลุ่มอตุสาหกรรม
รอ้ยละ 72.73 ที่มีอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่าหรือเทียบเท่ากบัท่ีบรษิัทฯ ไดร้บัจาก ACO I ในครัง้นี ้

 
หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลูจาก 11 จดุขอ้มลู เนื่องจากขอ้มลูการกูย้ืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทอ่ืนๆ ในอตุสาหกรรมเดียวกนักบั

บริษัทฯ ซึ่งระบเุป็นช่วงขอ้มลู ในการวิเคราะหข์อง IFA จะถกูนบัเป็น 2 จดุขอ้มลู โดยพิจารณาขอบล่างเป็นจดุขอ้มลูหนึ่ง 
และขอบบนเป็นอีกจดุขอ้มลูหนึ่ง 
2/ อตัราดอกเบีย้ของเงินกูท้ี่ต  ่า (ดา้นซา้ย) จะส่งผลดีต่อบริษัทฯ กว่าอตัราดอกเบีย้ของเงินกูท้ี่สงู (ดา้นขวา) 

 

ล าดับ 
บริษัทในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม  
หมวดเหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ 

อัตราดอกเบีย้ตามท้ายงบการเงิน อัตราดอกเบีย้ร้อยละ1/ 

1 MCS อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ TIBOR ต่อปี 0.80 
2 MILL อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.00 ถึง MLR-1 ต่อปี 2.00 – 6.28  
3 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ MLR - 0.50 ต่อปี 6.78 
4 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4.96 ต่อปี 4.96 
5 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.90 ต่อปี 5.90 
6 PERM อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 5.27 ต่อปี 5.27 
7 TGPRO อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ Prime Rate – 2.00 ถึง Prime 

Rate ต่อปี 
4.50 – 6.50 

8 TMT อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 3.02 – 4.97 ต่อปี 3.02 – 4.97 
ที่มา:  SET 
หมายเหต:ุ 1/ ค านวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ โดยอา้งอิงจากค่ามธัยฐานอตัราดอกเบีย้ MLR ของธนาคาร 10 อนัดบัแรกในประเทศไทย 
ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2568 (www.bot.or.th) อตัราดอกเบีย้ TIBOR ณ วนัที่ 11 มีนาคม 2568 (JBATA) และอตัราดอกเบีย้ Prime Rate ตามที่

ดอกเบีย้ของรา่งสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ 
ACO I (USD) และ ACO I (THB): 4.50% 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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ระบใุนหมายเหตงุบการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 ของ TGPRO เพื่อเปรียบเทียบเป็นการเบือ้งตน้จากขอ้มลูอา้งอิงตามขอ้มลูที่ไดมี้การ
เปิดเผยต่อสาธารณะซึ่งอาจมีขอ้มลูไม่ครบถว้นในทกุมิติ 
 

8.1.2.4. สรุปความเหมาะสมด้านราคาของการเข้าท ารายการที ่2 และรายการที ่3 (การเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้
ACO I (USD) และ ACO I (THB) กับ ACO I) 
โดยสรุป เมื่อเปรียบเทียบอัตราดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของสัญญาปรบัโครงสรา้งหนีท้ั้ง 2 สัญญากับ 1) อัตราดอกเบีย้ตาม

สัญญาปัจจุบัน 2) อัตราดอกเบีย้อา้งอิงของธนาคารพาณิชย ์และ 3) อัตราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะยาวของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม
เดียวกันกบับริษัทฯ พบว่าอตัราดอกเบีย้ในการเขา้ท ารายการที่ 2 และ 3 ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ตามสญัญาปัจจบุนัและอตัราดอกเบีย้ 
MLR ที่ต  ่าที่สุดของธนาคารพาณิชย ์10 อันดับแรกในประเทศไทย และยังอยู่ในเปอรเ์ซ็นตไ์ทลท์ี่ 27.27 ของอัตราดอกเบีย้เงินกูย้ืม
ระยะสัน้ของบรษิัทในกลุ่มสินคา้อตุสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ (ประมาณการไดว้่า ในอตุสาหกรรมเดียวกนักบับรษิัทฯ 
มีสญัญากูเ้งินระยะยาวรอ้ยละ 72.73 ที่มีอตัราดอกเบีย้ที่สงูกว่าหรือเทียบเท่ากบัอตัราดอกเบีย้ที่บริษัทฯ ไดร้บั)  ตามรายละเอียดขอ้ 
8.1.2.1 – 8.1.2.3. 

ดังนั้น จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคา (อัตราดอกเบีย้) ของการเขา้ท ารายการที่ 2 และรายการที่ 3 ไม่ว่าจะ
เปรียบเทียบระหว่างอตัราดอกเบีย้อา้งอิง และสญัญาเงินกูร้ะยะยาวในตลาด (ขอ้มลูการกูย้ืมเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัท
อื่นๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกันกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม หมวดเหล็กและผลิตภณัฑโ์ลหะ ) ที่ปรึกษาทางการ
เงนิอิสระเหน็ว่าราคา (อัตราดอกเบีย้) ในการเข้าท ารายการที ่2 และรายการที ่3 มีความเหมาะสม 
 

8.2. ความเหมาะสมด้านราคาในการเข้าท ารายการที ่4 (การเข้าท าสัญญาใช้บริการเคร่ืองรีดผิวเรียบกับ GJS) 
จากการประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2567 เก่ียวกับแผนการปรบัปรุงคุณภาพการผลิต โดยบริษัทฯ วางแผนจะติดตัง้

เครื่องปรบัความเรียบผิวหนา้เหล็ก (Skin Pass Mill) ทัง้นี ้เนื่องจากการปรบัปรุงดงักล่าวน่าจะแลว้เสร็จในปี 2569 ดงันัน้ในระหว่างนี ้
บริษัทฯ จึงไดห้าแนวทางการปรบัปรุงคุณภาพของสินคา้ซึ่งการที่บริษัทฯจะว่าจา้ง GJS ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกัน ซึ่งการใชบ้ริการ
เครื่องรีดผิวเรียบของ GJS จึงเป็นแนวทางส าคญัในการเพิ่มคุณภาพสินคา้ โดย GJS จะค านวณค่าบริการจากตน้ทุนการผลิตในไตร
มาสก่อนหนา้ ก่อนบวกค่าบริการรอ้ยละ 5 แต่ไม่เกิน 450 บาทต่อตนั (ซึ่งจากการประเมินเบือ้งตน้ ตน้ทุนในการรีดผิวเรียบของ GJS 
อยู่ระหว่าง 200 – 300 บาทต่อตนั) ซึ่งเมื่อค านวณจากตน้ทนุการผลิตของบรษิัทฯ ซึ่งจะมีอตัราสูญเสียอยู่ระหว่างรอ้ยละ 5 – 7 หากใช้
เครื่องจกัรของตนเอง ดงันัน้ การที่บริษัทฯ ใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS น่าจะส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไดป้ระโยชน์จาก 1) บริษัทฯ มี
ตน้ทนุการผลิตที่ลดลง (ราคาค่าบรกิารของ GJS นอ้ยกว่าอตัราสญูเสียที่เกิดขึน้หากบรษิัทฯ ท าการผลิตเอง) และ 2) บรษิัทฯ สามารถ
เพิ่มคณุภาพของผลิตภณัฑส่์งผลใหบ้รษิัทฯ สามารถขายสินคา้ไดร้าคาสงูขึน้ และลกูคา้มีความพึงพอใจมากขึน้ 

เนื่องจากการใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบเป็นกระบวนการที่เฉพาะเจาะจงในการผลิต HRC ในขั้นตอนสุดท้ายเท่านั้น ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่สามารถหาขอ้มลูอตัราการใชบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบในทอ้งตลาดมาเปรียบเทียบอตัราค่าบรกิารในการ
เขา้ท ารายการที่ 4 ได ้และเนื่องจากบรษิัทฯ ไม่เคยใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบกับบุคคลภายนอกมาก่อน ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึง
ไม่สามารถเปรียบเทียบอตัราค่าบรกิารในการเขา้ท ารายการที่ 4 กบัอตัราค่าบรกิารในการใชบ้รกิารแก่บคุคลภายนอกไดเ้ช่นกนั ดงันัน้ 
ในการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคาในการเขา้ท ารายการท่ี 4 ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไดว้ิเคราะหผ์ลกระทบต่อตน้ทนุการใช้
งานเครื่องรีดผิวเรียบต่อตนัเฉล่ียจากการเขา้ท ารายการท่ี 4 ในแต่ละกรณีดงันี ้ 

 
กรณีที่ 1: GSTEEL ไม่มีการใชบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS 
กรณีที่ 2:  GSTEEL ใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS จ านวน 67,500 ตันตลอดช่วงอายุสญัญา (ประมาณ 4,500 ตัน

ต่อเดือน ซึ่งเท่ากับ 54,000 ตันต่อปี) ประมาณการโดยอ้างอิงตามจ านวนการใหบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบแก่ 
GSTEEL ในช่วงเดือนกมุภาพนัธ ์2568  

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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กรณีที่ 3:  GSTEEL ใชบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS จ านวน 250,000 ตนัตลอดช่วงอายสุญัญา (ประมาณ 16,667 ตนั
ต่อเดือน ซึ่งเท่ากบั 200,000 ตนัต่อปี) ซึ่งเป็นปรมิาณการใชบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS สงูสดุตามมติที่ได้
เสนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้ 

ล าดับ รายการ หน่วย กรณีที ่1 กรณีที่ 2 กรณีที่ 3 

1 ปริมาณการใชง้านเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS1/ ตนั 293,593  293,593  293,593  
2 ปริมาณการใหบ้ริการเครื่องรีดผวิเรียบแก่ GSTEEL ตนั 0  54,000  200,000  
3 ปริมาณการใช้งานเคร่ืองรีดผิวเรียบรวม ตัน 293,593  347,593  493,593  
4 ก าลงัการผลิตเครื่องรีดผิวเรียบ (Capacity) ตนั 579,718  579,718  579,718  
5 อตัราการใชเ้ครื่องจกัร (Utilization Rate) รอ้ยละ 51  60  85  
6 ตน้ทนุการผลิต HRC หาก GSTEEL ผลิตเอง บาทต่อตนั 0  646  646  
7 ตน้ทนุการผลิต HRC โดยใชบ้ริการ GJS บาทต่อตนั 0  575  551  
8 ส่วนต่างของต้นทุนการผลิตระหว่าง GSTEEL 

ผลิตเอง และการใช้บริการ GJS 
บาทต่อตัน 0 71  95  

หมายเหต:ุ 1/ อา้งอิงตามขอ้มลูปริมาณการใชง้านเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS ในปี 2567 

 
จากการวิเคราะหผ์ลกระทบจากการเขา้ท ารายการท่ี 4 ในแต่ละกรณี บรษิัทฯ จะสามารถลดตน้ทนุการผลิตไดส้งูสดุประมาณ 

95 บาทต่อตนั ทัง้นี ้ความสามารถในการลดตน้ทนุการผลิตจะขึน้อยู่กบัหลายปัจจยั เช่น ความเรียบที่จ าเป็นส าหรบั HRC ของบรษิัทฯ 
และตน้ทุนที่เกิดขึน้จริงของ GJS เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม วัตถุประสงคห์ลักของการใชบ้ริการดังกล่าวคือการเพื่อพัฒนาคุณภาพของ
เหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น ลดค ารอ้งเรียนของลกูคา้ และลดการสญูเสียผลผลิต จนกว่าเครื่องรีดผิวเรียบใหม่ของบรษิัทฯ จะพรอ้มใชง้าน
ภายในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 

 ดังนั้น จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคาของการเขา้ท ารายการที่ 4 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพบว่าจากขอ้มลู
ภายในส าหรับการรีดผิวเรียบของบริษัทฯ (ซึ่งปัจจุบันอยู่ระหว่างการปรับปรุง) จะมีอัตราสูญเสียอยู่ระหว่างรอ้ยละ 5 – 7 ซึ่งเมื่อ
เปรียบเทียบกับการใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS ที่มีอตัราสญูเสียอยู่ระหว่างรอ้ยละ 1 – 3 จะท าใหบ้ริษัทฯ สามารถลดตน้ทนุ
การผลิตไดสู้งสุดประมาณ 95 บาทต่อตัน ทั้งนี ้ความสามารถในการลดตน้ทุนการผลิตจะขึน้อยู่กับหลายปัจจยั เช่น ความเรียบที่
จ าเป็นส าหรับ HRC ของบริษัทฯ และตน้ทุนที่เกิดขึน้จริงของ GJS เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม วัตถุประสงคห์ลักของการใชบ้ริการดัง
กล่าวคือการเพื่อพฒันาคณุภาพของเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น ลดค ารอ้งเรียนของลกูคา้ และลดการสญูเสียผลผลิต จนกว่าเครื่องรีดผิว
เรียบใหม่ของบริษัทฯ จะพรอ้มใชง้านภายในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระเหน็ว่าราคาในการใช้บริการเคร่ือง
รีดผิวเรียบของ GJS (บุคคลทีเ่กี่ยวโยงกับบริษัทฯ) มีความเหมาะสม 
 

8.3. ความเหมาะสมด้านเงือ่นไขในการเข้าท ารายการที ่1 - 3   
ส าหรบัการพิจารณาความเหมาะสมดา้นเงื่อนไข ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระท าการเปรียบเทียบเงื่อนไขของการเขา้ท ารายการ

ที่ 1 - 3 กับสญัญาปัจจบุนั เนื่องจากการเขา้ท ารายการดงักล่าวเป็นการต่ออายุสญัญาบรหิารเงินสดและการปรบัโครงสรา้งหนี ้โดยมี
รายละเอียดดงันี ้

 
8.3.1. การเปรียบเทยีบเงือ่นไขตามเงือ่นไขการต่ออายุสัญญาบริหารเงนิสดกับ NSTH และเงือ่นไขตามสัญญาปัจจุบัน 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการที่ 1 โดยท าการเปรียบเทียบ
เงื่อนไขการต่ออายสุญัญาบริหารเงินสดกบั NSTH และเงื่อนไขตามสญัญาปัจจบุนั และพบว่าเงื่อนไขหลกัไม่มีสาระส าคญัที่แตกต่าง
จากเดิมนอกจากระยะเวลาในการท าสญัญา  
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เง่ือนไขหลัก สัญญาบริหารเงินสดปัจจุบัน ร่างสัญญาบริหารเงินสด ความเหน็ของ DM 
ผูกู้ย้ืม GSTEEL GSTEEL ไม่แตกต่าง 
ผูใ้หกู้ย้ืม NSTH NSTH ไม่แตกต่าง 
ประเภทเงินกู ้ เงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกนั เงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกนั ไม่แตกต่าง 
ขอ้ก าหนดการเบิกใช ้ กู้ยืม เงินในกรณีฉุกเ ฉินที่บริษัท ฯ มียอด

คงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศนูย ์
กู้ยืมเงินในกรณีฉุกเฉินที่บริษัทฯ มียอด
คงเหลือในบญัชีนอ้ยกว่าศนูย ์

ไม่แตกต่าง 

สกลุเงินกู ้ ไทยบาท ไทยบาท ไม่แตกต่าง 
ระยะเวลาเงินกู ้ 9 กนัยายน 2565 – 31 มีนาคม 2566  

โดยหากไม่มีการแจง้ยกเลิกขอ้ตกลงนีจ้ากฝ่าย
ใดฝ่ายหนึ่ ง  ข้อตกลงนี ้จะถูกต่ออายุโดย
อตัโนมตัิเป็นระยะเวลาอีกหนึ่งปี  
ทัง้นี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เม่ือวนัที่ 
8 พฤศจิกายน 2567 ไดมี้มติอนมุตัิการต่ออายุ
สัญญาบริหารเงินสดจนถึงวันที่ 30 เมษายน 
2568 

ภายในช่วงเวลาระหว่างวันที่ 1 พฤษภาคม 
2568 ถึงวนัที่ 30 เมษายน 2569 

เป็นการต่ออายสุญัญาไปอีก 1 ปี 

จ านวนเงินกู ้ ไม่เกิน 600.00 ลา้นบาท ไม่เกิน 600.00 ลา้นบาท ไม่แตกต่าง 
อตัราดอกเบีย้ อตัราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 0.40 รวมคิด

เป็นร้อยละ 2.40 ต่อปี ณ วันที่  14 มีนาคม 
2568 

อัตราดอกเบีย้นโยบาย + รอ้ยละ 0.40 รวม
คิดเป็นรอ้ยละ 2.40 ต่อปี ณ วนัที่ 14 มีนาคม 
2568 

ไม่แตกต่าง 

ขอ้ก าหนดทางการเงิน ไม่มี ไม่มี ไม่แตกต่าง 
หลกัประกนั ไม่มี ไม่มี ไม่แตกต่าง 

 
โดยสรุปเมื่อเปรียบเทียบเงื่อนไขตามของสญัญาบริหารเงินสดปัจจุบนัและสญัญาบริหารเงินสดที่จะต่ออายุในครัง้นี ้พบว่า 

เงื่อนไขหลักของสัญญาไม่มีการเปล่ียนแปลงนอกจากระยะเวลาในการท าสัญญา ทั้งนี ้หากพิจารณาจากสถานการณปั์จจุบนัของ
บริษัทฯ ที่ขาดทุนอย่างต่อเนื่องและมีอัตราส่วนหนีสิ้นต่อทุน (D/E Ratio) อยู่ที่ 45.56 เท่า ตามงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบแลว้
ล่าสดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 ซึ่งถือเป็นบริษัทที่มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุนสงูที่สดุ และมีความสามารถในการท าก าไรต ่าที่สดุเป็น
อันดับสอง เมื่อเปรียบเทียบกับบริษัทอื่นๆ ในอุตสาหกรรม บนความเส่ียงของบริษัทฯ ดังกล่าว NSTH มีการผ่อนปรนใหก้ับบริษัทฯ 
อย่างมีนยัส าคญัทัง้ในเงื่อนไขต่างๆ รวมทัง้อตัราดอกเบีย้ของเงินกูร้ะยะสัน้ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าเงื่อนไขอื่นๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัสญัญาบรหิารเงินสด เมื่อเปรียบเทียบกบัความเส่ียงของบรษิัทฯ น่าจะไม่ท าใหบ้รษิัทฯ เสียประโยชน์ เมื่อเปรียบเทียบกับ
เงื่อนไขที่บรษิัทอื่นฯ ในอตุสาหกรรมไดร้บั 

  

ล าดับ 
บริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมหมวด 

เหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ 
อัตราส่วนหนีสิ้นต่อทุน  

(D/E ratio) 
ก าไรสุทธิ (4 ไตรมาสล่าสุด) 

(ล้านบาท) 
1 2S                    0.08                  23.58  
2 AMC                    0.55                  71.20  
3 BSBM                    0.01              (145.77) 
4 CEN                    0.31                 (21.59) 
5 CHOW                    0.59                147.87  
6 CITY                    0.01                 (27.12) 
7 CSP                    2.17              (106.97) 
8 GJS                    0.06           (1,018.81) 
9 GSTEEL                 45.56           (1,755.47) 
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ล าดับ 
บริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมหมวด 

เหล็กและผลิตภัณฑโ์ลหะ 
อัตราส่วนหนีสิ้นต่อทุน  

(D/E ratio) 
ก าไรสุทธิ (4 ไตรมาสล่าสุด) 

(ล้านบาท) 
10 INOX                    0.29                350.83  
11 LHK                    0.40                103.50  
12 MCS                    0.64                678.60  
13 MILL                 11.23           (5,938.51) 
14 PAP                    1.18              (203.77) 
15 PERM                    8.25              (310.73) 
16 SMIT                    0.10                145.73  
17 SSSC                    0.18                204.21  
18 TGPRO                    0.57              (161.46) 
19 THE                    1.22                 (81.36) 
20 TMT                    1.80                 (41.55) 
21 TSTH                    0.17                379.44  
22 TWP                    0.33                 (75.38) 
23 TYCN                    0.44              (283.25) 
ที่มา: www.set.or.th  

 

ดังนั้น จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นเงื่อนไขของการเขา้ท ารายการที่ 1 กับสัญญาปัจจุบันซึ่งไม่มีความแตกต่าง
นอกจากระยะเวลาตามสญัญา ประกอบกับอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน หลกัทรพัยค์  า้ประกัน และสถานการณข์องบริษัทฯ ในปัจจุบนั ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเงื่อนไขในการเข้าท าสัญญาเงินกู้ระหว่างบริษัทฯ กับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ 
(NSTH) มีความเหมาะสม 
 

8.3.2. การเปรียบเทยีบเงือ่นไขระหวา่งเงือ่นไขของสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (USD) และเงือ่นไขตามสัญญา
ปัจจุบัน 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการที่ 2 โดยท าการเปรียบเทียบ

เงื่อนไขตามสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) และเงื่อนไขตามสญัญาปัจจบุนั โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพบว่ามี 3 เงื่อนไข
ที่แตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญั คือ  

1) อตัราดอกเบีย้: สญัญาเงินกู ้ACO I (USD) ปัจจุบนัก าหนดอตัราดอกเบีย้ลอยตวัตามอตัราดอกเบีย้ SOFR ส่วนสญัญา
ปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) ก าหนดอตัราดอกเบีย้ลอยตวัตามอตัราดอกเบีย้นโยบายของ BOT  

2) สกุลเงิน: สัญญาเงินกู้ ACO I (USD) ปัจจุบันเป็นเงินกู้ในสกุลดอลลารส์หรัฐฯ ส่วนสัญญาปรับโครงสรา้งหนี ้ ACO I 
(USD) มีการปรบัเปล่ียนเป็นสกลุเงินบาท  

และ 3) งวดการช าระเงิน: สัญญาเงินกู้ ACO I (USD) ปัจจุบันก าหนดการช าระดอกเบีย้ทุกไตรมาส ส่วนสัญญาปรับ
โครงสรา้งหนี ้ACO I (USD) ก าหนดการช าระดอกเบีย้ทกุครึง่ปี  

โดยสรุปที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการที่ 2 และพบว่าเงื่อนไข
ตามสญัญาใหม่ มีเงื่อนไขที่เป็นประโยชนต์่อบรษิัทฯ มากกว่า  

เง่ือนไขหลัก สัญญา ACO I (USD) ปัจจุบัน 
ร่างสัญญาปรับโครงสร้างหนี้ 

ACO I (USD) 
ความเหน็ของ DM 

ผูกู้ย้ืม GSTEEL GSTEEL ไม่แตกต่าง 
ผูใ้หกู้ย้ืม ACO I ACO I ไม่แตกต่าง 
ประเภทเงินกู ้ สินเช่ือไม่มีหลกัประกนั สินเช่ือไม่มีหลกัประกนั ไม่แตกต่าง 
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เง่ือนไขหลัก สัญญา ACO I (USD) ปัจจุบัน 
ร่างสัญญาปรับโครงสร้างหนี้ 

ACO I (USD) 
ความเหน็ของ DM 

สกลุเงินกู ้ ดอลลารส์หรฐัฯ ไทยบาท มีการเปลี่ยนสกลุเงิน 
ระยะเวลาเงินกู ้ 28 พฤศจิกายน 2562 - 28 พฤศจิกายน 2571 1 พฤษภาคม 2568 - 28 พฤศจิกายน 2571 ไม่แตกต่าง 
จ านวนเงินกู ้ หนีส้ินจากปรบัโครงสรา้งหนี ้ยอดคงคา้งรวม 

3.44 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 
หนีส้ินจากปรบัโครงสรา้งหนี ้ยอดคงคา้งรวม 
3.44 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ หรือเทียบเท่า 
116.57 ลา้นบาท อา้งอิงอตัราแลกเปลีย่นที่ 
33.9189 บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ ณ วนัที่ 10 
มีนาคม 2568 (ที่มา: BOT) 

เปลี่ยนตามอตัราแลกเปลี่ยน 

อตัราดอกเบีย้ อตัราดอกเบีย้ SOFR + 2.10% ต่อปี รวมคิด
เป็นรอ้ยละ 6.40 ต่อปี ณ วนัที่ 14 มีนาคม 
2568 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนตา่งสงูสดุรอ้ย
ละ 2.50 รวมคิดเป็นรอ้ยละ 4.50 ต่อปี ณ 
วนัที่ 14 มีนาคม 2568 

เปลี่ยนจาก SOFR + รอ้ยละ 2.1 
เป็น อตัราดอกเบีย้นโยบายของ BOT 
+ รอ้ยละ 2.5 

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงิน
ตน้ก่อนก าหนด (Prepayment 
Fee) 

ไม่มี ไม่มี ไม่แตกต่าง 

ขอ้ก าหนดทางการเงิน ไม่มี ไม่มี ไม่แตกต่าง 
หลกัประกนั ไม่มี ไม่มี ไม่แตกต่าง 
การช าระคืนเงินตน้ ช าระกอ้นเดียวในวนัครบก าหนดสญัญา ช าระกอ้นเดียวในวนัครบก าหนดสญัญา ไม่แตกต่าง 
การช าระดอกเบีย้ ทกุไตรมาส ทกุครึง่ปี มีก าหนดการช าระที่บรษิัทฯ ได้

ประโยชนม์ากขึน้ 

 
ดงันัน้ จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นเงื่อนไขของการเขา้ท ารายการที่ 2 กับสญัญาปัจจุบนัซึ่งมีความแตกต่างอย่างมี

นยัส าคญัโดยเฉพาะอย่างยิ่งอตัราดอกเบีย้ สกุลเงิน และงวดการช าระเงิน โดยแมว้่าอตัราดอกเบีย้ของร่างสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้
ACO I (USD) จะยงัคงเป็นอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั แต่อตัราดอกเบีย้โดยรวมจะมีการปรบัลดลงอย่างมีนยัส าคญั นอกจากนี ้ การ
ปรบัเปล่ียนสกลุเงินจากดอลลารส์หรฐัฯ เป็นสกลุเงินไทยบาทจะส่งผลใหบ้รษิัทฯ สามารถลดความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนไดอ้ย่าง
มีนยัส าคญัเนื่องจากรายไดส่้วนใหญ่ของบรษิัทฯ เป็นรายไดใ้นสกลุเงินบาท และความถ่ีในการช าระดอกเบีย้ที่ลดลงจะช่วยใหบ้ริษัทฯ 
สามารถบริหารเงินสดไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากขึน้อย่างมีนัยส าคัญ จากเหตุผลข้างตน้  ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า
เงือ่นไขในการเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (USD) กับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ (ACO I) มีความเหมาะสม 
 

8.3.3. การเปรียบเทยีบเงือ่นไขระหวา่งเงือ่นไขของสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (THB) และเงือ่นไขตามสัญญา
ปัจจุบัน 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการที่ 3 โดยท าการเปรียบเทียบ

เงื่อนไขตามสญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) และเงื่อนไขตามสญัญาปัจจบุนั โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพบว่ามี 3 เงื่อนไข
ที่แตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญั คือ  

1) ระยะเวลาเงินกู:้ สญัญาเงินกู ้ACO I (THB) ปัจจุบนัก าหนดช าระเงินตน้ตามแผนสิน้สดุ ณ วนัที่ 1 ธันวาคม 2568 ส่วน
สญัญาปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) ก าหนดขยายวนัครบก าหนดช าระเงินตน้เป็นวนัท่ี 1 ธันวาคม 2569 

2) อัตราดอกเบีย้: สัญญาเงินกู้ ACO I (THB) ปัจจุบันก าหนดอัตราดอกเบีย้คงที่ ส่วนสัญญาปรับโครงสรา้งหนี ้ ACO I 
(THB) ก าหนดอตัราดอกเบีย้ลอยตวัตามอตัราดอกเบีย้นโยบายของ BOT 

และ 3) งวดการช าระเงิน: สัญญาเงินกู ้ACO I (THB) ปัจจุบันก าหนดการช าระดอกเบีย้และเงินตน้ตามแผน ส่วนสัญญา
ปรบัโครงสรา้งหนี ้ACO I (THB) ก าหนดการช าระดอกเบีย้ทกุครึง่ปีและช าระเงินตน้ทีเดียวในวนัครบก าหนดสญัญา   

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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โดยสรุปที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการพิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการที่ 3 และพบว่าเงื่อนไข
ตามสญัญาใหม่ มีเงื่อนไขที่เป็นประโยชนต์่อบรษิัทฯ มากกว่า 

เง่ือนไขหลัก สัญญา ACO I (THB) ปัจจุบัน 
ร่างสัญญาปรับโครงสร้างหนี้ 

ACO I (THB) 
ความเหน็ของ DM 

ผูกู้ย้ืม GSTEEL GSTEEL ไม่แตกต่าง 
ผูใ้หกู้ย้ืม ACO I ACO I ไม่แตกต่าง 
ประเภทเงินกู ้ สินเช่ือมีหลกัประกนั สินเช่ือมีหลกัประกนั ไม่แตกต่าง 
สกลุเงินกู ้ ไทยบาท ไทยบาท ไม่แตกต่าง 

ระยะเวลาเงินกู ้ 1 มีนาคม 2563 - 1 ธันวาคม 2568 1 พฤษภาคม 2568 - 1 ธันวาคม 2569 
มีการขยายระยะเวลาเงินกู้ ท าให้
บริษัทฯ  มี โอกาสผิดนัดช าระหนี ้
นอ้ยลง 

จ านวนเงินกู ้ หนีส้ินจากปรบัโครงสรา้งหนี ้ หนีส้ินจากปรบัโครงสรา้งหนี ้ ไม่แตกต่าง 

อตัราดอกเบีย้ อตัราดอกเบีย้คงที่รอ้ยละ 6.00 ต่อปี 
อตัราดอกเบีย้นโยบาย + ส่วนต่างสงูสดุรอ้ย
ละ 2.50 รวมคิดเป็นร้อยละ 4.50 ต่อปี ณ 
วนัที่ 14 มีนาคม 2568 

เปลี่ยนจากคงที่เป็น อัตราดอกเบี ้ย
นโยบายของ BOT + รอ้ยละ 2.5 

ค่าธรรมเนียมการช าระคืนเงิน
ตน้ก่อนก าหนด (Prepayment 
Fee) 

ไม่มี ไม่มี 
ไม่แตกต่าง 

ขอ้ก าหนดทางการเงิน ไม่มี ไม่มี ไม่แตกต่าง 

หลกัประกนั 

- ACOI (Nirum): หุน้ GJS จ านวน 1,100 ลา้น
หุน้ 

- ACO I (Metal Inter): ไม่มี 

- ACOI (Nirum): หุน้ GJS จ านวน 1,100 ลา้น
หุน้ 

- ACO I (Metal Inter): ไม่มี 

ไม่แตกต่าง 

การช าระคืนเงินตน้ ช าระคืนตามแผนที่ก าหนด ช าระทีเดียวในวนัครบก าหนดสญัญา 
มีก าหนดการช าระที่บ ริษัทฯ  ได้
ประโยชนม์ากขึน้ 

การช าระดอกเบีย้ ช าระคืนตามแผนที่ก าหนด ทกุครึง่ปี 
มีก าหนดการช าระที่บ ริษัทฯ  ได้
ประโยชนม์ากขึน้ 

 

ดงันัน้ จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นเงื่อนไขของการเขา้ท ารายการที่ 3 กับสญัญาปัจจุบนัซึ่งมีความแตกต่างอย่างมี
นัยส าคัญโดยเฉพาะอย่างยิ่งอัตราดอกเบีย้และงวดการช าระเงิน โดยแม้ว่าอัตราดอกเบีย้ของร่างสัญญาปรับโครงสรา้งหนี ้จะ
เปล่ียนแปลงจากอัตราดอกเบีย้คงที่เป็นอัตราดอกเบีย้แบบลอยตัว แต่อัตราดอกเบีย้โดยรวมจะมีการปรบัลดลงอย่างมีนัยส าคัญ 
นอกจากนี ้ความถ่ีในการช าระดอกเบีย้ที่ลดลงจะช่วยให้บริษัทฯ สามารถบริหารเงินสดไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากขึน้อย่างมี
นยัส าคญั จากเหตผุลขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระเหน็ว่าเงือ่นไขในการเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้าง ACO I (THB) กับ
บุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ (ACO I) มีความเหมาะสม 

 
8.4. ความเหมาะสมของเงือ่นไขในการเข้าท ารายการที ่4 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการที่ 4 จากเงื่อนไขตามร่างสัญญา
ใหบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบระหว่าง GJS และ บรษิัทฯ โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

 
ล าดับ หัวข้อ เง่ือนไขทีส่ าคัญ ความสมเหตุสมผล 

1 ประเภทการใช้
บริการ 

ใช้เครื่องรีดผิวเรียบที่มีประสิทธิภาพในการรีดเหล็กแผ่นรีดรอ้น
ชนิดมว้น เพ่ือพฒันาคณุภาพของเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น 
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ล าดับ หัวข้อ เง่ือนไขทีส่ าคัญ ความสมเหตุสมผล 
2 ปริมาณการใช้

บริการ 
HRC จ านวนไม่เกิน 250,000 ตนั  

3 ระยะเวลา 1 พฤษภาคม 2568 – 31 กรกฎาคม 2569  
4 ค่าบริการ ค านวนจากตน้ทุนการผลิตที่เกิดขึน้จริงของเครื่องรีดผิวเรียบของ 

GJS ในไตรมาสก่อนหนา้บวกรอ้ยละ 5 ซึ่งจะเป็นจ านวนสูงสุดที่ 
450 บาท/ตัน โดย GSTEEL จะช าระค่าบริการเป็นเงินสดภายใน 
30 วนัภายหลงั GSTEEL ส่งมอบสินคา้ใหล้กูคา้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเป็นวิธีการ
ค านวณค่าบริการที่เหมาะสมและมีเงื่อนไขทาง
การคา้ทั่วไป 

5 ขอ้ก าหนดและ
เง่ือนไขอ่ืน 

1. ค่าใชจ้่ายในการขนส่งจะถกูรบัผิดชอบโดย GSTEEL 
2. การสญูเสียผลผลิตจะถกูรบัผิดชอบโดย GSTEEL 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเป็นเงื่อนไข
ทางการค้าทั่วไป ซึ่งแตกต่างกันไปตามการ
เจรจาตกลงกนัระหว่างผูซ้ือ้และผูข้าย  

 
จากการพิจารณาเงื่อนไขตามรา่งสญัญาใหบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบและจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารของบรษิัทฯ พบว่าการเขา้

ท ารายการที่ 4 นัน้ มิไดม้ีเงื่อนไขอื่นใดนอกจากเงื่อนไขตามร่างสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบและเงื่อนไขปกติทางการคา้อื่นๆ ใน
การซือ้บรกิารโดยทั่วไปของบรษิัทฯ ดงันัน้ จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นเงื่อนไขของการเขา้ท ารายการที่ 4 ทีป่รึกษาทางการ
เงินอิสระเห็นว่าหากเงือ่นไขในการเข้าท ารายการที่ 4 ไม่มีความแตกต่างจากเงื่อนไขการว่าจ้างปกติของบริษัทฯ เงื่อนไข
ในการเข้าท าสัญญาใช้บริการเคร่ืองรีดผิวเรียบ กับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ (GJS) มีความเหมาะสม 
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9. สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
 

9.1. การเข้าท ารายการที ่1 (การตอ่อายุสัญญาบริหารเงนิสดกับ NSTH) 
จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคา (อัตราดอกเบีย้)  ที่บริษัทฯ ไดร้บัเปรียบเทียบกับ 1) อัตราดอกเบีย้อา้งอิงของ

ธนาคารพาณิชย ์และ 2) อตัราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะสัน้ของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนักับบริษัทฯ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ และ
เงื่อนไขของการเขา้ท ารายการเปรียบเทียบกับสัญญาปัจจุบัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าราคา (อัตราดอกเบี้ย) และ
เงือ่นไขในการกู้ยืมเงนิระหว่างบริษัทฯ กับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ (NSTH) มีความเหมาะสม 

นอกจากนี ้หากพิจารณาถึงความจ าเป็น และสถานการณปั์จจบุนัของบริษัทฯ ทัง้ดา้นการด าเนินงาน และสดัส่วนหนีสิ้นต่อ
ทุน (D/E Ratio) ซึ่งอาจเป็นเรื่องยากที่บริษัทฯ จะสามารถเขา้ท ารายการในลกัษณะเดียวกันกับบุคคลที่ ไม่เก่ียวโยงกัน ควบคู่ไปกับ
ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการที่ 1 ในครัง้นี ้มีความ
จ าเป็นต่อบรษิัทฯ ในการด าเนินกิจการต่อไป ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาอนุมัติ การเขา้ท า
รายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้ 

 
9.2. การเข้าท ารายการที ่2 และรายการที ่3 (การเข้าท าสัญญาปรับโครงสร้างหนี ้ACO I (USD) และ ACO I (THB) กับ 

ACO I) 
จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคา (อตัราดอกเบีย้)  ที่บริษัทฯ ไดร้บัเปรียบเทียบกับ 1) อตัราดอกเบีย้ตามสญัญา

ปัจจุบนั 2) อตัราดอกเบีย้อา้งอิงของธนาคารพาณิชย ์และ 3) อตัราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะยาวของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนักบั
บรษิัทฯ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ และเงื่อนไขของการเขา้ท ารายการเปรียบเทียบกบัสญัญาปัจจบุนั ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเหน็วา่
ราคา (อัตราดอกเบีย้) และเงื่อนไขในการกู้ยืมเงินระหว่างบริษัทฯ กับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ (ACO I) มีความ
เหมาะสม 

นอกจากนี ้หากพิจารณาถึงความจ าเป็น และสถานการณปั์จจบุนัของบริษัทฯ ทัง้ดา้นการด าเนินงาน และสดัส่วนหนีสิ้นต่อ
ทุน (D/E Ratio) ซึ่งอาจเป็นเรื่องยากที่บริษัทฯ จะสามารถเขา้ท ารายการในลกัษณะเดียวกันกับบุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกัน  ควบคู่ไปกับ
ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการที่ 2 และรายการท่ี 3 ใน
ครัง้นี ้มีความจ าเป็นต่อบริษัทฯ ในการด าเนินกิจการต่อไป ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผูถื้อหุน้ควรพิจารณา

อนุมัติ การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้ 
 

9.3. การเข้าท ารายการที ่4 (การเขา้ท าสัญญาใช้บริการเคร่ืองรีดผิวเรียบกับ GJS) 
จากการวิเคราะหค์วามเหมาะสมดา้นราคา พบว่าราคาในการใชบ้รกิารเครื่องรีดผิวเรียบของ GJS จะท าใหบ้รษิัทฯ สามารถ

ประหยดัตน้ทนุไดม้ากกว่า และไดผ้ลิตภณัฑท์ี่ดีกว่าการใชเ้ครื่องรีดผิวเรียบของบรษิัทฯ ในปัจจบุนั ทัง้นี ้เงื่อนไขของการเขา้ท ารายการ 
จะเป็นเงื่อนไขปกติทางการคา้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเหน็ว่าราคา และเงื่อนไขในการเข้าท าสัญญาใช้บริการเคร่ืองรีดผิว
เรียบ กับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ (GJS) มีความเหมาะสม 

ดงันัน้ เมื่อพิจารณาดา้นความสมเหตสุมผล และความจ าเป็นของการเขา้ท ารายการฯ ควบคู่ไปกบัความเหมาะสมของราคา
และเงื่อนไข ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีม้ีความจ าเป็นต่อบริษัทฯ เพื่อใหส้ามารถตอบสนองความ
ตอ้งการของลกูคา้ไดด้ีขึน้ในระหว่างที่บริษัทฯ ก าลงัท าการปรบัปรุงระบบการผลิตของตนเอง เพื่อใหไ้ด้คุณภาพการผลิตใหค้งไวซ้ึ่ง
ส่วนแบ่งตลาด และรกัษาเสถียรภาพในการด าเนินงาน ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาอนุมัติ 

การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้ 
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อย่างไรก็ดี ณ วนัที่ยื่นรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้บริษัทฯ มีเพียงเงื่อนไขหลกัตามร่างสัญญา
ใหบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบ โดยขอ้ตกลง เงื่อนไข และรายละเอียดประกอบสญัญาอื่นๆ ของการเขา้ท ารายการ 1 - 4 อยู่ระหว่างการ
พิจารณาของผูบ้ริหารของบริษัทฯ และจะมิไดม้ีเงื่อนไขอื่นใดนอกจากเงื่อนไขตามร่างสญัญาใชบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบและเงื่อนไข
ปกติทางการคา้อื่นๆ ซึ่งน่าจะสิน้สดุภายหลงัจากที่ไดร้บัมติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ ทัง้นี ้การเปล่ียนแปลงเงื่อนไขใดๆ จะอยู่ในขอบเขต
เงื่อนไขหลกัที่ระบุไวข้า้งตน้ ในการนี ้การด าเนินงานใหบ้ริการเครื่องรีดผิวเรียบระหว่างบริษัทฯ และบุคคลที่เก่ียวขอ้งในการเขา้ท า
รายการ 4 ภายหลังจากที่ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้จะถูกตรวจสอบโดยผูบ้ริหารของบริษัทฯ อย่างรอบคอบ ทั้งนี ้ในกรณีที่
เงื่อนไขในสัญญามีการเปล่ียนแปลงไปจากเงื่อนไขหลักอย่างมีสาระส าคัญที่จะส่งผลเสียต่อบริษัทฯ คณะกรรมการตรวจสอบจะ
น าเสนอให ้คณะกรรมการบริษัทฯ เรียกประชุมผูถื้อหุน้เพื่อขออนุมัติการเขา้ท ารายการฯ นีอ้ีกครัง้ ซึ่งการเปล่ียนแปลงดังกล่าวอาจ
ส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตามรายงานฉบบันีไ้ด ้

 
อน่ึง ในการพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนี้ ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ สามารถพิจารณา

ข้อมูล เหตุผลประกอบ และความเห็นในประเด็นต่างๆ ตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้น าเสนอไว้ในรายงานฉบับนี้ 
ทั้งนี้ การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการฯ ดังกล่าว ขึ้นอยู่กับดุลพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละ
รายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทัง้หมดทีป่รากฎในรายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระและ
เอกสารต่างๆ ทั้งหมดที่แนบมาพร้อมกันกับหนังสือเชิญประชุมสามัญผู้ถือหุ้นในคร้ังนี้ เพื่อใช้ในการประกอบการ
พิจารณาตัดสินใจลงมติได้อย่างเหมาะสมและรอบคอบ 
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บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ขอรบัรองว่าไดพ้ิจารณา และใหค้วามเห็นขา้งตน้
ดว้ยความรอบคอบตามหลกัมาตรฐานวิชาชีพ โดยค านึงถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยเป็นส าคญั 
 
 
 
 
                                        ขอแสดงความนบัถือ 
                                     บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั 
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เอกสารแนบ 1 
สรุปข้อมูล บริษทั จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 

 
1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 
ชื่อบรษิัท  : บรษิัท จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “GSTEEL”) 
  G STEEL PUBLIC COMPANY LIMITED 
ที่ตัง้ส ำนกังำนใหญ่ : เลขที่ 88 ปำโซ่ ทำวเวอร ์ชัน้ 18 ถนนสีลม แขวงสรุยิวงศ ์เขตบำงรกั กรุงเทพมหำนคร 10500 

โทรศพัท ์ :  0-2634-2222 
โทรสำร :  0-2634-4114 
ประเภทธุรกิจ : ผลิตและจ ำหน่ำยเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น และเหล็กแผ่นหนำ (slab) เพื่อน ำไปใชเ้ป็นวตัถดุบิ

ของอุตสำหกรรมต่อเนื่องต่ำงๆ เช่น อุตสำหกรรมผลิตเหล็กแผ่นรีดเย็น เหล็กชุบสังกะสี ท่อ
เหล็ก เหล็กรูปพรรณที่ใชใ้นกำรก่อสรำ้ง ภำชนะบรรจุน ำ้มันหรือก๊ำซหุงตม้ ชิน้ส่วนรถยนต ์
เครื่องใชไ้ฟฟ้ำ และเฟอรน์ิเจอรเ์หล็ก เป็นตน้ 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0107538000746 
เว็บไซต ์ : http://www.gsteel.com 
ทนุจดทะเบียน : 158,059,755,140.00 บำท  
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 144,643,827,160.00 บำท 
รำคำพำร ์ : 5.00 บำทต่อหุน้   
จ ำนวนหุน้ท่ีช ำระแลว้ : หุน้สำมญั 28,928,765,432 หุน้ 

 
2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ 

2.1 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการทีส่ าคัญ 
ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

2563 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• บริษัทฯ เพ่ิมก ำลงักำรผลิตเป็น 574,000 ตนั เพิ่มขึน้ 68% จำกปี 2562 เพ่ือที่จะไดส้่วนแบ่งกำรตลำดกลบัคืน
มำ และไดมี้มำตรกำรประหยดัตน้ทนุอ่ืนๆ 

• เม่ือวันที่  20 มกรำคม 2564 บริษัทฯ ได้ลงนำมในสัญญำระงับข้อพิพำทและสัญญำปรับโครงสร้ำง 
ค่ ำธรรมเนียมกำรยกเลิก  (Termination Fee Restructuring Agreement) กับ เจ้ำหนี ้รำยหนึ่ ง  (อดีต 
ผูส้นบัสนนุทำงกำรเงิน) โดยมีผลบงัคบัใชใ้นวนัที่ 1 มีนำคม 2563 ภำยใตส้ญัญำดงักล่ำว บริษัทฯ มุ่งมั่นที่จะ 
ช ำระเงินงวดรำยไตรมำสของหนีท้ี่ตอ้งช ำระจ ำนวน 283.1 ลำ้นบำทและค่ำธรรมเนียมกำรยกเลิก 100 ลำ้น
บำท พร้อมดอกเบี ้ยในอัตรำ 6% ตำมที่ระบุในสัญญำเริ่มต้นวันที่ 1 มิถุนำยน 2564 และสิน้สุดวันที่ 1 
ธันวำคม 2568 ทั้งนี ้บริษัทฯ ขำดทุนจำกกำรประนีประนอมหนี ้จ ำนวน 30 ลำ้นบำทซึ่งบันทึกในงบก ำไร
ขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมและงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จเฉพำะกิจกำรส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2563 
อย่ำงไรก็ตำม มีหนีท้ี่คำ้งช ำระเจำ้หนีด้งักล่ำวจ ำนวน 266.3 ลำ้นบำทและเงินทดรองจ่ำยที่บริษัทฯ เรียกรอ้ง
เจ้ำหนี ้ดังกล่ำว จ ำนวน 68 ล้ำนบำท ทั้งสองฝ่ำยตกลงที่จะช ำระเงินที่ค้ำงช ำระผ่ำนกระบวนกำร
อนุญำโตตลุำกำรซึ่งเจำ้หนี ้ควรยื่นค ำรอ้งต่อสถำบนัอนญุำโตตลุำกำร ส ำนักงำนศำลยตุิธรรมภำยใน 60 วนั
หลงัจำกวนัที่ท  ำสญัญำ 
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

• บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อย ไดล้ดทุนจดทะเบียนจำกจ ำนวน 691.9 ลำ้นบำท 
(แบ่งเป็นหุน้สำมญั 69.19 ลำ้นหุน้ มลูค่ำที่ตรำไว ้10 บำท) เป็น 67.0 ลำ้นบำท (แบ่งเป็นหุน้สำมญั 6.7 ลำ้น
หุน้ มลูค่ำที่ตรำไว ้10 บำท) ใน 2 ขัน้ตอนระหว่ำงปี 

2564 ▪ บริษัทฯ มีบนัทึกผลก ำไรจ ำนวนมำกในช่วงระหว่ำงปี อนัเนื่องมำจำกรำคำ HRC ที่สงูขึน้ทั่วโลก และส่วนผสม 
วตัถดุิบที่ดีขึน้ กระแสเงินสดส่วนใหญ่ใชใ้นกำรช ำระคืนเงินกู ้ เป็นจ ำนวนเงิน 37.1 ลำ้นเหรียญสหรฐั และ ใช้
ลดหนีส้ินอ่ืนๆ อีกหลำยรำยกำร 

▪ บริษัทฯ ไดด้  ำเนินตำมกลยุทธก์ำรลดเหล็กดิบ (ซึ่งน ำเขำ้) และเศษเหล็กน ำเขำ้ โดยหนัมำเพิ่มเปอรเ์ซ็นตข์อง
เศษเหล็กในประเทศ จำกกำรเปลี่ยนแปลงกระบวนกำรหลำยอย่ำงในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ประสบ
ควำมส ำเร็จ ในกำรเพิ่มเปอรเ์ซ็นตเ์ศษเหล็กในประเทศเป็น 84% ในปี 2564 เทียบกับ 32% ในปี 2560 ซึ่งไม่
เพียงช่วยลดตน้ทนุ (เนื่องจำกเศษเหล็กในประเทศมีรำคำถูกกว่ำ) แต่ยงัช่วยลดควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวน
ของรำคำและอตัรำแลกเปลี่ยนดว้ย 

▪ จำกกำรแปลงหนี ้เป็นทุนตั้งแต่ปี 2560 ถึง 2562 ของบริษัท GJ Steel Public Company Limited (“GJ 
Steel”) กำรถือหุน้ของบริษัทฯใน GJ Steel ลดลงจำก 25.70% เป็น 18.72% ในปี 2560, 17.28% ในปี 2561 
และ 9.45% ตัง้แต่ปี 2562 (8.24% ถือโดยบริษัทฯโดยตรง และ 1.21% ถือโดยบริษัทย่อย คือ GS Securities) 
จำกสถำนกำรณเ์หล่ำนี ้ส  ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย์
แห่ง ประเทศไทยไดพ้ิจำรณำว่ำกำรควบคมุกิจกำรของ GJ Steel ไดถ้กูโอนไปยงั Asia Credit Opportunities 
I (Mauritius) Limited และ G Steel (บริษัทฯ) ไดส้ญูเสียอ ำนำจกำรควบคมุตัง้แต่ปี 2560 

▪ ซึ่งส่งผลใหท้ำงบริษัทฯ ไดแ้ยกบัญชีของ GJ Steel ออกจำกบัญชีของบริษัทฯ และนิยำมกำรลงทุนใน GJ 
Steel ภำยใตห้วัขอ้ “กำรลงทุนระยะยำวอ่ืนๆ” โดยวดัมูลค่ำดว้ยมูลค่ำยตุิธรรมผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสรจ็อ่ืน 
ดังนั้น งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2564 และ 2563 (ปรบัปรุงใหม่) ไดถู้กจัดท ำขึน้บน
พืน้ฐำนกำร สูญเสียอ ำนำจควบคุมของบริษัทฯ ใน GJ Steel หลงัจำกกำรเพิ่มทนุเรือนหุน้ใหแ้ก่ Asia Credit 
Opportunities I (Mauritius) Limited ในปี 2560 แนวทำงปฏิบตัิเกี่ยวกับเรื่องนีไ้ดร้บักำรอนุมตัิจำกที่ประชมุ
คณะกรรมกำรตรวจสอบและคณะกรรมกำรบริษัทฯ  ซึ่งจดัขึน้เม่ือวนัที่ 25 กมุภำพนัธ ์พ.ศ. 2565 

2565 ▪ ในช่วงปีที่ผ่ำนมำบริษัท Nippon Steel Corporation (NSC) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย ์ของ
ประเทศญ่ีปุ่ น โดยมีธุรกิจหลกัคือกำรผลิตเหล็กและกำรแปรรูปเหล็ก ไดเ้ขำ้ซือ้หุน้ 49.99% จำกหุน้ ทัง้หมด
ของบริษัทฯ  และท ำค ำเสนอเขำ้ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทฯ  (Mandatory Tender Offer) โดยสำมำรถ
เขำ้ซือ้หุน้ไดท้ัง้สิน้ 10.24% ส่งผลใหปั้จจบุนั NSC ถือหุน้ในสดัส่วน 60.23% ของหุน้ทัง้หมดของบริษัทฯ 

▪ ในช่วงปีที่ผ่ำนมำ ทำงบริษัทฯ ไดร้บัวงเงินสินเชื่อระยะสัน้ที่ไม่มีขอ้ผูกมดัและไม่มีหลกัประกันจำกบุคคล ที่
เกี่ยวขอ้งและสถำบนักำรเงินในประเทศหลำยแห่ง เพ่ือใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัทฯ (รวมถึงหนงัสือค ำ้
ประกนัโดยธนำคำร,ตรำสำรเครดิต, สินเช่ือเพ่ือกำรน ำเขำ้ และวงเงินแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ) และใช้
เพ่ือกำรบริหำรจดักำรเงินตำมควำมจ ำเป็น  

▪ ทำงบริษัทฯไดด้ ำเนินโครงกำรลดตน้ทนุ (Cost Reduction Program) เพ่ือเป็นมำตรกำรรบัมือกบั กำรเพิ่มขึน้
ของรำคำปัจจัยกำรผลิตทั้งหมดโดยเฉพำะค่ำสำธำรณูปโภค โดยได้เริ่มกิจกรรม Total Productive 
Maintenance ในทุกส่วนของบริษัทฯ  ซึ่งจะช่วยส่งเสริมควำมแข็งแกร่งให้กับกระบวนกำรทั้งหมด และ
ปรบัปรุงพฒันำก ำลงักำรผลผลิต คณุภำพ ตน้ทนุ กำรส่งมอบ และกำรรกัษำสิ่งแวดลอ้ม ใหด้ียิ่งขึน้ 

▪ บริษัทฯ ไดว้่ำจำ้งผูเ้ชี่ยวชำญทำงเทคนิคเพื่อด ำเนินกำรตรวจสอบสำยกำรผลิต Pickling & Oiling ที่อยู่ใน
ระหว่ำงกำรก่อสรำ้ง จำกกำรสอบทำนทำงเทคนิคดังกล่ำว พบว่ำต้องมีกำรลงทุนเพิ่มเติมส ำหรับกำร
ด ำเนินงำนของ สำยกำรผลิต Pickling & Oiling จ ำนวนเงินประมำณ 13.5 ลำ้นเหรียญสหรฐั ถึง 15 ลำ้น
เหรียญสหรฐั (เทียบเท่ำ ประมำณ 468 ลำ้นบำท ถึง 520 ลำ้นบำท) โดยผูบ้ริหำรมีขอ้สงัเกตอีกว่ำ แมจ้ะมีกำร
ลงทนุเพ่ิมเติมดงักล่ำว ยงัมีโอกำสนอ้ยมำกที่สำยกำรผลิต Pickling & Oiling ดงักล่ำวจะสำมำรถบรรลุก ำลงั
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
กำรผลิตตำมที่ตอ้งกำร ค่ำก ำหนดต่ำงๆ ของคุณภำพ และปริมำณของจ ำนวนที่คำดว่ำจะผลิตได ้แต่หำกไม่
เปลี่ยนชิน้ส่วนที่เก่ำและ เป็นสนิมก็จะมีควำมเสี่ยงในด้ำนควำมต่อเนื่องในกำรด ำเนินงำนผลิต กำรเสีย
บ่อยครัง้เนื่องจำกกำรแตกรำ้วและ หยดุกำรผลิต ซึ่งมีผลใหเ้กิดค่ำบ ำรุงรกัษำและค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน
ที่สูง และที่ส  ำคัญปัญหำด้ำนคุณภำพและควำมปลอดภัยจะยังคงเป็นข้อกังวลหลัก และสุดท้ำยคือ
ภำพลกัษณข์องผลิตภัณฑข์องบริษัทฯ อำจจะเสียหำยอย่ำงมำก เม่ือพิจำรณำปัจจัยทัง้หลำยแลว้ ที่ประชุม
คณะบริหำรมีมติที่จะไม่ด ำเนินกำรติดตัง้ สำยกำรผลิต Pickling & Oiling ที่มีอยู่ต่อไป โดยพิจำรณำตัง้ค่ำ
เผื่อกำรดอ้ยค่ำเพิ่มเติมของสำยกำรผลิต Pickling & Oiling ดังกล่ำวจ ำนวน 1,497 ลำ้นบำท (โดยใชร้ำคำ
ตลำดของเศษเหล็ก) ต่อมำในที่ประชุม คณะกรรมกำรตรวจสอบและคณะกรรมกำรบริษัทฯ เม่ือวันที่ 24 
กุมภำพนัธ ์2566 ไดอ้นุมตัิใหบ้ริษัทฯ บนัทึกขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของเครื่องจักรที่ใชง้ำนไม่ไดร้อกำรขำย
จ ำนวน 1,497 ลำ้นบำท ไวเ้ป็นส่วนหนึ่งของ “ค่ำใชจ้่ำยอ่ืน” ในงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมและงบก ำไร
ขำดทนุเบ็ดเสรจ็เฉพำะกิจกำรส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2565 

2566 ▪ รฐับำลไทยโดยกระทรวงพำณิชยป์ระกำศมำตรกำรควบคมุกำรน ำเขำ้ HRC ที่ ไม่เป็นธรรมดงัต่อไปนี ้
- ขยำยกำรใชม้ำตรกำรตอบโตก้ำรทุ่มตลำดส ำหรบัสินคำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นที่มีแหล่งก ำเนิดจำกสหพนัธ์

สำธำรณรฐับรำซิล สำธำรณรฐัอิสลำมอิหร่ำน และสำธำรณรฐัตุรกสินคำ้ อีกเป็นระยะเวลำ 5 ปี มีผล
ตัง้แต่วนัที่ 2 มิถนุำยน 2566 ถึงวนัที่ 1 มิถนุำยน 2571 

- ขยำยกำรใช้มำตรกำรตอบโต้กำรทุ่มตลำดส ำหรับสินค้ำเหล็กแผ่นรีดร้อนฯ ที่มีแหล่งก ำเนิดจำก
สำธำรณรฐัประชำชนจีนและมำเลเซีย อีกเป็นระยะเวลำอีก 5 ปี มีผลตัง้แต่วนัที่ 11 กรกฎำคม 2566 ถึง
วนัที่ 10 กรกฎำคม 2571 

- เม่ือวนัที่ 15 กันยำยน 2566 กรมกำรคำ้ต่ำงประเทศ ไดอ้อกประกำศในรำชกิจจำนุเบกษำเพื่อเปิดกำร
ไต่สวนกำรหลบเลี่ยงมำตรกำรตอบโตก้ำรทุ่มตลำด กรณีสินคำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดเป็นมว้นและไม่
เป็นมว้น ที่มีตน้ก ำเนิดจำกสำธำรณรฐัประชำชนจีนเพ่ือขยำยกำรเรียกเก็บอำกรตอบโตก้ำรทุ่มตลำดกบั
กำรน ำเข้ำสินค้ำเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วนเจืออัลลอย ที่มีแหล่งก ำเนิดจำก
สำธำรณรฐัประชำชนจีน 

▪ เม่ือวันที่ 15 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ ไดท้ ำสัญญำวงเงินสินเชื่อกับบริษัทที่เกี่ยวขอ้งกันในประเทศแห่งหนึ่ง 
โดยบริษัทที่เกี่ยวขอ้งกันดังกล่ำวจะใหส้ินเชื่อวงเงินกู้จ  ำนวน 2,300 ลำ้นบำท เพื่อเป็นกำรช่วยเหลือทำง
กำรเงิน โดยจะช ำระคืนเงินกูย้ืมดงักล่ำวเม่ือครบก ำหนดช ำระและจะคิดดอกเบีย้ตำมอตัรำดอกเบีย้นโยบำยที่
ประกำศโดยธนำคำรแห่งประเทศไทยบวกดว้ยรอ้ยละ 0.18 ต่อปี วงเงินสินเช่ือดงักล่ำวจะครบก ำหนดในวนัที่ 
31 กรกฎำคม 2567 

2567 ▪ รฐับำลไทยโดยกระทรวงพำณิชยไ์ดป้ระกำศมำตรกำรต่อไปนีเ้พื่อควบคมุกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้น (HRC) 
ที่ไม่เป็นธรรม 
- กำรบงัคบัใชม้ำตรกำรต่อตำ้นกำรหลีกเลี่ยงอำกรส ำหรบัผลิตภณัฑเ์หล็กแผ่นรีดรอ้นทัง้แบบมว้นและไม่

เป็นมว้นที่มีแหล่งก ำเนิดจำกสำธำรณรฐัประชำชนจีน เพ่ือขยำยกำรเรียกเก็บอำกรตอบโตก้ำรทุ่มตลำด
ส ำหรบักำรน ำเขำ้เหล็กกลำ้ผสมรีดรอ้นทั้งแบบมว้นและไม่เป็นมว้นที่มีแหล่งก ำเนิดจำกสำธำรณรฐั
ประชำชนจีนจำกผูผ้ลิต 17 รำย มีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที่ 2 สิงหำคม 2567 เป็นตน้ไป 

- กำรขยำยระยะเวลำกำรบังคับใชม้ำตรกำรตอบโตก้ำรทุ่มตลำดส ำหรบัผลิตภัณฑเ์หล็กรีดรอ้นที่เติม
โบรอนที่มีแหล่งก ำเนิดจำกสำธำรณรฐัประชำชนจีนเป็นระยะเวลำ 5 ปี มีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 8 
พฤศจิกำยน 2567 ถึงวนัที่ 7 พฤศจิกำยน 2572 

 ที่มำ: บริษัทฯ  
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2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
2.2.1 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
GSTEEL ด ำเนินธุรกิจเป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น (hot-rolled coil) เป็นผลิตภัณฑห์ลกั

ตำมค ำสั่งของลกูคำ้ โดยผลิตภณัฑห์ลกัของบรษิัทฯ จะถูกน ำไปใชโ้ดยตรงในงำนก่อสรำ้ง กำรชลประทำนและ วิศวกรรม
โยธำ และใชเ้ป็นวตัถุดิบของอตุสำหกรรมต่อเนื่องต่ำงๆ เช่น อุตสำหกรรมแปรรูปเหล็กแผ่นส ำหรบังำนก่อสรำ้ง ไดแ้ก่ ท่อ
เหล็ก และเหล็กโครงสรำ้งรูปพรรณ อุตสำหกรรมต่อเนื่องอื่นๆ เช่น ภำชนะบรรจุน ำ้มัน ก๊ำซหุงตม้ อุปกรณห์รือ ชิน้งำน
ส ำหรบัอตุสำหกรรมทั่วไป เป็นตน้ 

โรงงำนผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นของบรษิัทฯ ใชเ้ทคโนโลยีกำรผลิตอนัทนัสมยั โดยรวมกระบวนกำรหลอม 
กำรหล่อ และกำรรีดไว้ในโรงงำนเดียวกันอย่ำงสมบูรณ์และมีประสิทธิภำพสูง หรือที่เรียกว่ำ Compact Mini Mill ซึ่ง
ประกอบดว้ย เทคโนโลยีกำรหลอมเหล็กดว้ยเตำอำรค์ไฟฟ้ำ (Electric Arc Furnace (EAF) เทคโนโลยีกำรหล่อเหล็กแท่ง
แบนแบบต่อเนื่อง (Continuous Casting Machine) และเทคโนโลยีกำรรีดเหล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot Strip Mill) อย่ำงต่อเนื่อง
ทกุกระบวนกำรดงักล่ำว  

กระบวนกำรผลิตของบริษัทฯ โดยสังเขปเริ่มจำกน ำเศษเหล็ก (ferrous scrap) และเหล็กถลุง (pig Iron) มำ
หลอม รวมกันในเตำอำรค์ไฟฟ้ำ (EAF) จนไดเ้ป็นน ำ้เหล็กที่อุณหภูมิประมำณ 1,600 องศำเซลเซียส แลว้น ำไปปรบัปรุง
คุณภำพน ำ้เหล็กดว้ยกำรเติมสำรปรุงแต่งต่ำงๆ เพื่อใหไ้ดคุ้ณภำพตำมมำตรฐำนหรือตำมขอ้ก ำหนดของลกูคำ้ จำกนัน้จึง
น ำน ำ้เหล็ก ที่ไดเ้ขำ้สู่กระบวนกำรหล่อแบบต่อเนื่องเป็นเหล็กแท่งแบน (Slab) ขนำดกลำง ควำมหนำ 100 มม. และน ำ
เหล็กแท่งแบน ที่ไดม้ำผ่ำนกระบวนกำรรีดรอ้นเพื่อรีดลดขนำดใหไ้ดเ้ป็นเหล็กแผ่นรีดรอ้นขนำดควำมหนำในช่วง 1.0-13.0 
มม. ตำมค ำสั่งของลูกคำ้ ซึ่งโรงงำนของบริษัทฯ เป็นโรงงำนแห่งแรกในประเทศไทย และมีเพียงไม่ก่ีโรงงำนในโลกที่
สำมำรถผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้น ที่ระดับควำมหนำต ่ำสดุ 1.0 มม. ทั้งนี ้กระบวนกำรผลิตขำ้งตน้จะเป็นกระบวนกำรผลิต
แบบต่อเนื่อง โดยใชเ้วลำกำรผลิต ทัง้กระบวนกำรเพียง 3.5 ชั่วโมง 

โรงงำนผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นของบรษิทัฯ  มีก ำลงักำรผลิตอยู่ที่ 1.5 ลำ้นตนัต่อปี ซึ่งเพียงพอต่อค ำสั่งซือ้
ของลกูคำ้ส ำหรบัส่วนผสมของผลิตภณัฑท์ี่หลำกหลำย (various product mixes) โดยผลิตภณัฑเ์หล็กแผ่นรีดรอ้นที่ผลิต
ได้มี คุณภำพตำมเกณฑ์มำตรฐำนผลิตภัณฑ์อุตสำหกรรมของไทย (มอก.) และนอกจำกนี ้สำมำรถผลิตสินค้ำได้
มำตรฐำนสำกลอย่ำง มำตรฐำนของญ่ีปุ่ น (JIS) สหรฐัอเมริกำ (ASTM และ SAE) ยุโรป (EN, DIN และ BS) มำเลเซีย 
(MS) ฯลฯ ตำมควำมตอ้งกำรของ ตลำดทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศไดอ้ีกดว้ย 

 
2.2.2 ลักษณะของผลิตภัณฑ ์ 
ผลิตภัณฑข์องบริษัทฯ คือ เหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น และเหล็กแผ่นหนำ (Slab) ซึ่งเป็นผลิตภัณฑต์น้น ำ้ของ 

อตุสำหกรรมเหล็กแผ่น โดยเป็นวตัถดุิบหลกัในกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดลำ้งผิวเคลือบน ำ้มนั ซึ่งน ำไปใชอ้ตุสำหกรรม 
ก่อสรำ้ง เป็นตน้ 
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ผลิตภณัฑเ์หล็กแผ่นรีดรอ้นของบริษัทฯ  มีคุณภำพตำมเกณฑม์ำตรฐำนของไทย (มอก.) และมำตรฐำนสำกล 

ไดแ้ก่ มำตรฐำนประเทศญ่ีปุ่ น (JIS) มำตรฐำนสหรฐัอเมริกำ (ASTM, SAE, AISI และ API) มำตรฐำนยุโรป (EN, DIN, 
BS) มำตรฐำน อินเดีย (BIS) และ มำตรฐำนมำเลเซีย (MS) มีขนำดควำมกวำ้งตัง้แต่ 900-1,550 มิลลิเมตร ควำมหนำ
ตัง้แต่ 1-13 มิลลิเมตร และน ำ้หนกัของขนำดมว้นตัง้แต่ 8 ตนัถึง 28 ตนั 

 
รายละเอียดขนาดผลิตภัณฑข์องบริษัทฯ สรุปได้ดังนี ้

ลักษณะของผลิตภัณฑ ์ รายละเอียด 
ควำมกวำ้ง 900-1,550 มิลลิเมตร 
ควำมหนำ 1-13 มิลลิเมตร 
น ำ้หนกัต่อควำมยำว 8.3-18 กิโลกรมัต่อมิลลิเมตร 
น ำ้หนกัทัง้หมดของมว้นเหล็ก 8-28 ตนั 

 

2.2.3 การจัดหาผลิตภัณฑแ์ละบริการ 
กำรผลิตและก ำลงักำรผลิต 

โรงงำนผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นของบริษัทฯ  ตัง้อยู่บนที่ดินจ ำนวนประมำณ 429 ไร่ ต  ำบลหนองละลอก อ ำเภอ
บำ้นค่ำย จงัหวดัระยอง ซึ่งเป็นโรงงำนที่มีกระบวนกำรผลิตเหล็กครบวงจร ทัง้หลอม หล่อ และรีด อยู่ในโรงงำนเดียวกนั 
หรือที่เรียกว่ำ Compact Mini Mill และเป็นกำรผลิตแบบต่อเนื่อง ซึ่งมีก ำลงักำรผลิตสงูสดุ (Design Capacity) ที่ 1.5 ลำ้น
ตันต่อปี โดยขณะนีม้ีประสิทธิภำพก ำลังกำรผลิต (Effective Capacity) ที่ 1.3 ลำ้นตันต่อปี และโรงงำนสำมำรถขยำย
ก ำลงักำรผลิต สงูสดุไดถ้ึง 3.4 ลำ้นตนัต่อปี ดว้ยกำรติดตัง้เครื่องจกัรบำงส่วนเพิ่มเติม 

กระบวนกำรผลิตทัง้หมดบริษัทฯ จะใชเ้วลำทัง้สิน้ประมำณ 3.5 ชั่วโมง โดยโรงงำนเปิดด ำเนินกำรผลิตไดต้ลอด 
24 ชั่วโมง เฉพำะช่วงสดุสปัดำห ์ซึ่งช่วงเวลำกำรผลิตจะแบ่งเป็น 2 กะ และใชค้นงำน 3 ชุดหมนุเวียนสลบักันปฏิบตัิงำน 
ทั้งนี ้โรงงำนจะมีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ปีละ 1 ครัง้ ครัง้ละประมำณ 7-10 วัน ซึ่งกำรซ่อมบ ำรุงจะด ำเนินกำรและ
ควบคมุโดยวิศวกรของบรษิัทฯ  
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วตัถดุิบและสำธำรณปูโภคส ำคญัที่ใชใ้นกำรผลิต 

กระบวนกำรผลิตของบริษัทฯ มีกำรใชว้ัตถุดิบหลักคือ เศษเหล็ก และเหล็กถลุง รวมถึงเศษเหล็กที่ไดม้ำจำก 
กระบวนกำรผลิต นอกจำกนีใ้นกำรผลิตตอ้งใชส้ำรผสมในกำรผลิตอันไดแ้ก่ ปูนขำวเผำ (Burnt Lime) สำรประกอบอลั
ลอยดเ์พื่อช่วยใหผ้ลิตภณัฑม์ีคณุสมบตัิตำมที่ตอ้งกำร 

ส ำหรบัสำธำรณูปโภคที่ส ำคัญที่ใชใ้นกำรผลิต ไดแ้ก่ ไฟฟ้ำ ก๊ำซธรรมชำติ (Natural Gas) ก๊ำซออกซิเจน ก๊ำซ
ชนิดอื่นๆรวมถึงน ำ้ดิบ 

วัตถุดิบหลักในกำรผลิต เป็นตน้ทุนหลักที่ใชใ้นกำรผลิตมีสัดส่วนที่สูงเมื่อเทียบกับตน้ทุนกำรผลิตทั้งหมดโดย
วตัถดุิบหลกั ประกอบดว้ย เศษเหล็ก และเหล็กถลงุ สำรปรุงแต่ง และสำรผสม เช่น ปนูขำว อลัลอยย ์เป็นตน้ 
 เทคโนโลยีที่ใชใ้นกำรผลิต 
 บริษัทฯ มีโรงงำนผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นเป็นรูปแบบกะทดัรดัใชพ้ืน้ที่อย่ำงมีประสิทธิภำพ และใชเ้ทคโนโลยีกำร
ผลิตที่มี ควำมทนัสมยั คือ เทคโนโลยีที่รวมกำรผลิตทัง้ระบบหลอม หล่อ และรีดเขำ้ดว้ยกันเป็นกระบวนกำรผลิตต่อเนื่อง 
โดยมีรอบ กำรผลิตที่สั้น คือ ใช้เวลำประมำณ 3.5 ชั่ วโมงต่อรอบ ในกำรแปรสภำพวัตถุดิบจนได้เป็นผลิตภัณฑ์ 
รำยละเอียดเทคโนโลยีที่ ส ำคญัมีดงันี ้

  
 
1. เทคโนโลยีกำรหลอมเศษเหล็กโดยเตำหลอมไฟฟ้ำ (Electric Arc Furnace) พรอ้มเตำปรับปรุงน ำ้เหล็ก 

(Ladle Heat Furnace) โดยเทคโนโลยีดังกล่ำวเป็นของบริษัท Mannesmann Demag HuttenTechnik 
ประเทศเยอรมนั ซึ่งเป็นเทคโนโลยีกำรหลอมเหล็กที่ใชไ้ฟฟ้ำแรงสงู ท ำกำรอำรค์เหล็กถลงุ (Pig Iron) และ
เศษเหล็ก (Scrap) ให้หลอมละลำย ทั้งนี ้ในกำรผลิตจะมีกำรใช้ก๊ำซออกซิเจน และก๊ำซอื่นๆ เพื่อเพิ่ม
อุณหภูมิในกำรหลอมละลำย และรกัษำคุณภำพน ำ้เหล็ก จำกนัน้จึงใชเ้ตำปรบัปรุงน ำ้เหล็กในกำรปรุงน ำ้
เหล็กใหไ้ดค้ณุสมบตัิที่ตอ้งกำร โดยมีก ำลงักำรผลิตที่ 1.7 ลำ้นตนัต่อปี 

2. เทคโนโลยีกำรหล่อเหล็กแผ่นหนำขนำดกลำง (Continuous Medium Slab Casting) เป็นเทคโนโลยีของ
บริษัท Sumitomo Heavy Industries แห่งประเทศญ่ีปุ่ น ใช้ในกำรหล่อเหล็กหนำขนำดกลำงควำมหนำ
ตัง้แต่ 80-100 มิลลิเมตร โดยมีก ำลงักำรผลิตที่ 1.58 ลำ้นตนัต่อปี 

3. เทคโนโลยีกำรรีดรอ้น (Hot Strip Mill) เป็นกำรรีดลดขนำด Slab ให้บำงลง เป็นเทคโนโลยีของบริษัท 
Mitsubishi Heavy Industry แห่งประเทศญ่ีปุ่ น สำมำรถรีดเหล็กจำกควำมหนำประมำณ 80-100 มิลลิเมตร 
จนมีควำมหนำ 1-13 มิลลิเมตร มีก ำลงักำรผลิต 1.5 ลำ้นตนัต่อปี 

 
กระบวนกำรผลิต 
บริษัทฯ ผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นโดยกำรหลอมเศษเหล็ก และเหล็กถลงุ ดว้ยวิธีกำรอำรค์ไฟฟ้ำใหไ้ด้น ำ้เหล็กแลว้

น ำไป หล่อใหเ้ป็นแผ่นเหล็ก เพื่อน ำไปรีดใหไ้ดข้นำดตำมที่ตอ้งกำร โดยมีขัน้ตอนดงันี ้
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1. กระบวนกำรหลอมเหล็ก (Melting Process) เป็นกระบวนกำรหลอมเหล็ก โดยกำรน ำเศษเหล็กและเหล็ก
ถลงุ มำหลอมในเตำหลอมไฟฟ้ำ แลว้น ำไปผ่ำนกระบวนกำรปรบัปรุงน ำ้เหล็กในเตำปรบัปรุงคณุภำพ 

2. กระบวนกำรหล่อแผ่นเหล็ก (Casting Process) เป็นกระบวนกำรน ำน ำ้เหล็กที่ปรบัปรุงคณุภำพแลว้มำหล่อ
เป็นเหล็กแผ่นขนำดควำมหนำ 80-100 มิลลิเมตร 

3. กระบวนกำรรีดแผ่นเหล็ก (Rolling Process) เป็นกระบวนกำรน ำเหล็กแผ่นหนำจำกเตำปรบัอุณหภมูิมำรีด
ลดขนำด หลงัจำกนัน้จึงผ่ำนเขำ้สู่เครื่องมว้นแผ่นเหล็ก (Down Coiler) แลว้ล ำเลียงไปเก็บยงัลำนพกัสินคำ้ 
(Coil yard) ต่อไป 

 
กำรจดัหำวตัถดุิบ 
ควำมตอ้งกำรวตัถดุิบ (เหล็กถลงุและเศษเหล็ก) มีปรมิำณสงู เนื่องจำกปรมิำณวตัถดุิบในประเทศไม่เพียงพอกบั 

ควำมตอ้งกำรในกำรผลิต ดงันัน้ จึงตอ้งมีกำรน ำเขำ้วตัถดุิบ 
ในปีที่ผ่ำนมำ บรษิัทฯ ไดจ้ดัหำวตัถดุิบเป็นสดัส่วนดงันี ้

• จดัหำวตัถดุิบเศษเหล็กในประเทศ (Local Scrap) ประมำณ 90% 

• จัดหำวตัถุดิบเหล็กถลุงน ำเขำ้ ( imported Pig Iron) และเศษเหล็กน ำเขำ้ (Imported Scrap) รวมกัน 
ประมำณ 10% 

 
2.3 โครงสร้างการถือหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 บรษิทัฯ มีโครงสรำ้งกำรถือหุน้ในบรษิทัย่อย ดงันี ้  

 
ที่มำ: บริษัทฯ 
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นอกจำกนี ้เพื่อเพิม่ขีดควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัและลดตน้ทนุกำรผลิตของบรษิัทฯ อีกทัง้ยงัเป็นกำรปรบัปรุง 
กระบวนกำรผลิตใหม้ีประสิทธิภำพมำกขึน้ บรษิัทฯ จงึไดเ้ขำ้ลงทนุในบรษิัทย่อย โดยมีสดัส่วนกำรถือหุน้ของบรษิัทฯ ใน
บรษิัทย่อย และประเภทธุรกจิที่เขำ้ลงทนุ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 รำยละเอยีดดงันี ้
 

ขอ้มลูทั่วไปบรษิัทย่อย  
บริษัทย่อย สถานทีต่ั้ง ประเภทธุรกิจ ชนิดและจ านวนของหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 

บริษัท สยำมโปรเฟสชั่นแนล 
โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 

88 ปำโซ่ ทำวเวอร ์ถนนสีลม แขวงสรุยิวงศ ์
เขตบำงรกั กรุงเทพมหำนคร 10500 

ลงทนุในบริษัทอ่ืน หุน้สำมญั 3,410,000 หุน้ รอ้ยละ 99.99 

บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้ โฮ
ลดิง้ จ ำกดั 

88 ปำโซ่ ทำวเวอร ์ถนนสีลม แขวงสรุยิวงศ ์
เขตบำงรกั กรุงเทพมหำนคร 10500 

กิจกำรที่ตัง้โดยมี 
 วตัถปุระสงคเ์ฉพำะเพ่ือ 
 กำรปรบัโครงสรำ้งหนี ้

หุน้สำมญั 6,703,410 หุน้ รอ้ยละ 99.99 

 
บุคคลที่อาจมีความขัดแย้งถือหุ้นในบริษัทย่อยหรือบริษัทร่วมเกินกว่าร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นที่มี

สิทธิออกเสียงของบริษัทดังกล่าว  
- ไม่มี - 

 
ความสัมพนัธก์ับกลุ่มผู้ถือหุน้ใหญ่ 
แผนภำพแสดงโครงสรำ้ง ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 

 
 

 ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน ์ระหว่ำง NIPPON STEEL CORPORATION (“ผูถื้อหุน้ใหญ่”) กบับรษิัทฯ  
 กำรด ำเนินธุรกิจในประเทศไทยของผูถื้อหุน้ใหญ่และบรษิัทฯ ด ำเนินธุรกิจที่แตกต่ำงกนั โดยกำรด ำเนินธุรกิจใน
ประเทศไทยของผูถื้อหุ้นใหญ่ซึ่งมุ่งเนน้ (1) เหล็กแผ่นรีดรอ้นส ำหรบักระบวนกำรรีดเย็น (Re- Rolling Hot-Rolled Coil) 
ส ำหรบัอตุสำหกรรม ยำนยนต ์กระป๋องบรรจภุณัฑ ์และกำรก่อสรำ้ง (2) เหล็กแผ่นรีดรอ้นลำ้งผิวดว้ยกรดและเคลือบน ำ้มนั 
(Pickled and Oiled Hot-Rolled Coil) ส ำหรบัอุตสำหกรรมยำนยนต ์และ (3) เหล็กแผ่นรีดรอ้นอื่นๆ ส ำหรบัอุตสำหกรรม
ยำนยนต ์อย่ำงไรก็ดี กำรด ำเนินธุรกิจของกิจกำรมุ่งเนน้เหล็กแผ่นรีดรอ้นส ำหรบักำรใชง้ำนพืน้ฐำนทั่วไป เนื่องดว้ยควำม

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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แตกต่ำงในกำรน ำ ผลิตภัณฑ์ไปใช้งำนและกลุ่มลูกคำ้ รวมถึงคุณลักษณะเฉพำะของผลิตภัณฑ์ กำรด ำเนินธุรกิจใน
ประเทศไทยของผูถื้อหุน้ใหญ่ และบรษิัทฯ จึงไม่ปรำกฏควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนร์ะหว่ำงกนั 
 
 ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน ์ระหว่ำง บรษิัทฯ  กบับรษิัท จี เจ สตีล จ ำกดั (มหำชน) (“จี เจ สตีล”) 

ในกำรป้องกันควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนใ์นอนำคตระหว่ำงบริษัทฯ และจี เจ สตีล บริษัทฯ และจี เจ สตีล มี
แนวทำงในกำร ก ำหนดมำตรกำรกำรป้องกนัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนร์ะหว่ำงบรษิัทฯ และจี เจ สตีล ดงัต่อไปนี ้

1. รกัษำนโยบำยกำรผลิตในปัจจบุนัที่อิงจำกค ำสั่งซือ้ของลกูคำ้ ไม่ว่ำลกูคำ้ปัจจบุนัหรือลกูคำ้ใหม่ก็ตำม โดย
ค ำสั่งซือ้ รวมถึงปริมำณที่จะสั่งซือ้จำกแต่ละบรษิัท ขึน้อยู่กับกำรตดัสินใจของลกูคำ้เอง แมว้่ำบริษัทฯ และ 
จี เจ สตีล จะมี ควำมสำมำรถในกำรผลิตผลิตภณัฑป์ระเภทต่ำงๆ ที่มีควำมใกลเ้คียงกันซึ่งขึน้อยู่กับควำม
ต้องกำรของลูกค้ำ แต่บริษัทฯ มุ่งเน้นกำรผลิต HRC ส ำหรับอุตสำหกรรมกำรผลิตท่อ (pipe making 
industry) เป็นหลกั และ จี เจ สตีล มุ่งเนน้กำรผลิต HRC ส ำหรบักำรใชง้ำนแบบแผ่นตดั (cut sheet) เป็น
หลัก โดยบริษัทฯ ใช้แนวทำงดังกล่ำวในกำร จัดท ำแผนธุรกิจซึ่งคณะกรรมกำรตรวจสอบจะติดตำม
ตรวจสอบเป็นประจ ำทกุไตรมำส 

2. กำรลดโอกำสกำรท ำธุรกิจแข่งขนักนัระหว่ำงบรษิัทฯ และจี เจ สตีล: ฝ่ำยจดักำรของบริษัทฯ และจี เจ สตีล 
จะมีกำร วำงแผนจัดท ำแนวทำงกำรขยำยธุรกิจในอนำคตของแต่ละบริษัท โดยตั้งอยู่บนหลักกำรควำม
เหมำะสม และควำม ช ำนำญ กระบวนกำรผลิต กลุ่มลูกค้ำเป้ำหมำยในปัจจุบันของแต่ละบริษัท ให้
สอดคลอ้งกับแนวโน้มควำมตอ้งกำร ผลิตภัณฑ์ในอนำคตของแต่ละกลุ่มลูกคำ้ หลีกเล่ียงกำรลงทุนที่
ซ  ำ้ซอ้น และสรำ้งกำรประหยัดต่อขนำด (Economies of Scale) ทั้งในกำรผลิตและกำรจัดซือ้วตัถุดิบ บน
พืน้ฐำนของนโยบำยกำรผลิตในปัจจบุนัท่ีอิงจำกค ำ สั่งซือ้ของลกูคำ้ที่ไดอ้ธิบำยไวใ้นขอ้ 1 เพื่อประโยชนข์อง
บรษิัทฯ และ จี เจ สตีล 

3. ควำมเป็นอิสระของคณะกรรมกำรและฝ่ำยจัดกำร: บริษัทฯ และจี เจ สตีล ต่ำงมีคณะกรรมกำร และ
คณะกรรมกำรตรวจสอบ เป็นของตนเอง ทั้งนี ้เพื่อเป็นกำรรกัษำผลประโยชนข์องผู้ถือหุน้รำยย่อยของทัง้
สองฝ่ำย และฝ่ำยจดักำร ของแต่ละบริษัทต่ำงก็มีนโยบำยกำรด ำเนินธุรกิจเป็นของตนเอง เพื่อด ำรงควำม
เป็นอิสระในกำรบรหิำรจดักำรของแต่ละบรษิัท เพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ และ จี เจ สตีล 

4. อ ำนำจอนุมัติแผนธุรกิจจะขึน้อยู่กับคณะกรรมกำรของแต่ละบริษัทซึ่งรวมถึงกรรมกำรอิสระ ซึ่งประธำน
เจำ้หนำ้ที่ บริหำรและฝ่ำยจดักำรจะไม่มีอ ำนำจในกำรด ำเนินกำรใดโดยปรำศจำกแผนธุรกิจซึ่ งไดร้บักำร
อนุมตัิจำก คณะกรรมกำรบรษิัทฯ  คณะกรรมกำรบริษัทฯ มีกำรตรวจสอบสภำวะของตลำด ควำมตอ้งกำร
ของลูกคำ้ ค่ำใชจ้่ำย ในกำรจัดซือ้ ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน และปัจจัยอื่นๆ ก่อนกำรอนุมัติแผนธุรกิจ
ดงักล่ำว นอกจำกนัน้ ในกรณีที่มี คะแนนเสียงเท่ำกัน ประธำนที่ประชุม (ซึ่งเป็นกรรมกำรอิสระ) จะมีสิทธิ
ออกเสียงชีข้ำด 

5. กำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันระหว่ำงบริษัทฯ และจี เจ สตีล: ทั้งสองบริษัทมีนโยบำยในกำรด ำรงหลกักำรท ำ
กำรคำ้ปกติทั่วไป (Commercial Arm’s Length Basis) ในกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันระหว่ำงบริษัทฯ และจี 
เจ สตีล โดยหำกมีกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันระหว่ำงทั้งสองบริษัท ทั้งสองบริษัทจะจดัใหม้ีกำรตรวจสอบ
ขอ้มลูที่โปรง่ใสกบัผูส้อบบญัชี เพื่อใหส้ำมำรถตรวจสอบและใหค้วำมเห็นเก่ียวกับรำยกำรเก่ียวโยงดงักล่ำว 
และทัง้สองบรษิัทจะท ำกำรเปิดเผยขอ้มลูอย่ำงเพียงพอในงบกำรเงิน 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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เพื่อป้องกันควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนร์ะหว่ำงบริษัทฯ  กับ จี เจ สตีล บริษัทฯ มุ่งเนน้กำรผลิตเหล็กแผ่นรีด

รอ้นส ำหรบัอุตสำหกรรมกำรผลิตท่อ (pipe making industry) เป็นหลกั ในขณะที่ จี เจ สตีล มุ่งเนน้กำรผลิตเหล็กแผ่นรีด
รอ้นส ำหรบักำรใชง้ำนแบบแผ่นตดั (cut sheet) เป็นหลกั จำกนโยบำย, ค ำสั่งซือ้ของลกูคำ้ ซึ่งเป็นไปตำมขีดควำมสำมำรถ
ในกำรผลิตและคณุภำพของผลิตภณัฑจ์ำกแต่ละบรษิัท มีผลแสดงอตัรำส่วนในปี 2566 และ 2567 ดงันี ้ 

อัตราส่วนการผลิตตามลักษณะอุตสาหกรรม  
บริษัทฯ   

2566 2567 

อตุสำหกรรมกำรผลติท่อ  88% 93% 

กำรใชง้ำนแบบแผ่นตดั  12% 7% 

อ่ืน ๆ  0% 0% 

รวม  100% 100% 

 ที่มำ: บริษัทฯ  

2.4 โครงสร้างรายได ้        
(หน่วย: ลำ้นบำท)  

รายได้  
(บริษัทฯ และบริษัทย่อย) 

2565 2566 2567 
รายได้  ร้อยละ รายได้  ร้อยละ รายได้  ร้อยละ 

รายได้ในประเทศ           
- บริษัทที่เกี่ยวขอ้งกนั1/ -  -  -  -  -  -  
- กลุ่มอ่ืน ๆ 14,873.15  98.97  10,664.93  96.81  8,369.55 99.26 

รวมรายได้ในประเทศ 14,873.15  98.97  10,664.93  96.81  8,369.55 99.26 

ต่างประเทศ           
- กลุ่มอ่ืน ๆ  -  -  -  -  -  -  
ต่างประเทศทางอ้อม2/ 
- บริษัทที่เกี่ยวขอ้งกนั1/ 67.80  0.45  100.86  0.92  -  -  

รวมรายได้จากต่างประเทศ 67.80  0.45  100.86  0.92  -  -  

รวม 14,940.95  99.42  10,765.79  97.73  8,369.55 99.26 

รำยไดอ่ื้น 3/ 86.95  0.58  250.26  2.27  62.07 0.74 

รายได้รวม 15,027.90  100.00  11,016.05  100.00  8,431.62 100.00 

หมำยเหต:ุ 1/   บริษัทที่เกี่ยวขอ้งกัน ไดแ้ก่ บริษัท นิปปอน สตีล เทรดดิง้ (ประเทศไทย) จ ำกัด , บริษัท เอเชีย เมทลั จ ำกัด (มหำชน) และ

บริษัท จี เจ สตีล จ ำกัด (มหำชน) 

2/   ต่ำงประเทศทำงออ้ม หมำยถึง กำรขำยใหก้ับผูค้ำ้ในประเทศเพื่อส่งออกไปยงัตลำดต่ำงประเทศ  

 3/   รำยไดอื้่นของบริษัทฯ ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบั เงินปันผล กำรขำยเศษซำก ก ำไรจำกตดัจ ำหน่ำยหนีส้ินที่
หมดอำยุควำมสุทธิ ก ำไรจำกกำรปรบัโครงสรำ้งหนี ้ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน และรำยไดอ่ื้น  

ที่มำ:  บริษัทฯ 
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3. ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัทฯ 
3.1 ผู้ถือหุ้น 

รำยชื่อและสดัส่วนกำรถือหุน้ของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ 10 รำย ณ วนัท่ี 8 กรกฎำคม 2567 มีดงันี ้ 

ล ำดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น 
สัดส่วน 

การถือหุ้น 
1. ASIA CREDIT OPPORTUNITIES I (MAURITIUS) LIMITED 14,461,489,473  49.99  

2. NIPPON STEEL CORPORATION 2,963,182,785  10.24  

3. UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED 2,168,239,536  7.50  

4. บริษัท ซูพีเรียร ์โอเวอรซ์ีส ์(ประเทศไทย) จ ำกดั 2,025,246,897  7.00  

5. นำย นิรมัดร ์งำมช ำนญัฤทธิ์ 444,682,520  1.54  

6. นำย ทวีฉตัร จฬุำงกรู 432,208,900  1.49  

7. คณุหญิง ปัทมำ ลีสวสัดิ์ตระกลู 403,412,980  1.39  

8. น.ส. สภุิญญำ ลสีวสัดิ์ตระกลู 403,212,000  1.39  

9. น.ส. สรญัญำ ลสีวสัดิ์ตระกลู 403,000,000  1.39  

10. น.ส. สวุิมำดำ ลีสวสัดิ์ตระกลู 402,929,106  1.39  

11. ผูถ้ือหุน้อ่ืน  4,821,161,235  16.67  
รวม 28,928,765,432 100.000 

ที่มำ: บริษัทฯ 
 

3.2 ความสัมพนัธก์ับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 
ผูร้บัควำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) 

ผูใ้หค้วำมชว่ยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ำกดั 
ควำมสมัพนัธ ์ : NSTH มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่รำยเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งคือ NSC ที่ถือหุน้ทำงตรง

ในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ และถือหุน้
ทำงออ้มในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 49.99 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ผ่ำน 
ACO I 

 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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3.3 คณะกรรมการบริษัทฯ 
รำยชื่อคณะกรรมกำรของบรษิัทฯ 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1.  นำย สมชำย หวงัวฒันำพำณิช รกัษำกำรประธำนกรรมกำรบริษัท, กรรมกำรอิสระ, รกัษำกำรประธำนคณะกรรมกำรตรวจสอบ 

2.  นำย ฮิเดกิ โอกำวะ ประธำนเจำ้หนำ้ทีบ่ริหำร, กรรมกำร 

3.  นำย โนบโุอะ โอโคจิ กรรมกำร 

4.  นำย บณัฑรูย ์จุย้เจริญ กรรมกำร 

5.  คณุหญิง ปัทมำ ลีสวสัดิ์ตระกลู กรรมกำร 

6.  นำย ยำสโุอะ มรุำโอกะ กรรมกำร 

7.  นำย ฮิซำโตะ อิชิสะกิ กรรมกำร 

8.  นำย ชยัณรงค ์มนเทียรวิเชียรฉำย กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 

9.  นำย คริสโตเฟอร ์ไมเคิล เน็คสนั กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 

 ที่มำ: บริษัทฯ 
 

4. สรุปรายการส าคัญในงบการเงนิ 
4.1 งบแสดงฐานะการเงนิรวม                 

รายการ 
31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย ์           

สินทรัพยห์มุนเวียน       

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  764.69   7.38   522.83   6.15  199.84  2.38  
เงินลงทนุระยะสัน้ในหลกัทรพัยเ์พื่อคำ้  8.70   0.08   4.24   0.05  1.12  0.01  
ลกูหนีก้ำรคำ้  46.08   0.44   25.04   0.29  - - 
สินคำ้คงเหลือ  1,925.93   18.60   1,420.88   16.71  1,581.16  18.83  
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น  288.84   2.79   127.89   1.50  256.74  3.06  
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน  3,034.25   29.30   2,100.88   24.71  2,038.85  24.28  
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน         
เงินลงทนุระยะยำวอื่น  842.60   8.14   505.56   5.95  361.11  4.30  
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์– สทุธิ  6,192.52   59.79  5,868.47 69.02 5,957.11  70.93  
สินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้– สทุธิ - - 3.03 0.04 3.72 0.04 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน - สทุธิ   1.00   0.01   1.37   0.02  12.86  0.15  
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น - สทุธิ  286.39   2.77   22.83   0.27  25.02  0.30  
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  7,322.50   70.70   6,401.25   75.29  6,359.81  75.72  
รวมสินทรัพย ์  10,356.75   100.00   8,502.13   100.00  8,398.67  100.00  
หนีส้ิน         
หนีส้ินหมุนเวียน         
เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกจำกสถำบนักำรเงิน  2,400.00   23.17   1,100.00   12.94  1,400.00  16.67  
เจำ้หนีก้ำรคำ้  327.79   3.16   129.26   1.52  189.05  2.25  
เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย  399.07   3.85   323.08   3.80  535.50  6.38  
เงินรบัล่วงหนำ้จำกลกูคำ้  32.12   0.31   75.82   0.89  2.80  0.03  
ดอกเบีย้คำ้งจ่ำย  447.90   4.32   315.07   3.71  432.00  5.14  
หนีส้ินจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำรและกำรประนีประนอม
ยอมควำมที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 

 160.36   1.55   189.76   2.23  416.78  4.96  

ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนัที่ถึง
ก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 

 47.10   0.45   47.10   0.55  168.78  2.01  

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 



บริษัท ดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั  เอกสำรแนบ 1 หนำ้ 13/26   
 

รายการ 
31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ส่วนของหุน้กูท้ี่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี  538.80   5.20   533.43   6.27  529.69  6.31  
ส่วนของหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี  2.97   0.03   2.74   0.03  1.82  0.02  
ส่วนของประมำณกำรหนีส้ินที่ไม่สำมำรถตกลงกนัไดต้ำมค ำ
ชีข้ำดของอนญุำโตตลุำกำรที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 

 137.54   1.33   -   -  - - 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั  -   -   2,300.00   27.05  3,100.00  36.91  
เงินกูย้ืมจำกกิจกำรอื่น  3.85   0.04   3.85   0.05  3.85 0.05 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น  26.66   0.26   45.55   0.54  46.75  0.56  
รวมหนีส้ินหมุนเวียน  4,524.16   43.68   5,065.66   59.58  6,827.02  81.29  
หนีส้ินไม่หมุนเวียน       
เจำ้หนีไ้ม่หมนุเวียนอื่นและค่ำใชจ้ำ่ยคำ้งจ่ำย  1,407.92   13.59   581.36   6.84  120.74  1.44  
ดอกเบีย้คำ้งจ่ำย  104.41   1.01   84.37   0.99  3.04  0.04  
หนีส้ินจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำรและกำรประนีประนอม
ยอมควำม - สทุธิ 

 395.00   3.81   421.86   4.96  72.94  0.87  

เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั - สทุธิ  204.10   1.97   157.00   1.85  1,085.00  12.92  
หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ - สทุธิ  3.38   0.03   0.63   0.01  2.01  0.02  
ประมำณกำรหนีส้ินที่ไม่สำมำรถตกลงกนัไดต้ำมค ำชีข้ำดของ
อนญุำโตตลุำกำร 

 172.97  1.67  -  - - -   

ประมำณกำรหนีส้ินไม่หมนุเวียนผลประโยชนพ์นกังำนเมื่อ
เกษียณอำยุ 

 106.38   1.03   110.94   1.30  107.55  1.28  

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน  2,394.16   23.12   1,356.17   15.95  1,391.27  16.57  
รวมหนีส้ิน  6,918.32   66.80   6,421.83   75.53  8,218.29  97.85  
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุเรือนหุน้        
  ทนุจดทะเบียน 158,059.76  1,526.15  158,059.76  1,859.06  158,059.76  1,881.96  
  ทนุที่ออกและช ำระแลว้  144,643.83   1,396.61   144,643.83   1,701.27  144,643.83  1,722.22  
ส่วนเกิน (ต ่ำกว่ำ) มลูค่ำหุน้สำมญั (116,361.27)  (1,123.53) (116,361.27)  (1,368.61) (116,361.27) (1,385.47) 
ส่วนเกินมลูค่ำหุน้จำกกำรลดทนุ  206.31   1.99   206.31   2.43  206.31  2.46  
ทนุส ำรองตำมกฎหมำย  763.98   7.38   763.98   8.99  763.98  9.10  
ขำดทนุสะสม (23,787.60)  (229.68) (24,808.69)  (291.79) (26,564.16) (316.29) 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้ือหุน้  (2,026.82)  (19.57)  (2,363.86)  (27.80) (2,508.31) (29.87) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  3,438.43   33.20   2,080.29   24.47  180.38  2.15  

ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ  0.00   0.00   0.00   0.00  0.00  0.00  
รวมส่วนของผูถ้ือหุน้  3,438.43   33.20   2,080.30   24.47  180.38  2.15  
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น  10,356.75   100.00   8,502.13   100.00  8,398.67  100.00  

ที่มำ: บริษัทฯ    
 

4.2 งบก าไรขาดทนุรวม          

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้           
รำยไดจ้ำกกำรขำย - สทุธิ  14,940.95   99.42   10,765.79   97.73  8,369.55  99.26  
ก ำไรจำกกำรตดัจ ำหน่ำยหนีส้นิที่หมดอำยคุวำม - สทุธิ  -   -   143.78   1.31  - - 
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ - สทุธิ  -   -   15.38   0.14  8.06  0.10  
รำยไดอ้ื่น  86.95   0.58   91.10   0.83  54.01  0.64  
รวมรายได้  15,027.90   100.00  11,016.05   100.00  8,431.62  100.00  

ค่าใช้จ่าย         
ตน้ทนุขำย       

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ตน้ทนุของสินคำ้ที่ขำย  14,002.01   93.17   11,023.66   100.07  9,067.71  107.54  
ตน้ทนุกำรผลิตที่สญูเปล่ำ  124.93   0.83   296.81   2.69  322.83  3.83  
ขำดทนุจำกกำรลดมลูค่ำสินคำ้คงเหลือ (กลบัรำยกำร)  72.49   0.48   (33.79)  (0.31) 77.99  0.92  
รวมต้นทุนขาย  14,199.42   94.49   11,286.68   102.46  9,468.52  112.30  
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย  149.41   0.99   130.26   1.18  110.49  1.31  
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร  241.56   1.61  365.13 3.31 375.38  4.45  
ขำดทนุจำกค ำสั่งซือ้ของวตัถดุิบที่ยงัไม่ไดร้บัมอบ  -   -   20.81   0.19  22.19  0.26  
ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำตำ่งประเทศ - สทุธิ  220.01   1.46   -   -  - - 
ค่ำใชจ้่ำยอื่น  1,874.92   12.48  - - - - 
ตน้ทนุทำงกำรเงิน  310.43   2.07   227.02   2.06  210.51  2.50  
รวมค่าใช้จ่าย  16,995.75   113.09  12,029.91   109.20  10,187.10  120.82  
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้  (1,967.85)  (13.09) (1,013.85)  (9.20) (1,755.47) (20.82) 
ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้  (35.60)  (0.24)  -   -  -  -  
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี  (2,003.46)  (13.33) (1,013.85)  (9.20) (1,755.47) (20.82) 

ที่มำ: บริษัทฯ 

 
4.3 งบกระแสเงนิสดรวม 

    (หน่วย: ลำ้นบำท) 
 

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2567 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน                       616.05                         (607.72) (1,668.75) 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ                          (44.20)                        (136.68) (507.06) 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน                        (226.20)                          502.55  1,852.83  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิ                       345.65                      (241.86) (322.98) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ ตน้งวด                          419.02                           764.69  522.83  

ผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนของเงินตรำต่ำงประเทศคงเหลือสิน้ปี                              0.01                             (0.00) (0.00) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ปลายงวด                      764.69                        522.83  199.84  

ที่มำ: บริษัทฯ 
 

4.4 อัตราส่วนทางการเงนิ 

รายการ หน่วย 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2567 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     

อตัรำส่วนสภำพคล่อง  เท่ำ 0.73 0.41 0.30 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเร็ว เท่ำ 0.25 0.13 0.07 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย  วนั 0.60 1.21 0.55 

ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉลี่ย  วนั 55.92 58.30 57.86 

ระยะเวลำช ำระหนี ้ วนั 5.96 7.39 6.14 

วงจรเงินสด  วนั 50.57 52.11 52.27 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability Ratio) 

   
 

อตัรำเติบโตของยอดขำย  % (5.52) (27.94) (22.26) 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้  % 4.96 (4.84) (13.13) 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน % 2.35 (9.33) (18.94) 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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รายการ หน่วย 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2567 

อตัรำก ำไรอื่น % (13.36) 1.98 0.47 

อตัรำก ำไรสทุธิ1/ % (13.41) (9.42) (20.97) 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้ือหุน้เฉลี่ย2/ % (43.47) (36.74) (155.31) 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(Efficiency Ratio) 

   
 

อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรพัยเ์ฉลี่ย3/ % (17.65) (10.75) (20.77) 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัยถ์ำวร3/ % (28.00) (16.82) (29.69) 

อตัรำหมนุของสินทรพัย ์ เท่ำ 1.32 1.14 0.99 
อัตราส่วนวิเคราะหค์วามสามารถในการช าระ
หนี ้(Debt Leverage Ratio) 

   
 

อตัรำส่วนหนีส้ินต่อทนุ4/ เท่ำ 2.01 3.09 45.56 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้  เท่ำ (5.34) (3.47) (7.34) 

ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิต่อหุน้ บำท (0.07) (0.04) (0.06) 
มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้4/ บำท 0.12 0.07 0.01 

ที่มำ: บริษัทฯ 
หมำยเหต:ุ 1/ ค ำนวณจำกเฉพำะก ำไร (ขำดทนุ) ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ ไม่รวมส่วนที่เป็นส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 

2/ ค ำนวณจำกเฉพำะก ำไร (ขำดทนุ) ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ หำรดว้ยรวมส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทเฉลี่ย (ไม่รวม
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ) 

 3/ ค ำนวณจำกเฉพำะก ำไร (ขำดทนุ) ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ ไม่รวมส่วนที่เป็นส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 
 4/ ค ำนวณจำกรวมส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัท ไม่รวมส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ 

 

5. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงนิ 
5.1 แนวโน้มทางธุรกิจ 

ปี 2565 
ขอ้มลูตำมสถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย กำรบรโิภคในประเทศโดยรวมของผลิตภณัฑแ์ผ่นเหล็กรีด

รอ้นลดลงรอ้ยละ 17 ส ำหรบัปี 2565 เมื่อเทียบกบัปี 2564 
อตัรำเงินเฟ้อระดบัสงูซึ่งเกิดขึน้ทั่วโลกโดยเฉพำะอย่ำงยิ่งรำคำพลงังำนส่งผลกระทบต่อประเทศไทยดว้ยรำคำค่ำ 

ไฟฟ้ำและก๊ำซธรรมชำติที่เพิ่มสูงขึน้อย่ำงรวดเร็ว ประกอบกับกำรเพิ่มขึน้โดยรวมของรำคำวัตถุดิบทั้งหมด และควำม
ตอ้งกำรแผ่นเหล็กรีดรอ้นท่ีลดลงส่งผลกระทบในทำงลบส ำหรบัผลประกอบกำรครึง่ปีหลงัของปี 2565 ส ำหรบับรษิัทฯ เพื่อ
เอำชนะควำมท้ำทำยภำยนอกเหล่ำนี ้บริษัทฯก ำลังด ำเนินโครงกำรต่ำงๆ เพื่อลดต้นทุน เพิ่มคุณภำพและปรับปรุง
เสถียรภำพในกำรผลิตซึ่งจะช่วยใหเ้กิดควำมยั่งยืนในระยะยำว 

ปี 2566 
กำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยเกิดจำกอุปสงคแ์ละกำรท่องเที่ยวที่ต  ่ำกว่ำคำดกำรณ ์กำรส่งออกที่ซบเซำ และหนี ้

ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงส่งผลกระทบต่อก ำลังซือ้ เศรษฐกิจเติบโตเพียงรอ้ยละ 1.9 ในปี 2566 และคำดว่ำจะเติบโต
ประมำณรอ้ยละ 3.2 ถึง 3.8 (ดว้ย Digital Wallet) 

กำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นเจอื (Alloy HRC) จำกประเทศจีนลดลงภำยหลงัจำกเริ่มกำรสอบสวนกำรต่อตำ้นกำร 
หลบเล่ียงโดยกรมกำรคำ้ต่ำงประเทศ นับจำกนีไ้ปยอดขำยของบริษัทฯจะมีผลกระทบโดยตรงจำกกำรด ำเนินกำรของ
รฐับำลเก่ียวกบักำรน ำเขำ้ที่ไม่เป็นธรรมและกำรกลบัมำด ำเนินโครงกำรภำครฐัและเอกชนอย่ำงเต็มรูปแบบ 
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2567 
บรษิัทฯ เผชิญกบัควำมทำ้ทำยอย่ำงต่อเนื่องจำกควำมตอ้งกำรเหล็กแผ่นรีดรอ้นท่ีลดลง ประกอบกบัปรมิำณกำร

น ำเขำ้ที่สงูและอตัรำก ำไรของเหล็กที่ลดลง ในขณะท่ีบรษิัทฯ ไดต้ิดตำมสถำนกำรณก์ำรน ำเขำ้อย่ำงต่อเนื่องและหำรือเรือ่ง
กำรน ำเขำ้ที่ไม่เป็นธรรมกับหน่วยงำนที่เก่ียวขอ้ง และรฐับำลไดป้ระกำศมำตรกำรป้องกนักำรหลบเล่ียงและกำรทุ่มตลำด
เพียงเล็กนอ้ยในปี 2567 เพื่อช่วยเหลือผูผ้ลิตในไทย กำรน ำเขำ้จำกจีนยงัคงอยู่ในระดบัสงู  บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรหลำย
อย่ำงเพื่อรบัมือกบัช่วงเวลำที่ยำกล ำบำกนี ้รวมทัง้กำรรกัษำเสถียรภำพของกำรผลิตและคณุภำพ กำรปรบัปรุงผลผลิตและ
ตน้ทนุผนัแปร กำรเพิ่มยอดขำยและส่วนแบ่งกำรตลำดใหส้งูสดุ และควำมคืบหนำ้ของแผนกำรลงทนุตำมที่ประกำศไวใ้นปี 
2567 
 

5.2 ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ 
5.2.1 รายได้จากการขาย 

ปี 2565 
บรษิัทฯ รำยงำนรำยไดจ้ำกกำรขำยจ ำนวน 14,941 ลำ้นบำทซึ่งลดลงจ ำนวน 873 ลำ้นบำท หลกัๆ เนื่องจำกกำร

ลดลงของปรมิำณขำยรอ้ยละ 12 เมื่อเปรียบเทียบกบัปีที่แลว้ 
ปี 2566 
บริษัทฯ รำยงำนรำยได้จำกกำรขำยจ ำนวน 10,766 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 4,175 ล้ำนบำท สำเหตุหลัก

เนื่องจำกกำรลดลงของปรมิำณขำยรอ้ยละ 13 และรำคำขำยรอ้ยละ 17 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2565 
 ปี 2567 

บริษัทฯ รำยงำนรำยไดจ้ำกกำรขำยจ ำนวน 8,370 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 2,396 ลำ้นบำท หลกัๆ เนื่องจำกกำร
ลดลง ของปรมิำณขำยรอ้ยละ 16 และรำคำขำยรอ้ยละ 7 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2566 

 
5.2.2 ผลการด าเนินงาน 

ปี 2565 
ก ำไรขั้นตน้ของบริษัทฯ ลดลง 2,010 ลำ้นบำทจำกปี 2564 ซึ่งสำเหตุหลักเป็นผลมำจำกกำรลดลงของ metal 

spread (ส่วนต่ำงระหว่ำงรำคำขำยและตน้ทุนเศษเหล็ก) และตน้ทุนแปรสภำพที่เพิ่มขึน้เนื่องจำกรำคำวัตถุดิบย่อยที่
เพิ่มขึน้ รำคำค่ำไฟฟ้ำและก๊ำซธรรมชำติที่สงูขึน้ 

ผลขำดทุนสุทธิรวมส ำหรบัปี 2565 จ ำนวน 2,003 ลำ้นบำท เปรียบเทียบกับก ำไรสุทธิ 1,325 ลำ้นบำทเมื่อปีที่
แลว้ ลดลง 3,329 ลำ้นบำทโดยมีสำเหตหุลกัตำมที่กล่ำวขำ้งตน้ นอกจำกนี ้ ยงัมีขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำสินทรพัย ์ขำดทนุ
จำกอตัรำแลกเปล่ียน และประมำณกำรหนีสิ้นท่ีไม่สำมำรถตกลงกนัไดแ้ละค่ำเผ่ือกำรดอ้ยค่ำเงินจ่ำยล่วงหนำ้ใหแ้ก่ผูข้ำย
สินคำ้ตำมค ำชีข้ำดของอนญุำโตตลุำกำร 

ปี 2566 
ก ำไรขัน้ตน้ของบริษัทฯ ลดลง 1,262 ลำ้นบำทเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2565 ซึ่งสำเหตหุลกัเป็นผลมำจำกปรมิำณ

ขำยและรำคำขำยที่ลดลง ในขณะท่ีตน้ทนุขำยลดลงในสดัส่วนที่นอ้ยกว่ำรำคำขำยที่ลดลง ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรลดลง 
ผลขำดทนุสทุธิรวมส ำหรบัปีจ ำนวน 1,014 ลำ้นบำท ต ่ำกว่ำขำดทนุสทุธิ 2,003 ลำ้นบำทในปี 2565 จ ำนวน 990 

ลำ้นบำท สำเหตุหลกัเป็นผลมำจำกค่ำใชจ้่ำยที่เกิดขึน้ครัง้เดียวส ำหรบัขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำเครื่องจกัรที่ใชง้ำนไม่ไดร้อ
กำรขำยจ ำนวน 1,497 ลำ้นบำทในปี 2565 
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 ปี 2567 
ขำดทุนขัน้ตน้ของบริษัท มีจ ำนวน 1,099 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 578 ลำ้นบำทเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2566 ซึ่งหลกัๆ 

เกิดจำกปริมำณกำรผลิตที่ลดลง กำรลดลงของ metallic spread (ส่วนต่ำงระหว่ำงรำคำขำยและตน้ทุนเศษเหล็ก) กำร
เพิ่มขึน้ในผลขำดทุนจำกกำรลดมลูค่ำสินคำ้คงเหลือ และหักกลบบำงส่วนกับกำรลดลงในผลขำดทุนครัง้เดียวจำกกำร
จดักำรเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นคงคลงัที่มีอำยนุำนที่บนัทึกในปี 2566 

 
5.2.3 ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ปี 2565 
บรษิัทฯ บนัทึกค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย 149 ลำ้นบำท ลดลง 14 ลำ้นบำทจำกปีก่อน เนื่องจำกปรมิำณขำยลดลง 
ปี 2566 
บริษัทฯ บนัทึกค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยจ ำนวน 130 ลำ้นบำทในระหว่ำงปี ลดลง 19 ลำ้นบำทเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 

2565 เนื่องจำกปรมิำณกำรขำยลดลง 
 ปี 2567 

บริษัทบนัทึกค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยจ ำนวน 110 ลำ้นบำท ลดลง 20 ลำ้นบำทเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2566 หลกั ๆ 
เนื่องจำกปรมิำณกำรขำยลดลง 

 
5.2.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ปี 2565 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรปี 2565 ลดลง 162 ลำ้นบำทจำกปี 2564 หลักๆ มำจำกผลตอบแทนแบบจูงใจที่ลดลง

จำกกำรสิน้สุดโครงกำรจ่ำยผลตอบแทนแบบจูงใจส ำหรบัผูบ้ริหำรของบริษัทฯ ที่ใชใ้นปี 2564 ในขณะที่ค่ำใชจ้่ำยในปี 
2564 เพิ่มขึน้จำกปี 2563 จ ำนวน 168 ลำ้นบำท หลกัๆ มำจำกโครงกำรจ่ำยผลตอบแทนแบบจงูใจที่สงูขึน้ 

ปี 2566 
บริษัทฯ บนัทึกค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 355 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 116 ลำ้นบำทเมื่อเปรียบเทียบกับปีที่แลว้ 

สำเหตหุลกัเนื่องจำกค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรจดักำรของเสียและค่ำที่ปรกึษำที่เพิ่มขึน้ 
 ปี 2567 

บริษัทฯ บันทึกค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 376 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 20 ลำ้นบำทเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2566 
หลัก ๆ เนื่องจำกผลขำดทุนครัง้เดียวจำกกำรขำยชิน้ส่วนอะไหล่ที่ไม่สำมำรถใช้งำนไดแ้ละผลขำดทุนจำกกำรช ำระ
ค่ำบรกิำรพลงังำน ไฟฟ้ำตำมปรมิำณขัน้ต ่ำที่ไม่ไดใ้ชเ้นื่องจำกกำรผลิตที่ลดลง 
 

5.2.5 ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ

ปี 2565 
บริษัทฯ บนัทึกขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนสทุธิ 220 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกค่ำเงินบำทที่อ่อนค่ำลงเมื่อเทียบ

กับเงินดอลล่ำรส์หรฐัจำก 33.59 บำทต่อดอลล่ำรส์หรฐั ณ 30 ธันวำคม 2564 เป็น 34.73 บำทต่อดอลล่ำรส์หรฐั ณ 30 
ธันวำคม 2565 
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ปี 2566 
บริษัทฯ บนัทึกก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนสทุธิ 15 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกค่ำเงินบำทที่แข็งค่ำขึน้เมื่อเทียบกับ

เงินดอลล่ำรส์หรัฐจำก 34.73 บำทต่อดอลล่ำรส์หรัฐ ณ 31 ธันวำคม 2565 เป็น 34.38 บำทต่อดอลล่ำรส์หรัฐ ณ 31 
ธันวำคม 2566 
 ปี 2567 

บริษัทฯ รำยงำนก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิจ ำนวน 8 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกค่ำเงินบำทที่แข็งค่ำขึน้เมื่อ
เทียบกับ เงินดอลล่ำรส์หรฐัจำก 34.38 บำทต่อดอลล่ำรส์หรฐั ณ 31 ธันวำคม 2566 เป็น 34.1461 บำทต่อดอลล่ำรส์หรฐั 
ณ 31 ธันวำคม 2567 
 

5.2.6 ก าไรและขาดทุนจากรายการทีไ่ม่ได้เกิดขึน้เป็นประจ าอื่น 
ปี 2565 
ประมาณการหนี้สินที่ไม่สามารถตกลงกันได้ตามค าชี้ขาดของอนุญาโตตุลาการและค่าเผ่ือการด้อย
ค่าเงนิจ่ายล่วงหน้าแก่ผู้ขายสินค้า 
บริษัทฯ บันทึกประมำณกำรหนีสิ้นที่ไม่สำมำรถตกลงกันไดต้ำมค ำชีข้ำดของอนุญำโตตุลำกำรและค่ำเผ่ือกำร

ด้อยค่ำเงินจ่ำยล่วงหน้ำแก่ผู้ขำยสินค้ำภำยใต้รำยกำรค่ำใช้จ่ำยอื่นจ ำนวน 378 ล้ำนบำทเนื่องจำกค ำชี ้ขำดขอ
อนุญำโตตุลำกำรต่อบริษัทฯ ในคดีต่อเนื่องกับเจำ้หนีร้ำยหนึ่งของบริษัทฯ  บริษัทฯ ไดย้ื่นอุทธรณค์ ำชีข้ำดของอนุญำโต
ตลุำกำดงักล่ำว 

ค่าเผ่ือการด้อยค่าของเคร่ืองจักรทีไ่ม่ได้ใช้งานทีถื่อไว้เพื่อขาย 
บริษัทฯ บนัทึกค่ำเผ่ือกำรดอ้ยค่ำของเครื่องจกัรที่ไม่ไดใ้ชง้ำนที่ถือไวเ้พื่อขำยจ ำนวน 1,497 ลำ้นบำทในปี 2565 

เนื่องจำกบรษิัทฯ ตดัสินใจที่จะไม่ด ำเนินกำรติดตัง้สำยกำรผลิต Pickling & Oiling ที่มีอยู่ต่อไป  
ปี 2566 
บริษัทฯ บนัทึกค่ำใชจ้่ำยอื่นจ ำนวน 12 ลำ้นบำทเปรียบเทียบกบั 1,875 ลำ้นบำทเมื่อปีที่แลว้ ลดลง 1,863 ลำ้น

บำทเนื่องจำกปีที่แลว้บริษัทฯ บนัทึกค่ำใชจ้่ำยที่เกิดขึน้ครัง้เดียว 2 รำยกำรไดแ้ก่ ค่ำเผ่ือกำรดอ้ยค่ำของเครื่องจกัรที่ไม่ได้
ใชง้ำนที่ถือไวเ้พื่อขำยจ ำนวน 1,497 ลำ้นบำท และ 379 ลำ้นบำทจำกค ำชีข้ำดของอนุญำโตตุลำกำรต่อบริษัทฯ ในคดี
ต่อเนื่องกบัเจำ้หนีร้ำยหน่ึงของบรษิัทฯ 
 ปี 2567 

ก าไรจากการตัดจ าหน่ายหนีส้ินทีห่มดอายุความ  
ก ำไรจำกกำรตัดจ ำหน่ำยหนี ้สินที่หมดอำยุควำมลดลงจ ำนวน 144 ล้ำนบำทเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2566 

เนื่องจำกมีก ำไรจ ำนวน 144 ลำ้นบำทท่ีบนัทึกในปี 2566 จำกกำรตดัจ ำหน่ำยหนีสิ้นและดอกเบีย้คำ้งจ่ำยที่เก่ียวขอ้งที่เกิน
ก ำหนดอำยคุวำมตำมกฎหมำย 
 

5.2.7 ต้นทุนทางการเงนิ 

ปี 2565 
บรษิัทฯ บนัทึกตน้ทนุทำงกำรเงินจ ำนวน 310 ลำ้นบำทส ำหรบัปี 2565 และ 478 ลำ้นบำทส ำหรบัปี 2564 ลดลง 

167 ลำ้นบำท หลกัๆ เนื่องจำกช ำระคืนเงินกูร้ะยะสัน้และเงินกูร้ะยะยำวโดยใชว้งเงินสินเชื่อจำกสถำบนักำรเงินในอตัรำ
ดอกเบีย้ที่ถกูกว่ำมำกซึ่งช่วยใหค้่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ลดลง 
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ปี 2566 
บรษิัทฯ บนัทึกตน้ทนุทำงกำรเงินจ ำนวน 227 ลำ้นบำทส ำหรบัปี 2566 เปรียบเทียบกบั 310 ลำ้นบำทในปี 2565 

ลดลง 83 ลำ้นบำท สำเหตุหลกั เนื่องจำกช ำระคืนเงินกูร้ะยะสัน้และเงินกูร้ะยะยำวที่มีอตัรำดอกเบีย้สงูโดยรบัเงินกูย้ืมใน
อตัรำดอกเบีย้ต ่ำจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกนัและกำรช ำระรำยไตรมำสส ำหรบัหนีท้ี่มีดอกเบีย้จำกหนีสิ้นที่เกิดจำกกำรฟ้ืนฟู
กิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม 
 ปี 2567 

บริษัทบันทึกตน้ทุนทำงกำรเงินจ ำนวน 211 ลำ้นบำท ลดลง 17 ลำ้นบำทเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2566 หลัก ๆ 
เนื่องมำจำกกำรช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้และเงินกูย้ืมระยะยำวที่มีอตัรำดอกเบีย้สงูโดยรบัเงินกูย้ืมในอตัรำดอกเบีย้ต ่ำ
จำก กิจกำรที่เก่ียวขอ้งกันและกำรช ำระรำยไตรมำสส ำหรบัหนีท้ี่มีดอกเบีย้จำกหนีสิ้นที่เกิดจำกกำรฟ้ืนฟู้กิจกำรและกำร  
ประนีประนอมยอมควำม 
 

5.3 งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
5.3.1 สินทรัพยร์วม 

ปี 2565 
ณ 31 ธันวำคม 2565 สินทรพัยร์วมมีจ ำนวน 10,357 ลำ้นบำท ลดลง 1,983 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 16 เทียบกบั 

ณ สิน้ปี 2564 ในจ ำนวนสินทรพัยท์ั้งหมดแบ่งเป็นสินทรัพยห์มุนเวียน จ ำนวน 3,034 ลำ้นบำทคิดเป็นรอ้ยละ 29 ของ
สินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้ 367 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 14 โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงิน
สด 346 ลำ้นบำท สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน จ ำนวน 7,323 ลำ้นบำทคิดเป็นรอ้ยละ 71 ของสินทรพัยร์วม ลดลง 2,349 ลำ้น
บำทหรือรอ้ยละ 24 เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2564 โดยหลกัๆ มำจำกกำรลดลงของเครื่องจกัรและอุปกรณจ์ำกกำรดอ้ยค่ำของ
เครื่องจักรที่ไม่ไดใ้ชง้ำนที่ถือไวเ้พื่อขำยและค่ำเส่ือมรำคำ และกำรลดลงของเงินลงทุนระยะยำวอื่นๆ ซึ่งเป็นผลมำจำก
รำคำหุน้ จี เจ สตีลท่ีลดลง 

ปี 2566 
ณ 31 ธันวำคม 2566 สินทรพัยร์วมมีจ ำนวน 8,502 ลำ้นบำท ลดลง 1,855 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 18 เทียบกบั ณ 

สิน้ปี 2565 ในจ ำนวนสินทรัพยท์ั้งหมดแบ่งเป็นสินทรัพย์หมุนเวียน จ ำนวน 2,101 ล้ำนบำทคิดเป็นรอ้ยละ 25 ของ
สินทรพัยร์วม ลดลง 933 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 31 โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของสินคำ้คงเหลือ 505 ลำ้นบำทและ
กำรลดลงของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด 242 ลำ้นบำท สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน จ ำนวน 6,401 ลำ้นบำทคิดเป็นรอ้ย
ละ 75 ของสินทรพัยร์วม ลดลง 921 ลำ้นบำทหรือรอ้ยละ 13 เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2565 โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของ
เงินลงทนุระยะยำวอื่นๆ ซึ่งเป็นผลมำจำกรำคำหุน้ จี เจ สตีลท่ีลดลง และกำรลดลงของเครื่องจกัรและอปุกรณจ์ำกค่ำเส่ือม
รำคำ 
 ปี 2567 

ณ 31 ธันวำคม 2567 สินทรพัยร์วมมีจ ำนวน 8,399ลำ้นบำท ลดลง103ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 1เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 
2566 สินทรพัยห์มนุเวียนรวมลดลง 62 ลำ้นบำท หลกัๆ มำจำก เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลง 323 ลำ้นบำท 
เนื่องจำกน ำไปใชใ้นกำรด ำเนินงำนและเป็นเงินทุนหมนุเวียน บำงส่วนหกักลบกับสินคำ้คงเหลือที่เพิ่มขึน้ 160 ลำ้นบำท 
โดยหลกัๆ แลว้เกิดจำกกำรเพิ่มขึน้ของวตัถุดิบและวสัดุสิน้เปลือง  สินทรพัยห์มนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 129 ลำ้นบำท โดยหลกั
แลว้เกิดจำกค่ำใชจ้่ำยจ่ำยล่วงหนำ้ที่เพิ่มขึน้ สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนรวมลดลง 41 ลำ้นบำท หลักๆ มำจำกกำรลดลงใน
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มูลค่ำยุติธรรมของเงินลงทุนระยะยำวอื่นใน จีเจ สตีล 145 ลำ้นบำท ค่ำเส่ือมรำคำของเครื่องจกัรและอุปกรณ์440 ลำ้น
บำท ซึ่งหกักลบบำงส่วนกบักำรเพิ่มขึน้ในกำรซือ้เครื่องจกัร และอปุกรณ ์
 

5.3.2 สินค้าคงเหลือ 

ปี 2565 
มลูค่ำของสินคำ้คงเหลือในงบกำรเงินรวมจ ำนวน 1,926 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 19 ของสินทรพัยร์วม 

ลดลง 23 ลำ้นบำทหรือรอ้ยละ 1 เมื่อเทียบกบั ณ สิน้ปี 2564 สำเหตหุลกัเกิดจำกกำรลดลงของวตัถดุิบและชดเชยดว้ยกำร
เพิ่มขึน้ของสินคำ้ส ำเรจ็รูปและอปุกรณซ์่อมบ ำรุง 

ปี 2566 
มลูค่ำของสินคำ้คงเหลือในงบกำรเงินรวมจ ำนวน 1,421 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 17 ของสินทรพัยร์วม 

ลดลง 505 ลำ้นบำทหรือรอ้ยละ 26 เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2565 สำเหตุเกิดจำกกำรลดลงของสินคำ้ส ำเร็จรูปและวตัถดุิบ
ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของควำมพยำยำมของผูบ้ริหำรในกำรลดสินคำ้คงเหลือ อย่ำงไรก็ตำม ส่วนหนึ่งถูกชดเชยดว้ยกำรเพิ่มขึน้
ของอปุกรณซ์่อมบ ำรุงที่จ  ำเป็นเพื่อใหม้ั่นใจว่ำควำมล่ำชำ้จำกเครื่องจกัรช ำรุดเสียหำยลดลง 
 ปี 2567 

มลูค่ำของสินคำ้คงเหลือในงบกำรเงินรวมจ ำนวน 1,581 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 19 ของสินทรพัยร์วม 
เพิ่มขึน้ 160 ลำ้นบำทหรือรอ้ยละ 11 เมื่อเทียบกบั ณ สิน้ปี 2566 

 
5.3.3 หนีส้ินรวม 

ปี 2565 
หนีสิ้นรวมในงบกำรเงินรวม ณ 31 ธันวำคม 2565 มีจ ำนวน 6,918 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 358 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 

5 เมื่อเทียบกบั ณ สิน้ปี 2564 สำเหตหุลกัเกิดจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน ประมำณกำรหนีสิ้น
ที่ไม่สำมำรถตกลงกันไดต้ำมค ำชีข้ำดของอนุญำโตตุลำกำร และส่วนหนึ่งชดเชยดว้ยกำรลดลงของเงินกูย้ืมระยะสัน้จำก
กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั ดอกเบีย้คำ้งจ่ำย เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกัน หนีสิ้นจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟกูิจกำร
และกำรประนีประนอมยอมควำมตำมรำยละเอียดดำ้นล่ำง 

หนีสิ้นหมนุเวียนรวมเพิ่มขึน้ 1,385 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำก 
• เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงินเพิ่มขึน้ 2,400 ลำ้นบำทหลกัๆ เพื่อน ำมำช ำระหนีเ้ก่ำที่มีตน้ทุนสงู และ

ดอกเบีย้คำ้งช ำระ 
• เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลง 348 ลำ้นบำท จำกกำรช ำระคืน 
• เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยลดลง 43 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัจำกกำรช ำระคืน 
• ภำษีเงินไดค้ำ้งจ่ำยลดลง 107 ลำ้นบำทจำกกำรช ำระภำษีที่ถึงก ำหนดช ำระ 
• ดอกเบีย้คำ้งจ่ำยลดลง 766 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัเกิดจำกกำรช ำระคืน 
หนีสิ้นไม่หมนุเวียนรวมลดลง 1,027 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำก 
• เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลง 1,042 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัเกิดจำกกำรช ำระคืน 
• หนีสิ้นที่เกิดจำกกำรฟ้ืนฟูกิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม ลดลง 114 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัจำกกำร

ช ำระคืน 
• ประมำณกำรหนีสิ้นท่ีไม่สำมำรถตกลงกนัไดต้ำมค ำชีข้ำดของอนญุำโตตลุำกำรเพิ่มขึน้ 311 ลำ้นบำท 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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ปี 2566 
หนีสิ้นรวมในงบกำรเงินรวม ณ 31 ธันวำคม 2566 มีจ ำนวน 6,422 ลำ้นบำท ลดลง 496 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 7 

เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2565 สำเหตุหลักเกิดจำกกำรลดลงของเจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย ดอกเบีย้คำ้งจ่ำยและ
ประมำณกำรหนีสิ้นท่ีไม่สำมำรถตกลงกนัไดต้ำมค ำชีข้ำดของอนญุำโตตลุำกำร 

หนีสิ้นหมนุเวียนรวมเพิ่มขึน้ 542 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำก 
• เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกันเพิ่มขึน้ 2,300 ลำ้นบำท เพื่อน ำมำช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จำก

สถำบนักำรเงิน เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย และดอกเบีย้คำ้งจ่ำย 
• เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงินลดลง 1,300 ลำ้นบำท จำกกำรช ำระคืนโดยใชเ้งินกูย้ืมระยะสัน้จำก

กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัตำมที่กล่ำวขำ้งตน้ 
• เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยลดลง 76 ลำ้นบำท และ ดอกเบีย้คำ้งจ่ำยลดลง 133 ลำ้นบำท สำเหตุหลัก

จำกกำรช ำระคืน 
หนีสิ้นไม่หมนุเวียนรวมลดลง 1,038 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำก 
• เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยลดลง 827 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัจำกกำรช ำระคืน 
• ประมำณกำรหนีสิ้นที่ไม่สำมำรถตกลงกันไดต้ำมค ำชีข้ำดของอนุญำโตตุลำกำรลดลง 173 ลำ้นบำท สำเหตุ

หลกัเกิดจำกกำรจดัประเภทรำยกำรไปเป็นหนีสิ้นท่ีเกิดจำกกำรฟ้ืนฟูกิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม 
และจำกกำรช ำระคืน 

• เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลง 47 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัจำกกำรช ำระคืน 
 ปี 2567 

หนีสิ้นรวมในงบกำรเงินรวม ณ 31 ธันวำคม 2567 มีจ ำนวน 8,218 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 1,796 ลำ้นบำท หรือรอ้ย
ละ 28 เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2566 หลกัๆ เกิดจำกกำรเพิ่มขึน้ในเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินและกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั 
กำรรบั เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกัน ซึ่งบำงส่วนหักกลบกับกำรช ำระคืนหนีสิ้นจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟู
กิจกำรและกำร ประนีประนอมยอมควำม และเจำ้หนีอ้ื่น 

หนีสิ้นหมนุเวียนรวมเพิ่มขึน้ 1,761 ลำ้นบำท หลกัๆ มำจำก  
• เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ 300 ลำ้นบำทจำกกำรกูย้ืมเพิ่มเติม  
• เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัเพิ่มขึน้ 800 ลำ้นบำทจำกกำรกูย้ืมเพิ่มเติม  
• เจำ้หนีก้ำรคำ้ เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยเพิ่มขึน้ 272 ลำ้นบำทจำกกำรด ำเนินธุรกิจตำมปกติ  
• หนีสิ้นจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำมที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีและ

ส่วน ของเงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีเพิ่มขึน้จำกกำรจดัประเภท
รำยกำร จำกหนีสิ้นไม่หมนุเวียนเป็นหนีสิ้นหมนุเวียน 

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนรวมเพิ่มขึน้ 35 ลำ้นบำท หลกัๆ มำจำก  
• ส่วนของหนีสิ้นไม่หมนุเวียนจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม และเจำ้หนีอ้ื่น

และ ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย ลดลง 810 ล้ำนบำทจำกกำรช ำระคืนและกำรจัดประเภทรำยกำรไปเป็นหนีสิ้น
หมนุเวียน  

• เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกันเพิ่มขึน้ 928 ลำ้นบำทจำกกำรกูย้ืมเพิ่มเติม หกักลบกับกำรช ำระ
คืนและ กำรจดัประเภทรำยกำรไปเป็นหนีสิ้นหมนุเวียน 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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• ดอกเบีย้คำ้งจ่ำยลดลง 81 ลำ้นบำทหลกัๆ มำจำกกำรช ำระคืนและกำรลดลงในอตัรำดอกเบีย้ของเงนิกูย้มืจำก
กิจกำร ที่เก่ียวขอ้งกนั 

  

5.3.4 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ปี 2565 
ณ 31 ธันวำคม 2565 งบกำรเงินรวมมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 3,438 ลำ้นบำท ลดลง 2,340 ลำ้นบำทจำกปีที่แลว้

เป็นผลมำจำกขำดทุนสทุธิ 2,003 ลำ้นบำทและขำดทุนจำกกำรเปล่ียนแปลงมลูค่ำยุติธรรมของหลกัทรพัยท์ี่ก ำหนดดว้ย
มลูค่ำยตุิธรรมผ่ำนก ำไรขำดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น 337 ลำ้นบำทจำกกำรลงทนุใน จี เจ สตีล 

ปี 2566 
ณ 31 ธันวำคม 2566 งบกำรเงินรวมมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 2,080 ลำ้นบำท ลดลง 1,358 ลำ้นบำทจำกปีที่แลว้

เป็นผลมำจำกขำดทนุสทุธิ 1,014 ลำ้นบำท ขำดทนุจำกกำรเปล่ียนแปลงมลูค่ำยตุิธรรมของหลกัทรพัยท์ี่ก ำหนดดว้ยมลูค่ำ
ยุติธรรมผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 337 ลำ้นบำทจำกกำรลงทุนใน จี เจ สตีล และขำดทุนจำกกำรประมำณกำรตำม
หลกัคณิตศำสตรป์ระกนัภยั ส ำหรบัโครงกำรผลประโยชนพ์นกังำน 7 ลำ้นบำท 
 ปี 2567 

ณ 31 ธันวำคม 2567 งบกำรเงินรวมมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 180 ลำ้นบำท ลดลง 1,900 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 91 
เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2566 เป็นผลมำจำกขำดทุนสทุธิ1,755 ลำ้นบำท และขำดทุนจำกกำรเปล่ียนแปลงมลูค่ำยุติธรรมของ 
หลกัทรพัยท์ี่ก ำหนดดว้ยมลูค่ำยตุิธรรมผ่ำนก ำไรขำดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น 145 ลำ้นบำทจำกกำรลงทนุใน จีเจ สตีล 
 

5.3.5 สภาพคล่อง 

ปี 2565 
ณ 31 ธันวำคม 2565 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดคงเหลือรวม 765 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 346 ลำ้นบำทเมื่อ

เทียบกบัสิน้ปี 2564 โดยปี 2565 กระแสเงินสดจำกแต่ละกิจกรรม มีดงันี ้
กระแสเงินสดรวม 

• เงินสดสุทธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 616 ลำ้นบำท ต ่ำกว่ำเมื่อเทียบกับปีก่อนที่มีเงินสดสุทธิไดม้ำจำก
กิจกรรมด ำเนินงำน 1,655 ลำ้นบำท 

• เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ 44 ลำ้นบำท ซึ่งน ำมำใชใ้นกำรซือ้ที่ดิน อำคำรและอปุกรณข์องบรษิัทฯ  
• เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงิน 226 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เป็นกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จำก

กิจกำรที่เก่ียวขอ้งกัน จ่ำยช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกัน จ่ำยตน้ทุนทำงกำรเงิน จ่ำย
ช ำระคืนหนีสิ้นที่เกิดจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม และส่วนหนึ่งชดเชย
ดว้ยเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 

ปี 2566 
ณ 31 ธันวำคม 2566 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดคงเหลือรวม 523 ลำ้นบำท ลดลง 242 ลำ้นบำทเมื่อ

เทียบกบัสิน้ปี 2565 กระแสเงินสดจำกแต่ละกิจกรรม มีดงันี ้
กระแสเงินสดรวม 

• เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมด ำเนินงำน มีจ ำนวน 608 ลำ้นบำท เปรียบเทียบกบัเงินสดสทุธิไดม้ำจำกกิจกรรม
ด ำเนินงำน 616 ลำ้นบำทในปีที่แลว้ 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 



บริษัท ดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั  เอกสำรแนบ 1 หนำ้ 23/26   
 

• เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ มีจ ำนวน 137 ลำ้นบำท เทียบกบั 44 ลำ้นบำท ในปีที่แลว้ ซึ่งน ำมำใชใ้นกำร
ซือ้ที่ดิน อำคำร และอปุกรณข์องบรษิัทฯ 

• เงินสดสทุธิไดม้ำจำกกิจกรรมจดัหำเงิน มีจ ำนวน 503 ลำ้นบำท หลกัๆ มำจำกรบัเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำร
ที่เก่ียวขอ้งกนั และรบัเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน และส่วนหนึ่งชดเชยดว้ยจ่ำยช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะ
สัน้จำกสถำบนั กำรเงิน จ่ำยช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกัน จ่ำยช ำระคืนหนีสิ้นท่ีเกิดจำก
กำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟู กิจกำรและกำรประนีประนอมยอมควำม จ่ำยตน้ทุนทำงกำรเงินและจ่ำยช ำระคืนเงิน
กูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

 ปี 2567 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ 31 ธันวำคม 2567 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดคงเหลือรวม 200 

ลำ้นบำท ลดลง 323 ลำ้นบำทเมื่อเทียบ กบัสิน้ปี 2566  
กระแสเงินสดรวม  

• เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมด ำเนินงำน มีจ ำนวน 1,669 ลำ้นบำท  
• เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ มีจ ำนวน 507 ลำ้นบำท  
• เงินสดสทุธิไดม้ำจำกกิจกรรมจดัหำเงิน มีจ ำนวน 1,853 ลำ้นบำท 

 
5.4 นโยบายการจ่ายเงนิปันผล  

 บริษัทฯ มีนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลใหก้ับผูถื้อหุน้ คือ ในกรณีปกติที่บริษัทฯ ไม่มีควำมจ ำเป็นตอ้งใชเ้งินเพื่อ
กำรลงทุนเพิ่มหรือขยำยงำน และมีกระแสเงินสดเพียงพอ บริษัทฯ มีนโยบำยจ่ำยเงินปันผลในอตัรำประมำณรอ้ยละ 50 
ของก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนหลังหักภำษีเงินได้นิติบุคคลและเงินส ำรองตำมกฎหมำยแล้ว อย่ำงไรก็ตำม 
คณะกรรมกำรบริษัทฯ อำจจะก ำหนดใหบ้ริษัทฯ จ่ำยเงินปันผลแตกต่ำงไปจำกนโยบำยดงักล่ำวไดต้ำมควำมเหมำะสม
และตำมควำมจ ำเป็นของบริษัทฯ  เช่น กรณีที่บริษัทฯ มีควำมจ ำเป็นตอ้งใชเ้งินเพื่อกำรลงทุนหรือกำรขยำยกิจกำร หรือ
กรณีที่มีกำรเปล่ียนแปลงภำวะทำงเศรษฐกิจหรือสภำพตลำดหรือมีเหตุกำรณ์อื่นใดที่มีผลกระทบต่อสภำพคล่องทำง
กำรเงินของบรษิัทฯ  เป็นตน้ 
 
6. ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็ 

ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็ในประเทศไทยปี 2567 
จำกขอ้มลูทำงสถิติของสถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย ( ISIT) รำยงำนยอดกำรผลิตเหล็ก

ส ำเรจ็รูปของไทยตัง้แต่เดือนมกรำคม-ธันวำคม ปี 2567 อยู่ที่ 6.29 ลำ้นตนั ลดลง 4.71% เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำ
เดียวกันของปีที่ผ่ำนมำ (ปี 2566) หำกพิจำรณำจ ำแนกยอดกำรผลิตตำมกลุ่มผลิตภัณฑ ์พบว่ำ เป็นกำรผลิต
เหล็กทรงยำว (Long steel products) อยู่ที่ 4.20 ลำ้นตนั ลดลง 7.85% เมื่อเทียบกับช่วงเวลำเดียวกันของปีที่
ผ่ำนมำ ขณะที่ยอดผลิตกลุ่มเหล็กทรงแบน (Flat steel products) อยู่ที่ 2.09 ลำ้นตนั เพิ่มขึน้ 2.32% เมื่อเทียบ
กับช่วงเวลำเดียวกันของปีที่ผ่ำนมำ โดยผลิตภัณฑ์เหล็กทรงแบนที่มีกำรผลิตมำกที่สุดคือ เหล็กแผ่นรีดเย็น 
(Cold rolled sheet) ในปี 2567 อยู่ที่ 1.98 ลำ้นตนั ลดลง 1.03% รองลงมำ คือ เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำง (ควำม

หนำ ≤ 3 มม.) และเป็นมว้น (Hot rolled sheet and coil) 1.94 ลำ้นตนั เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับช่วงเวลำเดียวกนั
ของปีที่ผ่ำนมำ 2.50% และยอดผลิตเหล็กแผ่นเคลือบ (Coated) 1.56 ลำ้นตนั ลดลงจำกช่วงเวลำเดียวกนัของปี
ที่ผ่ำนมำ 6.74% 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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ผลิตภัณฑเ์หล็กส าเร็จรูป (หน่วย : ตัน)  ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

กำรผลิต 6,602,026  6,291,249  -4.71% 
กำรน ำเขำ้ 11,206,898  11,398,384  1.71% 
กำรส่งออก 1,478,118  1,392,370  -5.80% 
กำรบริโภค 16,330,806  16,297,262  -0.21% 

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กทรงยาว (หน่วย : ตัน)  ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

กำรผลิต  4,562,569  4,204,493  -7.85% 
กำรน ำเขำ้  2,631,107  2,892,474  9.93% 
กำรส่งออก  1,001,504  868,043  -13.33% 
กำรบริโภค  6,192,172  6,228,925  0.59% 

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กทรงแบน (หน่วย : ตัน)  ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

กำรผลิต  2,039,458  2,086,755  2.32% 
กำรน ำเขำ้  8,575,791  8,505,910  -0.81% 
กำรส่งออก  476,614  524,328  10.01% 
กำรบริโภค  10,138,635  10,068,338  -0.69% 

ที่มำ : ศนูยข์อ้มลูเชิงลกึอตุสำหกรรมเหล็ก สถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย 

 

ส ำหรบัปริมำณกำรใชผ้ลิตภัณฑเ์หล็กส ำเร็จรูปภำยในประเทศของไทย (Total Apparent Finished Steel 
Consumption) ในปี 2567 อยู่ที่ 16.30 ลำ้นตัน ลดลง 0.21% เมื่อเทียบกับช่วงเวลำเดียวกันของปีที่ผ่ำนมำ หำก
พิจำรณำปรมิำณกำรใชต้ำมกลุ่มผลิตภณัฑ ์พบว่ำ ปรมิำณกำรใชเ้หล็กทรงยำวเพิ่มขึน้ 0.59% เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำ
เดียวกันของปีที่ผ่ำนมำ อยู่ที่ 6.23 ลำ้นตัน ขณะที่ปริมำณกำรใชเ้หล็กทรงแบนมีกำรลดลง 0.69% เมื่อเทียบกับ
ช่วงเวลำเดียวกนัของปีที่ผ่ำนมำ อยู่ที่ 10.07 ลำ้นตนั โดยผลิตภณัฑเ์หล็กทรงแบนที่มีกำรใชง้ำนมำกที่สดุ คือ เหล็ก
แผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) 5.70 ลำ้นตนั รองลงมำคือ เหล็กแผ่นเคลือบ 4.67 ลำ้นตนั และเหล็กแผ่นรีดเย็น 3.17 ลำ้น
ตนั ตำมล ำดบั  

กำรน ำเขำ้ผลิตภณัฑเ์หล็กส ำเรจ็รูปของไทยในปี 2567 อยู่ที่ 11.40 ลำ้นตนั เพิ่มขึน้ 1.71% เมื่อเทียบกบัปีที่
ผ่ำนมำ โดยผลิตภณัฑท์ี่มีกำรน ำเขำ้มำกที่สดุคือ เหล็กแผ่นรีดรอ้น 3.64 ลำ้นตนั รองลงมำคือ เหล็กแผ่นเคลือบ 3.23 
ลำ้นตนั และเหล็กแผ่นรีดเย็น 1.32 ลำ้นตนั ตำมล ำดบั หำกพิจำรณำสดัส่วนกำรใชเ้หล็กน ำเขำ้เทียบกบักำรใชเ้หล็ก
ผลิตในประเทศ อยู่ที่ 69.94% ต่อ 30.06% ซึ่งสะทอ้นใหเ้ห็นว่ำไทยมีกำรพ่ึงพำสินคำ้น ำเขำ้เหล็กปรมิำณค่อนขำ้งสงู  

ส ำหรบัยอดกำรส่งออกเหล็กส ำเร็จรูปของไทยในปี 2567 อยู่ที่ 1.39 ลำ้นตนั ลดลง 5.80% ผลิตภณัฑเ์หล็กที่มี
กำรส่งออกมำกที่สุดคือ เหล็กโครงสรำ้งรูปพรรณ อยู่ที่ 315,022 ตัน รองลงมำ คือ ลวดเหล็ก 93,216 ตัน เมื่อเทียบกับ
ช่วงเวลำเดียวกนักบัปีที่ผ่ำนมำ 

ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็แผ่นรีดร้อน (ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม) ในประเทศปี 2567  
อุตสำหกรรมเหล็กและเหล็กกลำ้ของไทยไม่มีอุตสำหกรรมกำรผลิตขั้นตน้ที่เริ่มจำกกำรถลุงจำกแร่เหล็ก 

ดงันัน้โครงสรำ้งอุตสำหกรรมเหล็กและเหล็กกลำ้ของไทยจึงเริ่มจำกกำรผลิตในอุตสำหกรรมขัน้กลำง ดว้ยกำรหลอม
เศษเหล็กจำกโรงงำนท่ีมีเตำหลอมเศษเหล็กดว้ยเตำ Electrical arc furnace (EAF) ของผูผ้ลิตในประเทศไทย จำกนัน้

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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จึงส่งต่อไปยังกำรผลิตในขั้นปลำย โดยแบ่งเป็นอุตสำหกรรมเหล็กทรงยำว (Long steel products) อำทิ Bar, HR 
section, Wire rod, Cold-drawn bar, Steel wire, Seamless pipes เป็นตน้ และอุตสำหกรรมเหล็กทรงแบน (Flat 
steel products) อำทิ  HR plate, HR sheet and coil, CR sheet, Coated, Cold-formed section, Welded pipe 
เป็นตน้ จำกนัน้จึงส่งต่อไปยงัอุตสำหกรรมต่อเนื่องที่ใชเ้หล็กต่อไป ส ำหรบัภำวะอุตสำหกรรมเหล็กแผ่นรีดรอ้นไทย 
ขอ้มลูทำงสถิติของสถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย ( ISIT) รำยงำนยอดกำรผลิต กำรน ำเขำ้ กำรส่งออก 
และปรมิำณกำรใช ้ตัง้แต่เดือนมกรำคม-ธันวำคม ปี 2567 ดงันี ้ 

ยอดกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้น ภำยในประเทศปี 2567 อยู่ที่ 2.09 

ลำ้นตนั เพิ่มขึน้ 2.32% จำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อน โดยเป็นกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำง (ควำมหนำห ≤ 
3 มม.) และเป็นมว้น (HR sheet & coil) อยู่ที่ 1.94 ลำ้นตนั เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อน 2.50% 
ขณะที่ยอดกำรผลิตเหล็กรีดรอ้นแผ่นหนำ (HR plate) ทรงตวั อยู่ที่ 149,952 ตนั  

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อน (หน่วย : ตัน)  

(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  
ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

กำรผลิต  2,459,330 2,039,458 -17.07% 
กำรน ำเขำ้  2,039,458  2,086,755  2.32% 
กำรส่งออก  3,585,765  3,390,099  -5.46% 
กำรบริโภค  24,592  20,702  -15.82% 

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อนแผ่นหนา (หน่วย : ตัน) 

(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  
ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

กำรผลิต  149,945  149,951  0.00% 
กำรน ำเขำ้  149,951  149,952  0.00% 
กำรส่งออก  207,643  230,218  10.87% 
กำรบริโภค  8,089  16,138  99.50% 

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อนแผ่นบางและเป็นม้วน (หน่วย : ตัน) 

(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  
ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

กำรผลิต  2,309,386  1,889,506  -18.18% 
กำรน ำเขำ้  1,889,506  1,936,804  2.50% 
กำรส่งออก  3,378,122  3,159,882  -6.46% 
กำรบริโภค  16,503  4,564  -72.34% 

ที่มำ : ศนูยข์อ้มลูเชิงลกึอตุสำหกรรมเหล็ก สถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย        

 
ส ำหรับปริมำณกำรใช้ผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นรีดร้อน (Hot rolled) ชนิด เ ป็นม้วนและไม่ เ ป็นม้วน 

ภำยในประเทศปี 2567 อยู่ที่ 5.46 ลำ้นตนั ลดลง 2.58% โดยแยกเป็นกำรใชเ้หล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำง (ควำมหนำ 

≤ 3 มม.) และเป็นมว้น (HR sheet & coil) อยู่ที่ 5.09 ลำ้นตัน ลดลงจำกช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อน 3.03% และ
เป็นกำรใชเ้หล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นหนำ (HR plate) อยู่ที่ 364,032 ตนั เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีที่ผ่ำน
มำ 4.16%  

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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ส่วนกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้น ทัง้ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้นของไทยปี 2567 ลดลง 5.46% อยู่ที่ 3.39 

ลำ้นตนั โดยเป็นกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำง (ควำมหนำ ≤ 3 มม.) และเป็นมว้น (HR sheet & coil) 3.16 
ลำ้นตนั ลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 6.46% และเป็นกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นหนำ (HR Plate) 
อยู่ที่ 230,218 ตนั เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 10.87%  

และกำรส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้น ทัง้ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้นของไทยในปี 2567 อยู่ที่ 20,702 ตนั ส่งออก

ลดลง 15.82% เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่ำนมำ โดยเป็นกำรส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำง (ควำมหนำ ≤ 3 มม.) และเป็น
มว้น (HR sheet & coil) 4,564 ตนั ลดลง 72.34% จำกช่วงเวลำเดียวกันกบัปีก่อน และเป็นกำรส่งออกเหล็กแผ่นรีด
รอ้นแผ่นหนำ (HR plate) 16,138 ตนั เพิ่มขึน้จำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อน 99.50%   

 
 

 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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เอกสารแนบ 2 
สรุปข้อมูล บริษทั นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ากดั 

 
1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 
ชื่อบรษิัท  : บรษิัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ำกดั (“NSTH”) (เดิมชื่อ บรษิัท นิปปอน สตีล เซำทอ์ีสท ์

เอเชยี จ ำกดั) 
ที่ตัง้ส ำนกังำนใหญ่ : 909 อำคำร แอมเพิล ทำวเวอร ์ชัน้ 14 ถนน เทพรตัน แขวงบำงนำเหนือ เขตบำงนำ จงัหวดั

กรุงเทพมหำนคร 10260 
โทรศพัท ์ : 0-2744-1480 
ประเภทธุรกิจ : ด ำเนินธุรกิจศูนยก์ลำงธุรกิจระหว่ำงประเทศโดยจดัซือ้ผลิตภณัฑ์ วตัถุดิบ และชิน้ส่วนส ำหรบั

อุตสำหกรรม เช่น อุตสำหกรรมยำนยนต ์พลังงำนและอิเล็กทรอนิกส์ เป็นตน้ ใหบ้ริกำรธุรกิจ
บริกำรแก่วิสำหกิจในเครือในต่ำงประเทศ เช่น กำรบริหำรงำนทั่วไป กำรวำงแผนธุรกิจ กำร
ประสำนงำนทำงธุรกิจ กำรจัดหำวัตถุดิบและชิน้ส่วน กำรวิจัยและพัฒนำผลิตภัณฑ์ กำร
สนับสนุนดำ้นเทคนิค กำรตลำดและกำรส่งเสริมกำรขำย กำรจัดกำรและฝึกอบรมทรพัยำกร
บคุคล ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน กำรวิเครำะหแ์ละกำรวิจยัดำ้นเศรษฐกิจและกำรลงทนุ บรกิำรดำ้น
กำรจดักำรทำงกำรเงินของศนูยบ์รหิำรเงิน 

เลขทะเบียนบรษิัท : 0105554046745 
เว็บไซต ์ : - 
ทนุจดทะเบียน : 827,238,000 บำท  
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 827,238,000 บำท 
จ ำนวนหุน้ท่ีช ำระแลว้: หุน้สำมญั 827,238 หุน้  
 
2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ 

2.1 ประวัติความเป็นมา 
NSTH จดทะเบียนจดัตัง้บรษิัทขึน้ในวนัท่ี 1 เมษำยน 2554 โดยที่ผ่ำนมำ NSTH มีกำรเปล่ียนชื่อบรษิัททัง้หมด 

4 ครัง้ โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
ประวัติ วันทีเ่ปล่ียนแปลง ช่ือบริษัท 

 แรกตัง้ 1 เมษำยน 2554  บริษัท ซูมิโตโม เมทลัส(์ประเทศไทย) จ ำกดั 

 เปลี่ยนแปลงครัง้ที่ 1 1 ตลุำคม 2555  บริษัท นิปปอน สตีล แอนดซ์ูมิโตโม เมทลั (ประเทศไทย)จ ำกดั 

 เปลี่ยนแปลงครัง้ที่ 2 1 เมษำยน 2562  บริษัท นิปปอน สตีล (ประเทศไทย) จ ำกดั 

 เปลี่ยนแปลงครัง้ที่ 3 1 เมษำยน 2564  บริษัท นิปปอน สตีล เซำทอี์สทเ์อเชีย จ ำกดั 

ปัจจบุนั 1 เมษำยน 2567  บริษัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ำกดั 
ที่มำ : BOL 

 
2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ประกอบกิจกำรส ำนกังำนปฏิบตัิกำรภูมิภำค โดยใหบ้ริกำรกับกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกันดงันี ้กำรบริหำรงำนทั่วไป 
กำรวำงแผนธุรกิจ และประสำนงำนทำงธุรกิจ 
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2.3 โครงสร้างรายได ้
โครงสรำ้งรำยได ้ตัง้แต่ปี 2564 – 2566 มีดงัต่อไปนี ้    

(หน่วย: ลำ้นบำท)  

รายการ 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 

รายได้  % รายได้  % รายได้   %  
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำร 163.85 82.53 205.75 84.87  203.82   55.68  
รำยไดด้อกเบีย้ 28.80 14.51 32.20 13.28  160.74   43.91  
รำยไดอ่ื้น 5.87 2.96 4.47 1.84  1.52   0.42  

 รวมรายได้ 198.53 100.00 242.42 100.00  366.08   100.00  
ที่มำ : BOL 

 
3. ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัท 

3.1 ผู้ถือหุ้น 
รำยชื่อผูถื้อหุน้รำยใหญ่ 10 อนัดบัแรก ตำมทะเบียนผูถื้อหุน้ล่ำสดุ ณ วนัท่ี 30 เมษำยน 2567 

ล าดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1 บริษัท นิปปอนสตลี คอรป์อเรชั่น จ ำกดั 827,234 100.00 
2 นำยทำคำชิ เซกิโนะ 4,000 00.00 
 รวม 827,238 100.00 

 ที่มำ : BOL 
 

3.2 ความสัมพนัธก์ับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 
ผูร้บัควำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) 

ผูใ้หค้วำมชว่ยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ำกดั 
ควำมสมัพนัธ ์ : NSTH มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่รำยเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งคือ NSC ที่ถือหุน้ทำงตรง

ในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ และถือหุน้
ทำงออ้มในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 49.99 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ผ่ำน 
ACO I 
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3.3 คณะกรรมการบริษัทฯ 
รำยชื่อคณะกรรมกำรของบรษิัทฯ ขอ้มลู ณ วนัท่ี 20 มีนำคม 2568 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1 นำยอิจิโระ ซำโต ้ กรรมกำร 
2 นำยเท็ตสยึะ โทโนะมรูะ กรรมกำร 
3 นำยทำคำยกูิ ซูซูก ิ กรรมกำร 

 ที่มำ: BOL 

 
4. สรุปรายการส าคัญในงบการเงนิ 

4.1 งบแสดงฐานะการเงนิ         
(หน่วย: ลำ้นบำท) 

รายการ 
31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย ์             
สินทรัพยห์มุนเวียน       
เงินสดและเงินฝำกสถำบนักำรเงิน 599.46 11.68 6,262.88 95.36  625.76   5.76  
ลกูหนีแ้ละตั๋วเงินรบัทำงกำรคำ้สทุธิ 21.86 0.43 30.76 0.47  28.91   0.27  
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้ 4,491.06 87.53 250.00 3.81 10,187.75   93.76  
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 7.78 0.15 14.18 0.22  15.45   0.14  
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 5,120.16 99.79 6,557.82 99.85 10,857.87   99.92  
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน   

  
  

เงินใหกู้ย้ืมและเงินลงทนุระยะยำว  2.09   0.04   2.08   0.03   2.08   0.02  
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์สทุธิ  2.55   0.05   2.35   0.04   1.72   0.02  
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น  6.10   0.12   5.51   0.08   4.49   0.04  
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 10.74 0.21 9.94 0.15  8.29   0.08  
รวมสินทรัพย ์ 5,130.89 100.00 6,567.76 100.00 10,866.16   100.00  
หนีสิ้น             
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รายการ 
31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
หนีสิ้นหมุนเวียน             
เจำ้หนีก้ำรคำ้และตั๋วเงินจ่ำย 7.21 0.14 10.31 0.16  10.48   0.10  
เงินกูย้ืมระยะสัน้ 4,236.88 82.58 5,682.46 86.52  9,969.93   91.75  
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 9.33 0.18 9.59 0.15  8.57   0.08  
รวมหนี้สินหมุนเวียน 4,253.41 82.90 5,702.36 86.82  9,988.98   91.93  
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน       
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 2.22 0.04 1.52 0.02  1.41   0.01  
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 2.22 0.04 1.52 0.02  1.41   0.01  
รวมหนี้สิน 4,255.64 82.94 5,703.88 86.85  9,990.39   91.94  
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุเรือนหุน้        
   ทนุจดทะเบียน 827.24 16.12 827.24 12.60  827.24   7.61  
   ทนุที่ช  ำระแลว้ 827.24 16.12 827.24 12.60  827.24   7.61  
ก ำไรสะสม       
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 48.02 0.94 36.65 0.56  48.53   0.45  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 875.26 17.06 863.88 13.15  875.77   8.06  
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,130.89 100.00 6,567.76 100.00 10,866.16   100.00  

ที่มำ : BOL 
 

4.2 งบก าไรขาดทนุ 
        (หน่วย: ลำ้นบำท) 

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้             
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริกำร 163.85 82.53 205.75 84.87  203.82   55.68  
รำยไดด้อกเบีย้ 28.80 14.51 32.20 13.28  160.74   43.91  
รำยไดอ่ื้น 5.87 2.96 4.47 1.84  1.52   0.42  
รวมรายได้ 198.53 100.00 242.42 100.00  366.08   100.00  
ค่าใช้จ่าย       
ค่ำใชจ้่ำยผลประโยชนพ์นกังำน 131.96 66.47 161.26 66.52  133.59   36.49  
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหนำ่ย 1.72 0.87 1.78 0.73  1.08   0.29  
ค่ำใชจ้่ำยอ่ืน 29.60 14.91 44.61 18.40  61.67   16.85  
รวมค่าใช้จ่าย 163.28 82.25 207.65 85.66  196.34   53.63  
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 35.25 17.75 34.77 14.34  169.75   46.37  
ตน้ทนุทำงกำรเงิน 9.36 4.72 17.32 7.14  149.59   40.86  
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 25.88 13.04 17.46 7.20  20.16   5.51  
ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้ 4.96 2.50 4.01 1.66  2.49   0.68  
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับปี 20.92 10.54 13.45 5.55  17.67   4.83  

ที่มำ: BOL 
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4.3 อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 

รายการ หน่วย 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

อตัรำก ำไรสทุธิ %                       10.86                         5.65   4.85  
อตัรำผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ %                        2.39                         1.56   2.02  
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์ %                        0.41                         0.20  0.16  
อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ                        1.20                         1.15  1.09  
อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่ำ                        4.86                         6.60  11.41  

ที่มำ: BOL 

 
5. ค าอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

5.1 รายได้ 
ปี 2564 
จำกผลกำรด ำเนินงำนของปี 2564 NSTH มีรำยไดร้วมจ ำนวน 198.53 ลำ้นบำท แบ่งเป็นรำยไดจ้ำกกำรขำย 

163.85 ลำ้นบำท รำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบั 28.80 ลำ้นบำท และรำยไดอ้ื่นอีก 5.87 ลำ้นบำท รำยไดร้วมเพิ่มขึน้จำกปี 2563 
จ ำนวน 28.62 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.85  

ปี 2565 
จำกผลกำรด ำเนินงำนของปี 2565 NSTH มีรำยไดร้วมจ ำนวน 242.42 ลำ้นบำท แบ่งเป็นรำยไดจ้ำกกำรขำย 

205.75 ลำ้นบำท รำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบั 32.20 ลำ้นบำท และรำยไดอ้ื่นอีก 4.47 ลำ้นบำท รำยไดร้วมเพิ่มขึน้จำกปี 2564 
จ ำนวน 43.90 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 22.11  

ปี 2566 
จำกผลกำรด ำเนินงำนของปี 2566 NSTH มีรำยไดร้วมจ ำนวน 366.08 ลำ้นบำท แบ่งเป็นรำยไดจ้ำกกำรขำย 

203.82 ลำ้นบำท รำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบั 160.74 ลำ้นบำท และรำยไดอ้ื่นอีก 1.52 ลำ้นบำท รำยไดร้วมเพิ่มขึน้จำกปี 2565 
จ ำนวน 123.66 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 51.01 

 
5.2 ต้นทนุและค่าใช้จ่าย 

ปี 2564 
ในปี 2564 NSTH มีค่ำใช้จ่ำยรวมทั้งหมดจ ำนวน 163.28 ล้ำนบำท คิดเป็นรอ้ยละ 82.25 ของรำยได้รวม 

แบ่งเป็นค่ำใชจ้่ำยผลประโยชนพ์นกังำน 131.96 ลำ้นบำท ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 1.72 ลำ้นบำท และค่ำใชจ้่ำย
อื่น 29.60 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปี 2563 จ ำนวน 31.11 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 23.54 

ปี 2565 
ในปี 2565 NSTH มีค่ำใช้จ่ำยรวมทั้งหมดจ ำนวน 207.65 ล้ำนบำท คิดเป็นรอ้ยละ 85.66 ของรำยได้รวม 

แบ่งเป็นค่ำใชจ้่ำยผลประโยชนพ์นกังำน 161.26 ลำ้นบำท ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 1.78 ลำ้นบำท และค่ำใชจ้่ำย
อื่น 44.61 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปี 2564 จ ำนวน 44.37 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 27.17 
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ปี 2566 
ในปี 2566 NSTH มีค่ำใช้จ่ำยรวมทั้งหมดจ ำนวน 196.34 ล้ำนบำท คิดเป็นรอ้ยละ 53.63 ของรำยได้รวม 

แบ่งเป็นค่ำใชจ้่ำยผลประโยชนพ์นกังำน 133.59 ลำ้นบำท ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 1.08 ลำ้นบำท และค่ำใชจ้่ำย
อื่น 61.67 ลำ้นบำท ลดลงจำกปี 2565 จ ำนวน 11.31 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 5.45 
 

5.3 ก าไรสุทธิ  
ปี 2564 
ในปี 2564 NSTH มีก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 20.92 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 10.54 ของรำยไดร้วม 

เพิ่มขึน้จำกปี 2563 จ ำนวน 7.07 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 51.03 เมื่อเทียบกับปีที่ผ่ำนมำ เนื่องจำก NSTH มีรำยไดท้ี่
เพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั 

ปี 2565 
ในปี 2565 NSTH มีก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 13.45 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 5.55 ของรำยไดร้วม 

ลดลงจำกปี 2564 จ ำนวน 7.48 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 35.73 เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่ำนมำ เนื่องจำก NSTH มีค่ำใชจ้่ำยที่
เพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั 

ปี 2566 
ในปี 2566 NSTH มีก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 17.67 ลำ้นบำท คิดเป็นรอ้ยละ 4.83 ของรำยไดร้วม 

เพิ่มขึน้จำกปี 2565 จ ำนวน 4.23 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 31.44 เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่ำนมำ  
 

5.4 สินทรัพย ์
ปี 2564 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 NSTH มีสินทรพัยร์วมจ ำนวน 5,130.89 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 342.77 ลำ้นบำท 

หรือลดลงรอ้ยละ 6.26 จำก ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรลดลงของเงินสดและเงินฝำกสถำบนั
กำรเงิน 

ปี 2565 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 NSTH มีสินทรพัยร์วมจ ำนวน 6,567.76 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 1,436.87 ลำ้นบำท 

หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 28.00 จำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและเงินฝำกสถำบนั
กำรเงิน 

ปี 2566 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 NSTH มีสินทรพัยร์วมจ ำนวน 10,866.16 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 4,298.40 ลำ้น

บำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 65.45 จำก ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและเงินฝำก
สถำบนักำรเงิน 

 
5.5 หนีส้นิ 
ปี 2564 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 NSTH มีหนีสิ้นรวม 4,255.64 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 350.45 ลำ้นบำท หรือลดลง

รอ้ยละ 7.61 จำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของเงินกูย้ืมระยะสัน้ 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 



บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั  เอกสำรแนบ 2 หนำ้ 7/7   
 

ปี 2565 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 NSTH มีหนีสิ้นรวม 5,703.88 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 1,448.24 ลำ้นบำท หรือ

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 34.03 จำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินกูย้ืมระยะสัน้ 
ปี 2566 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 NSTH มีหนีสิ้นรวม 9,990.39 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 4,286.51 ลำ้นบำท หรือ

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 75.15 จำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินกูย้ืมระยะสัน้ 
 

5.6 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปี 2564 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 NSTH มีส่วนของผูถื้อหุน้จ ำนวน 875.26 ลำ้นบำท โดยส่วนของผูถื้อหุน้ประกอบดว้ย

ทนุจดทะเบียนท่ีช ำระแลว้และก ำไรสะสม  
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 NSTH มีส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2563 จ ำนวน 7.68 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้

รอ้ยละ 0.89 จำกกำรเพิ่มขึน้ของก ำไรสะสม 
ปี 2565 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 NSTH มีส่วนของผูถื้อหุน้จ ำนวน 863.88 ลำ้นบำท โดยส่วนของผูถื้อหุน้ประกอบดว้ย

ทนุจดทะเบียนท่ีช ำระแลว้และก ำไรสะสม 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 NSTH มีส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงจำกสิน้ปี 2564 จ ำนวน 11.37 ลำ้นบำท หรือลดลง

รอ้ยละ 1.30 จำกกำรลดลงของก ำไรสะสม 
ปี 2566 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 NSTH มีส่วนของผูถื้อหุน้จ ำนวน 875.77 ลำ้นบำท โดยส่วนของผูถื้อหุน้ประกอบดว้ย

ทนุจดทะเบียนท่ีช ำระแลว้และก ำไรสะสม 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 NSTH มีส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2565 จ ำนวน 11.88 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้

รอ้ยละ 1.38  จำกกำรเพิ่มขึน้ของก ำไรสะสม 
 
6. ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็ทั่วโลก 

กำรผลิตเหล็กทั่วโลกในปี 2567 ลดลง 0.9% เมื่อเทียบกบัปี 2566 มำอยู่ที่ 1.839 พนัลำ้นตนั ซึ่งสะทอ้นจำกกำร

จดัอนัดบัประเทศผูผ้ลิตเหล็กทั่วโลก (71 ประเทศ) โดย World Steel Association กำรผลิตเหล็กดิบทั่วโลกถกูคำดกำรณ์

ว่ำในปี 2568 จะเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเมื่อเทียบกับระดบัของปี 2024 ซึ่งนบัเป็นกำรเพิ่มขึน้รำยปีครัง้แรก นบัตัง้แต่กำรเติบโต

เกือบ 4% เมื่อเทียบปีต่อปีในปี 2564 หลังจำกภำวะหยุดชะงักในปี 2563 กำรผลิตที่เพิ่มขึน้ใน อเมริกำเหนือ ยุโรป 

ตะวนัออกกลำง และอินเดีย จะช่วยชดเชยปีที่คำดว่ำจะยงัคงอ่อนแออีกปีหน่ึงของจีน 

ที่มำ: World Steel Association, Fastmarkets 
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เอกสารแนบ 3 
สรุปข้อมูล บริษทั Nippon Steel Corporation 

 
1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 

ชื่อบรษิัท   : Nippon Steel Corporation (“NSC”) 
ที่ตัง้ส ำนกังำนใหญ่   :  2-6-1, มำรุโนะอจุิ, ชิโยะดะ, โตเกียว 100-8071, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท ์   : 81 3 6867 4111 
โทรสำร   : 81 3 6867 5607 
ประเภทธุรกิจ   : กำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ ์/ วิศวกรรม / เคมีภณัฑ ์/ วสัดใุหม่ / ระบบกำร 
    แกไ้ขปัญหำ 
เลขทะเบียนบรษิัท   : 0100-01-008848  
เว็บไซต ์   : https://www.nipponsteel.com/en/ 
ทนุท่ีช ำระแลว้  : 569.52 พนัลำ้นเยน 

จ ำนวนหุน้ท่ีช ำระแลว้ :  หุน้สำมญั 1,074.73 ลำ้นหุน้  

 
2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ 

2.1. การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการทีส่ าคัญ 
ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

2555 ก่อตัง้เม่ือวนัที่ 1 ตลุำคม โดยควบรวมบริษัท Nippon Steel Corporation และ Sumitomo Metal Industries 
2562 Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation ไดเ้ปลี่ยนชื่อเป็น Nippon Steel Corporation 
2563 ควบรวมกิจกำรกบั Nippon Steel Nisshin Co.,Ltd. 

โรงงำนเหล็กไดร้วมกนัและจดัโครงสรำ้งใหม่เป็นโรงงำนเหล็ก 6 แห่ง ไดแ้ก่ โรงงำน Muroran, East Nippon, 
Nagoya, Kansai, Setouchi และ Kyusyu Works 

2565 Muroran Works และ East Nippon Works Kamaishi ไดร้บักำรจดัโครงสรำ้งใหม่กลำยเป็น North Nippon Works 
 ที่มำ: NSC  
 

2.2. การด าเนินงานขององคก์รของกลุ่มบริษทั 
2.2.1. ภาพรวมธุรกิจ 

ดว้ยฐำนกำรผลิตในญ่ีปุ่ นและ 15 ประเทศขึน้ไปทั่วโลก Nippon Steel Corporation เป็นผูผ้ลิตเหล็กรำยใหญ่

ที่สดุในญ่ีปุ่ นและเป็นหนึ่งในผูผ้ลิตเหล็กชัน้น ำของโลก กลุ่มของเรำ - Nippon Steel Group - ด ำเนินธุรกิจในส่ีดำ้น โดย

เริ่มจำกส่วนหลักของเรำในดำ้นกำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์ รวมถึงวิศวกรรมและกำรก่อสรำ้ง เคมีภัณฑ์และวสัดุ 

และระบบกำรแกไ้ขปัญหำ เรำด ำเนินธุรกิจเหล่ำนีโ้ดยยึดตำมเสำหลกั 4 ประกำรท่ีก ำหนดไวใ้นแผนกำรจดักำรระยะกลำง

ถึงระยะยำว: 1) กำรสรำ้งธุรกิจเหล็กในประเทศขึน้ใหม่ และเสริมสรำ้งควำมแข็งแกร่งใหก้บักำรบริหำรจดักำรของกลุ่ม 2) 

ส่งเสริมกลยุทธ์ระดับโลกเพื่อขยำยธุรกิจในต่ำงประเทศใหล้ึกซึง้และขยำยธุรกิจของเรำ 3) รบัมือกับควำมปัญหำเรื่อง

ควำมเป็นกลำงทำงคำรบ์อน และ 4) ส่งเสริมกลยุทธก์ำรเปล่ียนแปลงทำงดิจิทลั ดว้ยเป้ำหมำยที่จะเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง
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เพื่อเป็น "ผูผ้ลิตเหล็กที่ดีที่สดุที่มีควำมสำมำรถชัน้น ำของโลก" เรำจะแสวงหำศกัยภำพดำ้นเทคโนโลยีและควำมสำมำรถ

ในกำรผลิตชัน้น ำของโลก และช่วยเหลือสงัคมดว้ยกำรจดัหำผลิตภณัฑแ์ละบรกิำรท่ีเป็นเลิศ 

 
2.2.2.  ลักษณะของผลิตภัณฑ ์

ภาคส่วนกิจการ ผลิตภัณฑห์ลัก 
กำรผลิตเหล็กและ
เหล็กประดษิฐ์ 

วสัดเุหลก็ บำรแ์ละรูปทรง เหล็กแท่ง, รำง, แผ่นเหล็กพืด, เหล็กเอชบีม, 
เหล็กเสน้รูปทรงอ่ืนๆ, เหล็กเสน้, เหล็กเสน้มว้น, 
เหล็กลวด, เหล็กลวดพิเศษ 

ผลิตภณัฑเ์หล็กทรงรีดแบน แผ่นหนำ, แผ่นกลำง, เหล็กแผน่รีดรอ้น, เหล็ก
แผ่นรีดเย็น, แผ่นเหล็กดบีกุ, เหล็กไรด้บีกุ, แผ่น
สงักะสี, แผ่นโลหะเคลือบอ่ืนๆ, แผ่นเหล็กเคลือบ, 
แผ่นไฟฟ้ำรีดเย็น 

ท่อ ไรต้ะเข็บ, เช่ือมชน, เชื่อมตำ้นทำนไฟฟ้ำ, เช่ือม

อำรก์ไฟฟ้ำ, เพลำขำวและเคลือบท่อ 

รถไฟ/ 
ยำนยนต/์ 
ชิน้ส่วนเครื่องจกัร 

ชิน้ส่วนส ำหรบัยำนพำหนะรถไฟ, ผลิตภณัฑห์ล่อ
ขึน้รูปปลอมแปลง, ลอ้ปลอมแปลงอลมิูเนียม, 
Retarder, ผลิตภณัฑแ์หวนรีด, ผลติภณัฑเ์หล็ก
หลอม 

เหล็กพิเศษ สแตนเลส, เหล็กโครงสรำ้งเครื่องจกัรคำรบ์อน, 
โลหะผสมเหล็กโครงสรำ้ง, เหล็กสปริง, เหล็กแบ
ริ่ง, เหล็กทนควำมรอ้น, เหล็ก free-cutting, ลวด
เปียโน, เหล็กแรงดงึสงู 

ผลิตภณัฑเ์หล็กขึน้รูปขัน้
ทตุิยภมิู 

ส่วนเหล็กและสิ่งที่เกิดจำกกำรสงัเครำะห,์ NS-
BOXTM, metro deckTM, PANZERMAST, แผ่น
ลดกำรสั่นสะเทือน, เหล็กโครงสรำ้งรูปพรรณ, เสำ
, วสัดกุำรเชื่อม, drums, สลกัเกลียว/นอ็ต/แหวน, 
ผลิตภณัฑล์วด, อปุกรณเ์สริม OCTG, วสัดุ
ก่อสรำ้งและวศิวกรรมโยธำ 

เหล็กดิบ แท่งเหล็ก และอ่ืนๆ เหล็กดิบส ำหรบัท ำเหล็ก, เหล็กดบิ, แท่งเหล็ก, 
ผลิตภณัฑเ์หล็กและตะกรนัเหล็ก, ซีเมนต,์ ถ่ำน
โคก้ 

กิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกบักำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์ กำรออกแบบ/กำรบ ำรุงรกัษำ/กำรติดตัง้
เครื่องจกัร/อปุกรณไ์ฟฟ้ำ/เครื่องมือวดั, กำรขนส่ง
ทำงทะเล, กำรขนส่งทำงทำ่เรือ/ท่ำเรือ, กำรขนส่ง
ทำงบก, กำรขนถ่ำยสินคำ้, คลงัสินคำ้, กำรบรรจุ
หีบห่อ, กำรทดสอบ/วิเครำะหว์สัด,ุ กำรวดั
สภำพแวดลอ้มกำรท ำงำน, กำรส ำรวจขอ้มลูทำง
เทคนิค, กำรด ำเนินงำนและกำรจดักำรสิ่งอ ำนวย
ควำมสะดวก บริกำรรกัษำควำมปลอดภยั, 
บริกำรที่เกี่ยวขอ้งกบักำรช ำระวตัถดุิบ, วิศวกรรม
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ภาคส่วนกิจการ ผลิตภัณฑห์ลัก 
กำรก่อสรำ้งโรงงำนเหล็กและเหล็กกลำ้, กำรให้
ควำมช่วยเหลือในกำรปฏบิตัิงำน, กำรจดัหำองค์
ควำมรูด้ำ้นกำรผลติเหล็ก, มว้น 

อ่ืนๆ ผลิตภณัฑแ์ผ่นไทเทเนียมรีด, ตวัจ่ำยไฟส ำหรบั
คอมพิวเตอร,์ อสงัหำริมทรพัย,์ กำรบริกำร และ
อ่ืนๆ 

วิศวกรรมและการ
ก่อสร้าง 

โรงงำนผลิตเหล็กและเหล็กกลำ้ , เครื่องจักรและอุปกรณ์อุตสำหกรรม , เตำเผำอุตสำหกรรม, กำรรีไซเคิล
ทรพัยำกรและกำรแก้ไขปัญหำกำรฟ้ืนฟูสิ่งแวดลอ้ม, โรงงำนดำ้นสิ่งแวดลอ้ม, กำรประปำ, สิ่งอ ำนวยควำม
สะดวกและโรงงำนพลังงำน, โรงงำนเคมี, ถังเก็บ, งำนวำงท่อบนบกและนอกชำยฝ่ัง, กำรแก้ไขปัญหำที่
เกี่ยวขอ้งกับพลังงำน, กำรผลิต/กำรก่อสรำ้งโครงสรำ้งนอกชำยฝ่ัง, งำนวิศวกรรมโยธำ, งำนตอกเสำเข็มท่อ, 
กำรก่อสรำ้งอำคำร, กำรก่อสรำ้งโครงสรำ้งเหล็ก, โครงถัก, ผลิตภัณฑอ์ำคำรที่ไดม้ำตรฐำน, อุปกรณแ์ยกฐำน 
และอปุกรณค์วบคมุกำรสั่นสะเทือน 

เคมีภัณฑแ์ละวัสดุ Pitch coke, pitch, แนฟทำลีน, พทำลกิแอนไฮไดรด,์ คำรบ์อนแบล็ค, สไตรีนโมโนเมอร,์ บิสฟีนอล เอ, สไตรีนเร
ซิน, อีพอกซีเรซิน, แผ่นลำมิเนตหุม้ทองแดงไรก้ำวส ำหรบัแผงวงจรพิมพแ์บบยืดหยุ่น, วสัดจุอภำพผลกึเหลว, 
วสัด ุOrganic EL, เรซิน ยวูี/เทอรโ์มเซตติง, แผ่นฟอยลโ์ลหะรีด, ลวดเช่ือมสำรกึ่งตวัน ำและไมโครบอล, ฟิลเลอร์
ส  ำหรบัวสัดหุ่อหุม้สำรกึ่งตวัน ำ, ผลิตภณัฑค์อมโพสิตคำรบ์อนไฟเบอร,์ ตวัเรง่ปฏิกิริยำโลหะบนตวัรองรบั
ส ำหรบัท ำควำมสะอำดกำรปล่อยมลพิษยำนยนต,์ วสัดคุำรบ์อนมีโซพอรสั 
 

ระบบการแก้ไข
ปัญหา 

วิศวกรรมระบบคอมพิวเตอรแ์ละกำรใหค้ ำปรกึษำ, จดัจำ้งคนภำยนอกและบริกำรอื่น ๆ โดยใชเ้ทคโนโลยี
สำรสนเทศ 

ที่มำ: NSC 
 

2.3. โครงสร้างการถือหุน้ของกลุ่มบริษัท 

 เพื่อเพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของบรษิัทและลดตน้ทนุกำรผลิต บรษิัทไดล้งทนุในบรษิัทย่อยโดยกำรถือหุน้

ในบรษิัทย่อยที่มีประเภทธุรกิจที่เป็นเป้ำหมำย ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

 
(ลำ้นเยน เวน้แต่จะระบไุวเ้ป็นอย่ำงอ่ืน) 

บริษัท ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ ก่อตั้ง ทุนช าระแล้ว 
อัตราส่วนสิทธิ
ในการออก

เสียง 
ยอดการขาย 

การผลิตเหล็ก (บริษัทย่อย) 
Sanyo Special 
Steel Co., Ltd. 

3007, Nakashima, Shikama-ku, 
Himeji City, Hyogo Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-79-235-6003 

มกรำคม  
2478 

53,800 53.2% 210,722 

NIPPON STEEL 
COATED SHEET 
CORPORATION 

1-5-6, Nihonbashihonchou, Chuo-
ku, โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 

กมุภำพนัธ ์
2493 

12,588 100.0% 119,126 

Osaka Steel Co., 
Ltd. 

3-6-1, Dosho-machi, Chuo-ku, โอ
ซำกำ้, ญ่ีปุ่ น 

พฤษภำคม 
2521 

8,769 66.3% 76,602 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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บริษัท ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ ก่อตั้ง ทุนช าระแล้ว 
อัตราส่วนสิทธิ
ในการออก

เสียง 
ยอดการขาย 

(Keihanshin-Midosuji Building 11F) 
โทรศพัท:์ 81-6-6204-0300 

NIPPON STEEL 
METAL 
PRODUCTS CO., 
LTD 

4-14-1, Sotokanda, Chiyoda-Ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6625-6000 

เมษำยน  
2516 

5,912 100.0% 107,572 

NIPPON STEEL 
PIPE CO.,LTD. 

1-1-3, Yurakucho, Chiyoda-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6758-0275 

กนัยำยน  
2454 

5,831 100.0% 99,210 

Krosaki Harima 
Corporation 

1-1, Higashi Hamamachi, Yahata 
Nishi-ku, Kitakyushu City, Fukuoka 
Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-93-622-7224 

ตลุำคม 
 2461 

5,537 46.9% 113,615 

NIPPON STEEL 
TEXENG. CO., 
LTD. 

2-5-2, Marunouchi, Chiyoda-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6860-6600 

ตลุำคม  
2489 

5,468 100.0% 294,836 

NIPPON STEEL 
Stainless Steel 
Corporation 

1-8-2, Marunouchi, Chiyoda-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6841-4800 

ตลุำคม  
2546 

5,000 100.0% 317,220 

NIPPON STEEL 
LOGISTICS 
CO.,LTD. 

1-13-1, Nihonbashi, Chou-Ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-3241-6400 

เมษำยน  
2549 

4,000 100.0% 217,385 

NIPPON STEEL 
SG WIRE CO.,LTD 

1-9-1, Marunouchi, Chiyoda-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-3214-4131 

พฤษภำคม 
2481 

3,634 100.0% 48,874 

Geostr Corporation Koishikawa Sakura Bldg., 1-28-1, 
Koishikawa, Bunkyo-ku, โตเกียว, 
ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-5844-1200 

มีนำคม  
2513 

3,352 42.3% 30,150 

NIPPON STEEL 
WELDING & 
ENGINEERING 
Co., Ltd. 

Shingu Bldg., 2-4-2, Toyo, Koto-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6388-9000 

กรกฎำคม 
2545 
 
 
 

2,100 100.0% 19,613 
 
 
 
 

NIPPON STEEL 
DRUM CO.,LTD. 

1-5-7, Kameido, Koto-ku, โตเกียว, 
ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-5627-2311 

ตลุำคม  
2477 

1,654 100.0% 20,364 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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บริษัท ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ ก่อตั้ง ทุนช าระแล้ว 
อัตราส่วนสิทธิ
ในการออก

เสียง 
ยอดการขาย 

NIPPON STEEL 
CEMENT CO.,LTD. 

64, Nakamachi, Muroran City, ฮอก
ไกโด, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-143-44-1693 

มิถนุำยน  
2497 

1,500 85.0% 15,027 

NIPPON STEEL 
COATED STEEL 
PIPE Co., Ltd. 

4-11-5,Hatchobori,Chuo-ku,โตเกียว
,ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-5117-4211 

กมุภำพนัธ ์
2526 

1,400 100.0% 14,883 

NIPPON STEEL 
FINANCE Co., Ltd 

2-6-1, Marunouchi, Chiyoda-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6867-2911 

กรกฎำคม 
2529 

1,000 100.0% 319 

NIPPON STEEL 
STAINLESS STEEL 
PIPE CO., LTD. 

2-5,Kandasudochou,Chiyoda-ku,
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-3254-2436 

ตลุำคม  
2493 

916 100.0% 22,336 

NIPPON STEEL 
WIRE CO.,LTD. 

7 Nozomigaoka, Seki City, Gifu 
Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-575-25-6511 

มิถนุำยน  
2549 

697 51.0% 11,037 

NIPPON STEEL 
Eco-Tech 
Corporation 

1-18-1, Kyobashi, Chuo-ku, โตเกียว
, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6862-8700 

กนัยำยน  
2513 

500 85.1% 24,941 

NIPPON STEEL 
BOLTEN 
CORPORATION 

1-4-16, Midorigi, Suminoe-ku, โอ
ซำกำ้, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-6-6682-3261 

กนัยำยน  
2507 

498 85.0% 10,757 

NIPPON STEEL 
STRUCTURAL 
SHAPES 
CORPORATION 

1850 Minato, Wakayama City, 
Wakayama Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-73-454-1131 

กรกฎำคม 
2534 

400 100.0% 14,714 

NIPPON STEEL 
BLAST FURNACE 
SLAG CEMENT 
CO.,LTD. 

16, Nishi Minatomachi, Kokura 
Kita-ku, Kitakyushu City, Fukuoka 
Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-93-563-5100 

กมุภำพนัธ ์
2542 

100 100.0% 12,154 

NIPPON STEEL 
TUBOS DO 
BRASIL LTDA 

Av.Paulista 2300, 18°andar，
conj.181 e 183. (NIPPON STEEL 
AMERICA DO SUL LTDA. ) 
CEP:01310-300. Sao Paulo, SP, 
บรำซิล 
โทรศพัท:์ 55-11-3563-1700 

ธันวำคม  
2553 

BRL 1,221 
ลำ้น 

100.0% BRL 6 ลำ้น 

PT KRAKATAU 
NIPPON STEEL 
SYNERGY 

Jl. Eropa 1, Kav. A2, Kawasan 
Industri Krakatau, Cilegon, Banten, 
อินโดนีเซีย 
โทรศพัท:์ 62-254-386-141 

ธันวำคม  
2555 

USD 141ลำ้น 80.0% USD 98 ลำ้น 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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บริษัท ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ ก่อตั้ง ทุนช าระแล้ว 
อัตราส่วนสิทธิ
ในการออก

เสียง 
ยอดการขาย 

NS-Siam United 
Steel Co., Ltd. 

12, ซ.จี2, ถ. ปกรณส์งเครำะหร์ำษฎร,์ 
ต. มำบตำพดุ, เมืองระยอง, ระยอง
21150, ประเทศไทย 
โทรศพัท:์ 66-3868-5144 

มิถนุำยน  
2554 

THB 13,007
ลำ้น 

80.2% THB 19,883
ลำ้น 

NIPPON STEEL 
NORTH AMERICA., 
INC. 

1251 Avenue of the Americas, 
Suite 2320, New York, NY 10020, 
สหรฐัอเมริกำ 
โทรศพัท:์ 1-212-486-7150 

พฤศจิกำยน 
2515 

USD 85 ลำ้น 100.0% USD 202 ลำ้น 

WHEELING-
NIPPON STEEL, 
INC. 

P.O. BOX635, PENN & MAIN 
STREETS, FOLLANSBEE, STATE 
OF WEST VIRGINIA 26037 
สหรฐัอเมริกำ 
โทรศพัท:์ 1-304-527-2800 

มิถนุำยน  
2527 

USD 71 ลำ้น 100.0% USD 495 ลำ้น 

Standard Steel, 
LLC 

500 N Walnut Street, Burnham, PA 
17009, สหรฐัอเมริกำ 
โทรศพัท:์ 1-717-248-4911 

2338 USD 47 ลำ้น 100.0% USD 187 ลำ้น 

PT. PELAT TIMAH 
NUSANTARA TBK. 

Krakatau Steel Bldg. 3rd Floor, Jl. 
Jendral Gatot Subroto Kav. 54, 
Jakarta 12950, อินโดนีเซีย 
โทรศพัท:์ 62-21-520-9883 

ตลุำคม 
2525 

USD 26 ลำ้น 35.0% USD 145 ลำ้น 

NIPPON STEEL 
SOUTHEAST ASIA 
CO., LTD 

909, อำคำรแอมเพิลทำวเวอร,์ ชัน้ 14, 
ถนนบำงนำ-ตรำด, แขวงบำงนำ, เขต
บำงนำ, กรุงเทพฯ 10260, ประเทศไทย 
โทรศพัท:์ 66-2-744-1480 

เมษำยน 
2554 

THB 827 ลำ้น 100.0% THB 136 ลำ้น 

Siam Tinplate Co., 
Ltd. 

ชัน้ 34, อำคำรลมุพินีทำวเวอร ์
1168/103 ถนน พระรำม 4, ทุ่ง
มหำเมฆ, สำทร, กรุงเทพฯ10120, 
ประเทศไทย 
โทรศพัท:์ 66-2-286-9401 

สิงหำคม  
2531 

THB 800 ลำ้น 82.7% THB 5,213
ลำ้น 

NIPPON STEEL 
AUSTRALIA PTY. 
LIMITED 

Level 14, 115 Pitt Street Sydney 
NSW 2000 ออสเตรเลีย 
โทรศพัท:์ 61-2-8036-6600 

มีนำคม 
2520 

AUD 21 ลำ้น 100.0% AUD 1,645
ลำ้น 

NIPPON STEEL 
Steel Processing 
(Thailand) Co., Ltd. 

64/5 หมู่ 4 นิคมอตุสำหกรรมอีสเทิรน์ซี
บอรด์, ต ำบลปลวกแดง, อ ำเภอปลวก
แดง, ระยอง 21140, ประเทศไทย 
โทรศพัท:์ 66-38-954-435 

มกรำคม 
2556 

THB 571ลำ้น 66.5% THB 3,916
ลำ้น 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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บริษัท ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ ก่อตั้ง ทุนช าระแล้ว 
อัตราส่วนสิทธิ
ในการออก

เสียง 
ยอดการขาย 

Ovako AB P.O. Box 1721 SE-111 87 
สตอกโฮลม์, สวีเดน 
โทรศพัท:์ 46-8-622-1300 

กรกฎำคม 
2553 

EUR 60,000 100.0% EUR 706 ลำ้น 

การผลิตเหล็ก (บริษัทในเครือ) 
Godo Steel, Ltd. 8th Floor, Toyobo Bldg., 2-2-8, 

Dojimahama, Kita-ku, Osaka, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-6-6343-7600 

ธันวำคม  
2480 

34,896 17.8% 152,785 

Topy Industries, 
Limited 

1-2-2, Osaki, Shinagawa-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-3493-0777 

ตลุำคม  
2464 

20,983 20.9% 225,121 

Kyoei Steel Ltd. 1-4-16, Dojimahama, Kita-ku, โอ
ซำกำ้, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-6-6346-5221 

สิงหำคม 
 2490 

18,515 26.7% 226,371 

NIPPON STEEL 
TRADING 
CORPORATION 

8-5-27, Akasaka, Minato-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-5412-5001 

สิงหำคม  
2520 

16,389 35.3% 2,073,240 

Nippon Denko Co., 
Ltd. 

1-4-16, Yaesu, Chuo-ku, โตเกียว, 
ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6860-6800 

มกรำคม  
2478 

11,057 20.8% 54,004 

Nichia Steel Works, 
Ltd. 

19, Nakahama-cho, Amagasaki 
City, Hyogo Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-6-6416-1021 

มิถนุำยน 
2495 

10,720 24.2% 27,816 

NS United Kaiun 
Kaisha, Ltd. 

Otemachi First Square West Tower, 
1-5-1, Otemachi, Chiyoda-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6895-6400 

เมษำยน 
 2493 

10,300 33.4% 138,454 

Unipres Corporation 1-19-20 Shin-Yokohama, Kohoku-
ku, Yokohama City, Kanagawa 
Pref., ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-45-470-8250 

มีนำคม  
2488 

10,168 17.4% 234,545 

Nippon Coke & 
Engineering Co., 
Ltd. 

3-3-3, Toyosu, Koto-ku, โตเกียว, 
ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-5560-1311 

มกรำคม 
 2432 

7,000 22.6% 87,883 

Sanko Metal 
Industrial Co., Ltd. 

4-13-23, Shibaura, Minato-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-5446-5600 

มิถนุำยน 2492 1,980 33.2% 32,239 
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บริษัท ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ ก่อตั้ง ทุนช าระแล้ว 
อัตราส่วนสิทธิ
ในการออก

เสียง 
ยอดการขาย 

Sanyu Co., Ltd. 3-1-1, Kasuga Kitamachi, Hirakata 
City, โอซำกำ้, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-72-858-1251 

มกรำคม 2500 1,513 34.5% 17,142 

NST NIHON 
TEPPAN Co.,Ltd. 

1-2-5, Nihonbashi, Chuo-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-3272-5112 

พฤษภำคม 
1955 

1,300 34.0% 89,347 

Usinas Siderúrgicas 
de Minas Gerais 
S.A.- USIMINAS 

Rua Prof. Jose Vieira de 
Mendonca, 3011-Engenho 
Nogueira, 31310-260-Belo 
Horizonte, Minas Gerais, บรำซิล 
โทรศพัท:์ 55-31-3499-8000 

มกรำคม 2501 BRL13,200
ลำ้น 

31.4% BRL 12,371
ลำ้น 

BAOSTEEL – 
NIPPON STEEL 
AUTOMOTIVE 
STEEL SHEETS 
CO., LTD. 

Cold Rolling Comprehensive 
Building, Wei Wu Road, Baosteel, 
Baoshan District, Shanghai 
201900, P.R. จีน 
โทรศพัท:์ 86-21-2664-3526 

กรกฎำคม 
2547 

RMB 3.0
พนัลำ้น 

50.0% RMB 12,467
ลำ้น 

WISCO-NIPPON 
STEEL Tinplate 
Co., LTD. 

Changqian, Qingshan District, 
Wuhan City, Hubei Province, จีน 
โทรศพัท:์ 86-27-8621-9283 

ตลุำคม 
2554 

RMB 2.31
พนัลำ้น 

50.0% RMB 3,927
ลำ้น 

AMNS Luxembourg 
Holding S.A. 

24-26 boulevard d'Avrranches L-
1160 Luxembourg R.C.S 
ลกัเซมเบิรก์ 
โทรศพัท:์ 352-4792-2248 

ธันวำคม  
2562 

USD 230ลำ้น 40.0% USD 3,992 
ลำ้น 

Jamshedpur 
Continuous 
Annealing & 
Processing 
Company Pvt. Ltd. 

Tata Centre, 43, Jawaharlal Nehru 
Road, Kolkata 700 071, West 
Bengal, อินเดีย 
โทรศพัท:์ 91-657-6500197 

มีนำคม 
2554 

INR 14,320
ลำ้น 

49.0% INR 21,661
ลำ้น 

UNIGAL Ltda. Av. Pedro Linhares Gomes, 5431-
A, Bairro Usiminas, Ipatinga, MG, 
CEP 35160-900, บรำซิล 
โทรศพัท:์ 55-31-3829-4578 

มิถนุำยน  
2542 

BRL 584ลำ้น 30.0% BRL 290 ลำ้น 

Companhia Nipo-
Brasileira de 
Pelotizacao 

Av. Dante Michelini 5,500, 
Tubarao-Vitoria, Espirito Santo, 
CEP 29090-900 , บรำซิล 
โทรศพัท:์ 55-27-3333-5179 

มีนำคม  
2517 

BRL 690ลำ้น 33.0% BRL 86 ลำ้น 

Al Ghurair Iron & 
Steel LLC 

Industrial City of Abu Dhabi 
(11FR6, 12FR6 and 13F2), ยเูออี 
โทรศพัท:์ 971-2659-3400 

พฤษภำคม 
2548 

AED 165 ลำ้น 20.0% AED 1,344
ลำ้น 
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บริษัท ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ ก่อตั้ง ทุนช าระแล้ว 
อัตราส่วนสิทธิ
ในการออก

เสียง 
ยอดการขาย 

วิศวกรรมและก่อสร้าง (บริษัทย่อย) 
NIPPON STEEL 
ENGINEERING 
CO., LTD. 

1-5-1, Osaki, Shinagawa-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6665-2000 

กมุภำพนัธ ์
2549 

15,000 100.0% 324,468 

เคมีภัณฑแ์ละวัสดุ (บริษัทย่อย) 
NIPPON STEEL 
Chemical & 
Material CO., LTD. 

1-13-1, Nihonbashi, Chuo-ku, 
โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-3510-0301 

ตลุำคม  
2499 

5,000 100.0% 178,678 

ระบบการแก้ไขปัญหา (บริษัทย่อย) 
NS Solutions 
Corporation 

Toranomon Hills Business Tower 
Numbers 17-1, Toranomon 1-
chome Minato-ku, โตเกียว, ญ่ีปุ่ น 
โทรศพัท:์ 81-3-6899-6000 

ตลุำคม 
 2523 

12,952 63.4% 252,476 

ที่มำ: NSC 

 
2.4 โครงสร้างรายได ้

ผลกำรด ำเนินงำนแยกตำมสว่นงำนธุรกิจมีดงันี ้
          (หน่วย: พนัลำ้นเยน) 

รายได้ 

(บริษัทและบริษัทย่อย) 

งบการเงินปี 2564 งบการเงินปี 2565 งบการเงินปี 2566 

รายได้ % รายได้ % รายได้ % 

- กำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ ์ 6,153.60  90.38  7,245.50  90.85  8,076.30  91.07  
- วิศวกรรมศำสตรแ์ละกำรก่อสรำ้ง 279.20  4.10  352.20  4.42  409.20  4.61  
- เคมีภณัฑแ์ละวสัด ุ 249.80  3.67  274.50  3.44  260.80  2.94  
- ระบบกำรแกไ้ขปัญหำ 271.30  3.98  292.50  3.67  311.50  3.51  
รวม 6,954.00  102.13  8,164.80  102.37  9,057.80  102.14  
กำรปรบัเปลี่ยน (145.00) (2.13) (189.20) (2.37) (189.80) (2.14) 
รายได้รวม 6,808.80  100.00  7,975.50  100.00  8,868.00  100.00  
ที่มำ: NSC 

 

3. ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัท 
3.1. ผู้ถือหุ้น  

รำยชื่อและสดัสว่นกำรถือหุน้ของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ 10 รำย ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2567 มีดงันี ้
ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 
1. The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 142,024 13.6% 
2. Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 49,933 4.8% 
3.  Nippon Life Insurance Company 19,179 1.8% 
4.  STATE STREET BANK WEST CLIENT - TREATY 505234 17,527 1.7% 
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ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 
5.  Nomura Securities Co., Ltd. 14,563 1.4% 
6. Meiji Yasuda Life Insurance Company 13,712 1.3% 
7. JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. 12,610 1.2% 
8. Nippon Steel Group Employee Shareholding Association 12,471 1.2% 
9. JP MORGAN CHASE BANK 385781 11,542 1.1% 
10. Mizuho Bank, Ltd. 11,046 1.1% 
หมำยเหต:ุ เปอรเ์ซ็นตก์ำรเป็นเจำ้ของค ำนวณจำกจ ำนวนหุน้ที่ออกทัง้หมด ไม่รวมหุน้ซือ้คืน 

ที่มำ: NSC 

 

3.2. ความสัมพนัธก์ับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 

ผูร้บัควำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) 

ผูใ้หค้วำมชว่ยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ำกดั 
ควำมสมัพนัธ ์ : NSTH มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่รำยเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งคือ NSC ที่ถือหุน้ทำงตรง

ในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ และถือหุน้
ทำงออ้มในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 49.99 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ผ่ำน 
ACO I 

 
 

3.3. คณะกรรมการบริษัท 

  รำยชื่อคณะกรรมกำรของบรษิทั ขอ้มลู ณ วนัท่ี 21 มิถนุำยน 2567 
ช่ือ ต าแหน่ง 

1. นำย เออิจิ ฮำชิโมโตะ ตวัแทนกรรมกำร ประธำนกรรมกำร และประธำนเจำ้หนำ้ที่
บริหำร 

2. นำย ทำดำชิ อิมำอิ ตวัแทนกรรมกำร ประธำน และประธำนเจำ้หนำ้ที่ฝ่ำยปฏิบตัิกำร 
3. นำย ทำคำฮิโระ โมริ ตวัแทนกรรมกำร รองประธำนกรรมกำร และรองประธำนคณะ

บริหำร 
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ช่ือ ต าแหน่ง 
4. นำย นำโอกิ ซำโต ตวัแทนกรรมกำรและรองประธำนคณะบริหำร 
5. นำย ทำคำชิ ฮิโรเสะ ตวัแทนกรรมกำรและรองประธำนคณะบริหำร 
6. นำย คำซฮึิสะ ฟคุดุะ ตวัแทนกรรมกำรและรองประธำนคณะบริหำร 
7. นำย ฮิโรฟมิุ ฟนูำโกชิ ตวัแทนกรรมกำรและรองประธำนคณะบริหำร 
8. นำย ฮิโรยกูิ มินำโตะ ตวัแทนกรรมกำรและรองประธำนคณะบริหำร 
9. นำย เท็ตสโึระ โทมิตะ กรรมกำร 
10. นำง คนุิโกะ อรูำโนะ กรรมกำร 
11. นำย คำซมึะ ชินไค กรรมกำร 

กรรมกำรอำวโุสฝ่ำยตรวจสอบและก ำกบัดแูล 
12. นำย เออิจิ โซโกะ กรรมกำร 

กรรมกำรตรวจสอบและก ำกบัดแูล 
13. นำย เคนจิ ฮิรำมตัส ึ กรรมกำร 

กรรมกำรตรวจสอบและก ำกบัดแูล 
14. ไอโกะ เซกิเนะ กรรมกำร 

กรรมกำรตรวจสอบและก ำกบัดแูล 
15. ซูมิโกะ ทำเคอจุิ กรรมกำร 

กรรมกำรตรวจสอบและก ำกบัดแูล 
ที่มำ: NSC 

 

4. สรุปรายการส าคัญในงบการเงนิ 
4.1. งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

 

รายการ 
31 มีนาคม 2565 31 มีนาคม 2566 31 มีนาคม 2567 31 ธันวาคม 2567 

พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ 
สินทรัพย ์             
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  551.05   6.30   670.41   7.01   448.89   4.19   736.11   6.68  
ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น  939.41   10.73   1,062.38   11.10   1,587.98   14.82   1,644.97   14.92  
สินคำ้คงเหลือ  1,756.59   20.07   2,085.97   21.80   2,276.67   21.25   2,270.86   20.60  
สินทรพัยท์ำงกำรเงินอื่น  41.36   0.47   28.18   0.29   33.93   0.32   41.89   0.38  
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น  226.25   2.59   223.58   2.34   212.92   1.99   188.11   1.71  
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน  3,514.66   40.16   4,070.52   42.55   4,560.38   42.56   4,881.94   44.28  

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน           
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์  3,052.64   34.88   3,183.64   33.28   3,380.44   31.55   3,509.55   31.83  
ทรพัยส์ินสิทธิกำรใช ้  78.16   0.89   83.94   0.88   100.60   0.94   99.90   0.91  
ค่ำควำมนิยม  61.74   0.71   65.06   0.68   70.21   0.66   71.85   0.65  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน  130.50   1.49   157.44   1.65   177.85   1.66   189.45   1.72  
เงินลงทนุบนัทึกโดยใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย  1,079.07   12.33   1,210.54   12.65   1,537.94   14.35   1,520.81   13.79  
สินทรพัยท์ำงกำรเงินอื่น ๆ  548.28   6.26   528.79   5.53   675.94   6.31   498.30   4.52  
สินทรพัยผ์ลประโยชนท์ี่ก ำหนดไว ้  123.56   1.41   124.63   1.30   127.58   1.19   133.61   1.21  
สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี  158.03   1.81   136.35   1.43   75.89   0.71   110.86   1.01  
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น ๆ  5.70   0.07   6.19   0.06   7.79   0.07   8.08   0.07  
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  5,237.69   59.84   5,496.58   57.45   6,154.24   57.44   6,142.41   55.72  
รวมสินทรัพย ์  8,752.35   100.00   9,567.10   100.00   10,714.63   100.00   11,024.35   100.00  
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รายการ 
31 มีนาคม 2565 31 มีนาคม 2566 31 มีนาคม 2567 31 ธันวาคม 2567 

พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ 

หนีส้ิน           
หนีส้ินหมุนเวียน           
เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น  1,526.72   17.44   1,592.14   16.64   1,890.72   17.65   1,606.53   14.57  
ตรำสำรหนี ้เงินกูย้ืม และหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ  344.06   3.93   403.03   4.21   541.50   5.05   715.33   6.49  
หนีส้ินทำงกำรเงินอืน่ ๆ  1.04   0.01   5.88   0.06   7.04   0.07   2.59   0.02  
ภำษีเงินไดน้ิติบคุคลคำ้งจ่ำย  109.96   1.26   51.92   0.54   80.27   0.75   122.05   1.11  
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น  36.85   0.42   40.84   0.43   62.35   0.58   81.28   0.74  
รวมหนีส้ินหมุนเวียน  2,018.63   23.06   2,093.80   21.89   2,581.87   24.10   2,527.76   22.93  
หนีส้ินไม่หมุนเวียน         
ตรำสำรหนี ้เงินกูย้ืม และหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ  2,309.34   26.39   2,296.32   24.00   2,170.15   20.25   2,075.34   18.83  
หนีส้ินทำงกำรเงินอืน่ ๆ  1.21   0.01   0.32   0.00   0.15   0.00   0.10   0.00  
หนีส้ินผลประโยชนท์ี่ก ำหนดไว ้  188.35   2.15   185.44   1.94   116.31   1.09   121.19   1.10  
หนีส้ินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี  39.81   0.45   37.69   0.39   140.53   1.31   131.50   1.19  
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น ๆ  298.01   3.40   307.11   3.21   349.74   3.26   319.83   2.90  
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน  2,836.71   32.41   2,826.88   29.55   2,776.87   25.92   2,647.96   24.02  
รวมหนีส้ิน  4,855.34   55.47   4,920.68   51.43   5,358.75   50.01   5,175.72   46.95  

ส่วนของผู้ถือหุ้น         
หุน้สำมญั  419.52   4.79   419.52   4.39   419.80   3.92   569.52   5.17  
ส่วนเกินทนุ  393.55   4.50   399.37   4.17   398.91   3.72   546.42   4.96  
ก ำไรสะสม  2,514.78   28.73   3,079.14   32.18   3,525.59   32.90   3,807.13   34.53  
หุน้ทนุซือ้คืน  (57.98)  (0.66)  (58.05)  (0.61)  (58.15)  (0.54)  (58.20)  (0.53) 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้ือหุน้  196.93   2.25   341.17   3.57   491.58   4.59   390.48   3.54  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่  3,466.80   39.61   4,181.16   43.70   4,777.73   44.59   5,255.34   47.67  

ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ  430.21   4.92   465.26   4.86   578.15   5.40   598.29   5.43  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  3,897.01   44.53   4,646.42   48.57   5,355.88   49.99   5,848.63   53.05  

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น  8,752.35   100.00   9,567.10   100.00   10,714.63   100.00   11,024.35   100.00  

ที่มำ: NSC 

 
4.2. งบก าไรขาดทนุรวม 

 

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2565 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2566 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2567 
งวด 9 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2567 

พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ 

รำยได ้  6,808.89   100.00   7,975.59   100.00   8,868.10   100.00   6,552.50   100.00  
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย  (5,587.33)  (82.06)  (6,682.03)  (83.78)  (7,481.33)  (84.36)  (5,518.22)  (84.22) 
ก าไรขั้นต้น  1,221.56   17.94   1,293.56   16.22   1,386.77   15.64   1,034.28   15.78  

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร  (544.73)  (8.00)  (579.41)  (7.26)  (730.39)  (8.24)  (605.35)  (9.24) 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทนุบนัทึกบญัชีโดยใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย  214.48   3.15   102.92   1.29   144.33   1.63   112.88   1.72  
รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนอืน่ๆ  128.42   1.89   181.50   2.28   178.09   2.01   69.46   1.06  
ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนอืน่ๆ  (81.60)  (1.20)  (82.10)  (1.03)  (109.13)  (1.23)  (45.15)  (0.69) 
ก าไรทางธุรกิจ  938.13   13.78   916.46   11.49   869.66   9.81   566.13   8.64  

ขำดทนุจำกกำรปรบัโครงสรำ้งองคก์ร  (97.23)  (1.43)  (32.81)  (0.41)  (91.00)  (1.03)  -     -    
ก าไรจากการด าเนิน  840.90   12.35   883.65   11.08   778.66   8.78   566.13   8.64  

รำยไดท้ำงกำรเงิน  1.93   0.03   8.09   0.10   21.54   0.24   14.48   0.22  
ตน้ทนุทำงกำรเงิน  (26.25)  (0.39)  (24.89)  (0.31)  (36.23)  (0.41)  (32.59)  (0.50) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้  816.58   11.99   866.85   10.87   763.97   8.61   548.01   8.36  

ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้  (149.05)  (2.19)  (128.12)  (1.61)  (176.07)  (1.99)  (161.62)  (2.47) 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2565 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2566 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2567 
งวด 9 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2567 

พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ พันล้านเยน ร้อยละ 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี  667.53   9.80   738.73   9.26   587.90   6.63   386.39   5.90  

ที่มำ: NSC 
 

4.3. งบกระแสเงนิสดรวม 
       (หน่วย: พนัลำ้นเยน) 

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2565 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2566 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2567 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 615.64  661.27  1,010.16  
เงินสดสทุธิไดใ้ชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ (378.87) (366.58) (710.65) 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน (61.30) (197.66) (543.95) 
ผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำแลกเปลี่ยนต่อเงินสดและ
รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 16.12  22.32  22.92  
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สุทธิ 191.58  119.36  (221.52) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ ตน้ปี 359.47  551.05  670.41  
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 551.05  670.41  448.89  

ที่มำ: NSC 
 

  

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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4.4. อัตราส่วนทางการเงนิ 

รายการ หน่วย 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2565 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2566 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  

31 มีนาคม 2567 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     
อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ  1.74   1.94   1.77  
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ เท่ำ  0.87   0.95   0.88  
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability Ratio) 

    

อตัรำเติบโตของยอดขำย  %  40.99   17.13   33.52  
อตัรำก ำไรขัน้ตน้  %  17.94   16.22   15.64  
อตัรำก ำไรสทุธิ  %  9.80   9.26   6.63  
อตัรำผลตอบแทนผูถ้ือหุน้  %  19.00   17.29   10.98  
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(Efficiency Ratio) 

    

อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรพัยเ์ฉลี่ย %  8.18   8.07   5.49  
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัยถ์ำวร %  13.17   13.76   9.55  
อตัรำหมนุของสินทรพัย ์ เท่ำ  0.83   0.87   0.83  
อัตราส่วนวิเคราะหค์วามสามารถในการช าระหนี้ 
(Debt Leverage Ratio) 

   
 

อตัรำส่วนหนีส้ินต่อทนุ เท่ำ  1.25   1.06   1.00  
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้  เท่ำ  31.11   34.83   21.09  

ที่มำ: NSC 
 

5. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงนิ 
5.1. ผลการด าเนินงานตามภาคสว่นกิจการ 

ไตรมำส 3 ปี 2567 
สภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจอยู่ในสถำนกำรณ์วิกฤตที่ไม่เคยเกิดขึน้มำก่อน โดยอุตสำหกรรมกำรผลิตและกำร

ก่อสรำ้งซบเซำทัง้ในญ่ีปุ่ นและต่ำงประเทศ และควำมตอ้งกำรเหล็กทั่วโลกก็เพิ่มมำกขึน้ นอกจำกกำรผลิตที่มำกเกินไป
และกำรส่งออกที่เพิ่มขึน้อันเนื่องมำจำกช่องว่ำงระหว่ำงอุปทำนและอุปสงคเ์ชิงโครงสรำ้งที่ขยำยตัวขึน้อันเนื่องมำจำก
เศรษฐกิจจีนที่ชะลอตวัแลว้ ยงัมีควำมกังวลเก่ียวกับกำรแตกตวัของตลำดเนื่องจำกหลำยประเทศก ำลงัขยำยมำตรกำร
กำรคำ้และใหค้วำมส ำคญักบัประเทศของตนเอง ปัจจยัเหล่ำนีท้  ำใหค้วำมไม่แน่นอนเพิ่มมำกขึน้ ในญ่ีปุ่ น แมว้่ำแรงกดดัน
จำกวสัดุน ำเขำ้จะมีสงู แต่ควำมตอ้งกำรเหล็กที่ซบเซำกลบัมีควำมรุนแรงมำกกว่ำที่คำดไว ้ในสภำพแวดลอ้มเช่นนี ้ไม่มี
แนวโนม้ว่ำอปุสงคจ์รงิและอตัรำก ำไรจะดีขึน้ในประเทศและต่ำงประเทศ 
 

5.1.1. การผลิตเหล็กและเหล็กประดษิฐ ์
ปี 2564 
ในขณะที่กำรฟ้ืนตวัของควำมตอ้งกำรเหล็กในประเทศเริ่มชะลอตวัลงในช่วงครึ่งหลงัของปี 2564 ภำคส่วนกำร

ผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์มุ่งมั่นที่จะสรำ้งโครงสรำ้งผลก ำไรที่รบัประกันผลก ำไรทำงธุรกิจในระดบัสงูโดยไม่ค ำนึงถึง
สภำพแวดลอ้มภำยนอก กำรด ำเนินกำรรวมถึงกำรลดจดุขำดทุนอย่ำงมีนยัส ำคญัซึ่งเกิดจำกกำรปรบัปรุงค่ำใชจ้่ำยอย่ำง

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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มำกในงบกำรเงินปี 2563 กำรปรบัปรุงรำคำตำมสัญญำโดยตรงส ำหรบัลูกคำ้ ผลกระทบของกำรเลือกและผลของกำร
เลือกกำรกระจกุตวัของค ำสั่งซือ้พรอ้มกับควำมสำมำรถในกำรผลิตรวม กำรฟ้ืนตวัของควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ดีขึน้
ของบรษิัทในกลุ่มในต่ำงประเทศ เป็นผลท ำใหภ้ำคส่วนกิจกำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์บนัทึกรำยได ้6,153.6 พนัลำ้น
เยน (เปรียบเทียบกบั 4,228.4 พนัลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2563) และก ำไรทำงธุรกิจ 871.0 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 
63.5 พนัลำ้นเยน) ซึ่งสงูกว่ำผลกำรด ำเนินงำนในงบกำรเงินปีก่อนหนำ้อย่ำงมีนยัส ำคญั 

ปี 2565 
แมว้่ำสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจจะยงัคงยำกล ำบำกมำก แต่ภำคส่วนกำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์มุ่งมั่นท่ีจะ

เพิ่มผลก ำไรสูงสุดโดยด ำเนินมำตรกำรต่ำงๆ อย่ำงต่อเนื่อง เช่น กำรปรับปรุงโครงสรำ้งก ำไรขั้นพืน้ฐำน และยังสรำ้ง
รำกฐำนที่จะช่วยใหภ้ำคส่วนกิจกำรสำมำรถบนัทึกผลก ำไรในระดบัสงูไดอ้ย่ำงมั่นคงเมื่อเปรียบเทียบกับผูผ้ลิตเหล็กรำย
ใหญ่ในเอเชียตะวันออก เป็นผลให้ภำคส่วนกิจกำรผลิตเหล็กและเหล็กประดิษฐ์บันทึกรำยได ้7,245.5 พันล้ำนเยน 
(เปรียบเทียบกับ 6,153.6 พันลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2564) และก ำไรทำงธุรกิจ 861.4 พันลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 
871.0 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2566 
แมว้่ำสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจจะยงัคงรุนแรงมำก แต่ภำคส่วนกำรผลิตเหล็กและกำรผลิตเหล็กกลำ้ยงัคงด ำเนิน

มำตรกำรปรบัโครงสรำ้งก ำไรที่รุนแรงต่อไป นอกจำกนี ้ส่วนงำนดงักล่ำวยงัมุ่งมั่นที่จะพฒันำไปสู่กำรมีโครงสรำ้งธุรกิจ
แบบบูรณำกำรในแนวตัง้เพิ่มเติม ซึ่งสำมำรถบรรลวุิสยัทัศนใ์นอนำคตของกลุ่มบริษัทที่มีมลูค่ำผลก ำไรทำงธุรกิจ 1 ลำ้น
ลำ้นเยน ภำคส่วนนีย้งัไดส้รำ้งรำกฐำนที่วำงแผนไวเ้พื่อใหส้ำมำรถบนัทึกผลก ำไรที่สงูขึน้ไดโ้ดยไม่ค ำนึงถึงสภำพแวดลอ้ม
ภำยนอก เป็นผลใหส่้วนนีบ้นัทึกรำยได ้8,076.3 พนัลำ้นเยน (เทียบกบั 7,245.5 พนัลำ้นเยนในปีงบประมำณ 2565) และ
ก ำไรทำงธุรกิจ 821.0 พนัลำ้นเยน (เทียบกบั 861.4 พนัลำ้นเยน) 

 
5.1.2. วิศวกรรมและการก่อสร้าง 
ปี 2564 
บรษิัท Nippon Steel Engineering จ ำกดั ประกำศรำยไดใ้นแต่ละภำคอตุสำหกรรมลดลงจำกงบกำรเงินปีที่แลว้ 

สำเหตุหลกัมำจำกธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลงังำนขยะของภำคอุตสำหกรรมส่ิงแวดลอ้มและพลงังำนไดร้บัผลกระทบจำกรำยได้
จำกค ำสั่งซือ้โครงกำรก่อสรำ้งที่ชะลอตวัลง และมีโครงกำรก่อสรำ้งที่เสร็จเพียงไม่ก่ีโครงกำรส ำหรบัศูนยโ์ลจิสติกสข์นำด
ใหญ่ในภำคอตุสำหกรรมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในเมืองและส ำหรบักำรปรบัปรุงใหม่ในภำคอุตสำหกรรมโรงงำนผลิตเหล็ก ใน
ดำ้นก ำไรของธุรกิจภำคส่วนกิจกำรวิศวกรรมและกำรก่อสรำ้งมุ่งมั่นที่จะลดผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 
ทัง้นีก้  ำไรของธุรกิจลดลงเนื่องจำกรำยไดท้ี่ลดลง ภำคส่วนกิจกำรจะติดตำมกำรเปล่ียนแปลงในสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจ
อย่ำงรอบคอบต่อไป เช่น กำรอ่อนค่ำของเงินเยนในปัจจบุนัและรำคำทรพัยำกรที่เพิ่มขึน้อย่ำงรวดเร็ว ส ำหรบังบกำรเงินปี 
2564 ภำคส่วนกิจกำรวิศวกรรมและกำรก่อสรำ้งบนัทึกรำยได ้279.2 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั เป็น 324.4 พนัลำ้นเยน
ในงบกำรเงินปี 2563) และก ำไรทำงธุรกิจ 6.3 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 17.7 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2565 
บริษัท Nippon Steel Engineering จ ำกดั พยำยำมที่จะมีส่วนร่วมในกำรสนบัสนุนสงัคมคำรบ์อนเป็นกลำงและ

ขยำยธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบักำรสรำ้งเมืองที่แข็งแกรง่ต่อภยัพิบตัิ ภำคอตุสำหกรรมส่ิงแวดลอ้มและพลงังำนบนัทึกรำยไดเ้ป็น
อย่ำงมั่นคง ในกำรก่อสรำ้งโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในทะเลและในกำรก่อสรำ้งและด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำพลังงำนขยะ 
ในขณะที่ภำคอตุสำหกรรมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในเมอืงก็ไดบ้นัทึกรำยไดอ้ยำ่งมั่นคงเชน่กนั รำยไดม้ำจำกอปุกรณป์้องกนักำร
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สั่นสะเทือนและผลิตภณัฑส์ะพำน และในกำรก่อสรำ้งศูนยโ์ลจิสติกสข์นำดใหญ่ ดว้ยเหตุนีท้  ำใหร้ำยไดแ้ละก ำไรเพิ่มขึน้
เมื่อเปรียบเทียบเป็นรำยปี Nippon Steel Engineering จะยงัคงท ำกำรขยำยธุรกิจในขณะที่ตรวจสอบกำรเปล่ียนแปลงใน
สภำพแวดลอ้มธุรกิจอย่ำงใกลช้ิด รวมถึงกำรเพิ่มขึน้ของค่ำแรงและรำคำวสัดุที่เพิ่มขึน้อย่ำงรวดเร็ว ส ำหรบั งบกำรเงินปี 
2565 ภำคส่วนกิจกำรวิศวกรรมและกำรก่อสรำ้งบนัทึกรำยได้ 352.2 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 279.2 พนัลำ้นเยนใน
งบกำรเงินปี 2564) และก ำไรทำงธุรกิจ 11.6 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 6.3 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2566 
บริษัท Nippon Steel Engineering จ ำกัด มียอดขำยโดยรวมเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปีก่อน มียอดขำยที่มั่นคงใน

ธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมนอกชำยฝ่ัง โรงงำนเปล่ียนขยะเป็นพลังงำน และส่วนประกอบอื่นๆ ในภำคส่ิงแวดลอ้มและ
พลงังำน รวมถึงธุรกิจก่อสรำ้งและอุปกรณก์นัแผ่นดินไหวในภำคโครงสรำ้งพืน้ฐำนเมือง โดยเนน้ที่ ส่ิงอ ำนวยควำมสะดวก
ดำ้นโลจิสติกสข์นำดใหญ่แมว้่ำจะมียอดขำยลดลงในภำคโรงงำนผลิตเหล็กผลก ำไรของส่วนงำนลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน
เนื่องจำกผลกระทบจำกกำรขำดทุนครัง้ใหญ่ที่เกิดจำกกำรช ำรุดของเครนบนเรือท ำงำนทำงทะเลของบริษัทเองและรำคำ
วสัดุและเชือ้เพลิงที่พุ่งสงูขึน้ ส ำหรับปีงบประมำณ 2566 ส่วนงำนวิศวกรรมและกำรก่อสรำ้งบนัทึกรำยไดจ้ ำนวน 409.2 
พนัลำ้นเยน (เมื่อเทียบกบั 352.2 พนัลำ้นเยนในปีงบประมำณ 2565) และขำดทุนทำงธุรกิจจ ำนวน 1.3 พนัลำ้นเยน (เมื่อ
เทียบกบัก ำไรทำงธุรกิจจ ำนวน 11.6 พนัลำ้นเยน) 

 
5.1.3. เคมีภัณฑแ์ละวสัด ุ
ปี 2564 
บริษัท Nippon Steel Chemical & Materials จ ำกัด ได้รับผลกระทบจำกกำรระบำดของ COVID-19 ที่ยังคง

ต่อเนื่อง รำคำวตัถุดิบที่สงูขึน้ กำรขำดแคลนสำรกึ่งตวัน ำ (Semiconductor) ทั่วโลก และกำรหยุดชะงกัในกำรขนส่ง แต่
กลับบันทึกรำยไดแ้ละก ำไรเพิ่มขึน้อย่ำงมีนัยส ำคญัเมื่อเปรียบเทียบกับงบกำรเงินปี 2563 โดยกำรส่งต่อรำคำวตัถุดิบที่
เพิ่มขึน้ไปสู่รำคำขำยเป็นหลัก และด ำเนินมำตรกำรเพื่อขยำยยอดขำย ในธุรกิจ เคมีภัณฑ์ถ่ำนหิน (Coal Chemical 
business) ควำมตอ้งกำรใชโ้คก้แบบเข็มที่ใชใ้นกรำไฟท ์อิเล็กโทรด (graphite electrodes) ฟ้ืนตวัขึน้และรำคำยงัคงทรง
ตวั ในธุรกิจเคมีภณัฑ ์สภำพตลำดส ำหรบัเบนซีน (Benzene) และบิสฟีนอล เอ (Bisphenol A) โดยทั่วไปค่อนขำ้งมั่นคง 
ส่งผลใหก้ ำไรดีขึน้ ในธุรกิจวสัดุฟังกช์นันอล (Functional Materials business) ยอดขำยวสัดุที่เก่ียวขอ้งกับสำรกึ่งตัวน ำ 
(Semiconductor) วสัดุแผงวงจร วสัดุ LCD และวสัดุ Organic EL มีควำมแข็งแรงอย่ำงต่อเนื่อง ในธุรกิจวสัดุคอมโพสิต 
(Composite Materials business)   ยอดขำยอีพอกซี เรซิน  (Epoxy Resin) ส ำหรับพื ้นผิวบรรจุภัณฑ์สำรกึ่ งตัวน ำ 
(Semiconductor) วัสดุคอมโพสิตคำรบ์อนไฟเบอรส์ ำหรับงำนวิศวกรรมโยธำและกำรเสริมแรงในกำรก่อสรำ้ง ม้วน
อตุสำหกรรม และวสัดเุสรมิคำรบ์อนไฟเบอรส์ ำหรบักำรเสรมิควำมแข็งแรงของงำนวิศวกรรมโยธำและกำรก่อสรำ้ง ลกูกลิง้
อุตสำหกรรม และคำรบ์อนไฟเบอรส์ ำหรบัวงกำรกีฬำและอตุสำหกรรมอวกำศไดข้ยำยตวั ทัง้หมดนีท้  ำให้ภำคส่วนกิจกำร
เคมีภัณฑแ์ละวัสดุโดยรวมบันทึกรำยได ้249.8 พันลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 178.6 พันลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2563) 
และก ำไรทำงธุรกิจ 25.3 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 7.6 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2565 
บริษัท Nippon Steel Chemical & Materials จ ำกัด ประกำศผลก ำไรลดลงเมื่อเปรียบเทียบเป็นรำยปี เนื่องจำก

รำคำวตัถุดิบและเชือ้เพลิงที่สงูขึน้ และควำมตอ้งกำรสำรกึ่งตวัน ำ (Semiconductor) และผลิตภณัฑอ์ื่น ๆ ที่ลดลงตัง้แต่
กลำงปี ในธุรกิจธุรกิจเคมีภัณฑถ์่ำนหิน (Coal Chemical business) ยอดขำยคำรบ์อนแบล็ก (Carbon Black) ส ำหรบั
ยำงรถยนตม์ีควำมแข็งแรง แต่ควำมตอ้งกำรใชโ้คก้แบบเข็มที่ใชใ้นกรำไฟท ์อิเล็กโทรด (graphite electrodes) ยงัคงซบ
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เซำ ในธุรกิจเคมีภณัฑ ์ตลำดเบนซีน (Benzene) โดยทั่วไปยงัคงมีเสถียรภำพ แต่ก ำไรลดลงเนื่องจำกควำมตอ้งกำรสไตรีน
โมโนเมอร์ (Styrene Monomer) และบิสฟีนอล เอ (Bisphenol A) ที่ซบเซำ ในขณะที่มีควำมคืบหน้ำในกำรสร้ำง
โรงงำนผลิตแห่งใหม่ในประเทศจีน ในธุรกิจวัสดุฟังกช์ันนอล (Functional Materials business) ปริมำณกำรขำยลดลง
เนื่องจำกควำมตอ้งกำรวสัดทุี่เก่ียวขอ้งกบัสำรกึ่งตวัน ำ (Semiconductor) และวสัดุที่เก่ียวขอ้งกับจอแสดงผลลดลงอย่ำง
รวดเร็ว ในวสัดคุอมโพสิต (Composite Materials business)  แมว้่ำควำมตอ้งกำรในกำรพฒันำโครงสรำ้งพืน้ฐำนคำดว่ำ
จะด ำเนินต่อไป แต่ปรมิำณกำรขำยของวสัดเุสรมิส ำหรบังำนวิศวกรรมโยธำและกำรก่อสรำ้งลดลงเนื่องจำกควำมล่ำชำ้ใน
กำรเริ่มตน้ก่อสรำ้ง อย่ำงไรก็ตำมยอดขำยของคำรบ์อนไฟเบอรย์งัคงแข็งแรงโดยเฉพำะในสนำมกีฬำ  ภำคส่วนกิจกำร
เคมีภัณฑแ์ละวัสดุโดยรวมบันทึกรำยได ้274.5 พันลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 249.8 พันลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2564) 
และก ำไรทำงธุรกิจ 16.1 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 25.3 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2566 
บริษัท Nippon Steel Chemical & Materials จ ำกัด มีก ำไรลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหนำ้ แมจ้ะพยำยำมอย่ำง

เต็มที่ในกำรลดตน้ทนุและปรบัปรุงรำคำขำยท่ำมกลำงสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจที่ยำกล ำบำกซึ่งควำมตอ้งกำรยงัคงซบเซำ
เนื่องจำกรำคำวัตถุดิบและเชื ้อเพลิงที่พุ่ งสูงขึ ้นทั่ วโลก และกำรปรับระดับสินค้ำคงคลังส ำหรับ สำรกึ่งตัวน ำ 
(Semiconductor) และผลิตภัณฑ์อื่น ๆ ในธุรกิจเคมีภัณฑ์น ้ำมันถ่ำนหิน (Coal Tar Chemicals business) ยอดขำย
คำรบ์อนแบล็ก (Carbon Black) ส ำหรับยำงรถยนตม์ีควำมมั่นคง แต่ควำมตอ้งกำรของโคก้แบบเข็มที่ใช้ในกรำไฟท ์
อิเล็กโทรด (graphite electrodes ซึ่งเป็นผลิตภณัฑห์ลกัยงัคงซบเซำ ในธุรกิจเคมี ตลำดเบนซีน (Benzene) ค่อนขำ้งคงที่ 
แต่ยอดขำยสไตรีนโมโนเมอร ์(Styrene Monomer) ลดลงเนื่องจำกควำมล่ำชำ้ในกำรฟ้ืนตวัของควำมตอ้งกำรอนุพนัธใ์น
ญ่ีปุ่ น และกำรขยำยตัวของโรงงำนผลิตใหม่ในจีนอย่ำงต่อเนื่องส่งผลใหต้ลำดสไตรีนโมโนเมอร์ (Styrene Monomer)
หยุดชะงัก ในธุรกิจวัสดุฟังกช์ันและวัสดุคอมโพสิต กำรฟ้ืนตัวของกำรผลิตยังคงอ่อนแอเนื่องจำกผลกระทบของกำร
เส่ือมสภำพของเศรษฐกิจจีน และควำมต้องกำรที่ซบเซำอย่ำงต่อเนื่องส ำหรับสำรกึ่งตัวน ำ (Semiconductor) และ
ผลิตภณัฑป์ลำยทำงเช่นสมำรท์โฟนและพีซี ในกลุ่มวสัดุผสมคำรบ์อนไฟเบอร ์ปริมำณกำรขำยวสัดุเสริมแรงคำรบ์อนไฟ
เบอรส์ ำหรบัวิศวกรรมโยธำและกำรก่อสรำ้งซึ่งเป็นผลิตภัณฑห์ลักที่ตอบสนองควำมตอ้งกำรในกำรปรบัปรุงโครงสรำ้ง
พืน้ฐำนเพิ่มขึน้ และยอดขำยคำรบ์อนไฟเบอรย์งัคงแข็งแกร่ง ส่วนใหญ่ในดำ้นกีฬำและอวกำศ โดยรวมแลว้ส่วนงำนเคมี
และวสัดบุนัทึกรำยไดจ้ ำนวน 260.8 พนัลำ้นเยน (เมื่อเทียบกบั 274.5 พนัลำ้นเยนในปีงบประมำณ 2565) และก ำไรธุรกิจ
จ ำนวน 15.3 พนัลำ้นเยน (เมื่อเทียบกบั 16.1 พนัลำ้นเยน) 

 
5.1.4.  ระบบการแก้ไขปัญหา 
ปี 2564 
NS Solutions Corporation ไดพ้ยำยำมทั่วทั้งองคก์รเพื่อเพิ่มควำมตอ้งกำร DX สูงสุดและขยำยธุรกิจพรอ้ม

ยกระดบัควำมสมัพนัธก์ับลกูคำ้ดว้ยมมุมองกำรน ำ DX ไปใชอ้ย่ำงเต็มรูปแบบของบริษัทญ่ีปุ่ น ในดำ้นกำรผลิตดิจิทลัซึ่ง
เป็นหนึ่งในประเด็นส ำคัญที่มุ่งเนน้ NS Solutions ไดร้วมวิธีกำรแกไ้ขปัญหำ บริกำร และองคค์วำมรูเ้ขำ้กับแบรนดแ์บบ
ครบวงจรที่เรียกว่ำ "Planetary" เพื่อสนับสนุนกำรส่งเสริม DX ส ำหรบัลูกคำ้ดำ้นกำรผลิต ในดำ้นอื่นๆที่มุ่งเนน้บริษัทได้
ขยำยกำรขำยวิธีกำรแกไ้ขปัญหำส ำหรบัพืน้ที่ท  ำงำนดิจิทัลเพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรดำ้นไอทีของรูปแบบกำรท ำงำน
แบบใหม่ และยงัไดส่้งเสรมิบรกิำรอินเทอรเ์น็ตเพื่อรองรบัแพลตฟอรม์เมอร ์(Platformers) และ DX ในพืน้ท่ีผูใ้หบ้รกิำร EC 
และบริกำรทำงกำรเงิน ท ำใหล้กูคำ้ไดเ้พิ่มกำรลงทุนดำ้นไอทีของตนจำกกำรส่งเสริม DX และภำคส่วนกิจกำรดงักล่ำวก็
เพิ่มรำยไดแ้ละผลก ำไรเมื่อเปรียบเทียบกับงบกำรเงินปี 2563 ภำคส่วนกิจกำรระบบกำรแกไ้ขปัญหำบนัทึกรำยได ้271.3 
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พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 252.4 พนัลำ้นเยนในงบกำรเงิน 2563) และก ำไรทำงธุรกิจที่ 30.8 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบ
กบั 23.9 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2565 
NS Solutions Corporation ไดพ้ยำยำมทั่วทั้งองคก์รเพื่อเพิ่มควำมตอ้งกำร DX สูงสุดและขยำยธุรกิจพรอ้ม

ยกระดับควำมสัมพนัธก์ับลูกคำ้ดว้ยมมุมองกำรน ำ DX ไปใชอ้ย่ำงเต็มรูปแบบของบริษัทญ่ีปุ่ นในดำ้นกำรผลิตดิจิทลัซึ่ง
เป็นหนึ่งในประเด็นส ำคญัที่มุ่งเนน้ โดยไดจ้ดัตัง้ NS-IoT (แพลตฟอรม์ที่ใชเ้ซ็นเซอรไ์รส้ำย IoT) และ NS-Lib (แพลตฟอรม์
ขอ้มลูรวม) เพื่อส่งเสริม DX ส ำหรบับริษัท นอกจำกนี ้NS Solutions ยงัท ำงำนเพื่อส่งเสริม DX ในอุตสำหกรรมกำรผลิต 
เช่น ด้วยกำรสรำ้งแพลตฟอรม์กำรใช้ข้อมูลรวมร่วมกับบริษัทเภสัชกรรม และยังมีควำมพยำยำมในกำรเสริมสรำ้ง
ควำมสำมำรถของบริษัทในกำรตอบสนองต่อควำมต้องกำร DX ด้วยกำรพัฒนำวิธีกำรแก้ไขปัญหำใหม่ส ำหรับ
อุตสำหกรรมพลังงำนไฟฟ้ำ กำรเงิน และอำหำร นอกจำกนีย้งัมีกำรเขำ้ร่วมพันธมิตรทำงกำรเงินและธุรกิจ และกำรท ำ
ขอ้ตกลงควำมร่วมมือกับบริษัทที่มีจุดแข็งที่เก่ียวขอ้งในดำ้นAI, กำรสนับสนุนกระบวนกำรทำงธุรกิจแบบดิจิทัล, กำรใช้
ขอ้มูล, ทรพัยำกรมนุษย ์DX ที่มีควำมมั่นคง และดำ้นอื่น ๆ ภำคส่วนกิจกำรระบบกำรแกไ้ขปัญหำบันทึกรำยได ้292.5 
พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 271.3 พนัลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2564) และก ำไรทำงธุรกิจ 32.1 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบ
กบั 30.8 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2566 
เพื่อตอบสนองต่อกำรรเิริ่มดำ้น DX ที่เพิ่มขึน้ขององคก์ร NS Solutions Corporation ก ำลงัท ำงำนเพื่อขยำยธรุกจิ

โดยพยำยำมอย่ำงเตม็ที่ทั่วทัง้บรษิัทเพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรดำ้น DX ใหม้ำกที่สดุ ในขณะเดียวกนัก็เพิ่มควำมสมัพนัธ์
กบัลกูคำ้ ยกตวัอย่ำงเช่น ในปีงบประมำณ 2566 NS Solutions ไดร้ว่มกนัพฒันำและเริ่มด ำเนินงำนเต็มรูปแบบของระบบ
กำรวำงแผนกำรผลิตที่ใช้เทคโนโลยีกำรเพิ่มประสิทธิภำพทำงคณิตศำสตรร์่วมกับ Nippon Steel นอกจำกนีบ้ริษัทได้
แนะน ำระบบ 5G ในพืน้ที่โรงไฟฟ้ำ ซึ่งช่วยใหบ้ริษัทพลงังำนสำมำรถด ำเนินกำรบ ำรุงรกัษำและตรวจสอบงำนไดอ้ย่ำงมี
ประสิทธิภำพผ่ำนกำรตรวจสอบระยะไกลของไซตโ์ดยใชลิ้งกว์ิดีโอและเสียง และอ ำนวยควำมสะดวกในกำรถ่ำยทอด
เทคโนโลยี นอกจำกนี ้บริษัทไดใ้หบ้ริกำร ConSeekTM ซึ่งเป็นบริกำรแพลตฟอรม์กำรจดักำรธุรกิจแบบบูรณำกำรส ำหรบั
สถำบนักำรเงินแก่ลกูคำ้ และไดเ้ปิดตวัโครงกำรปรบัปรุงระบบส ำคญัของบรษิัทประกนัภยั ในกำรลงทนุเพื่อกำรเติบโต NS 
Solutions ไดส้รำ้งพันธมิตรทำงธุรกิจกับบริษัทสตำรท์อัพดำ้น AI และบริษัท Nippon Steel Texeng จ ำกัด ในดำ้นกำร
ผลิตดิจิทัล และไดท้ ำขอ้ตกลงเพื่อท ำใหบ้ริษัท Texeng Solutions Corporation (เปล่ียนชื่อเป็น NS Solutions BizTech 
Corporation) เป็นบริษัทในเครือ กำรพฒันำเหล่ำนีเ้ป็นกำรเพิ่มควำมสำมำรถในกำรตอบสนองต่อควำมตอ้งกำรดำ้น DX 
ของลกูคำ้ ส่วนงำนโซลชูนัระบบบนัทึกรำยไดจ้ ำนวน 311.5 พนัลำ้นเยน (เมื่อเทียบกบั 292.5 พนัลำ้นเยนในปีงบประมำณ 
2565) และก ำไรธุรกิจจ ำนวน 35.5 พนัลำ้นเยน (เมื่อเทียบกบั 32.1 พนัลำ้นเยน) 

 
5.2. รายได้และก าไร 

ปี 2564 
ส ำหรับงบกำรเงินปี 2564 Nippon Steel บันทึกรำยได้รวม 6,808.8 พันล้ำนเยน (เปรียบเทียบกับ 4,829.2 

พนัลำ้นเยนในปีงบงบกำรเงินปี 2563) ก ำไรทำงธุรกิจ 938.1 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกบั 110.0 พนัลำ้นเยน) และก ำไรท่ี
เป็นของเจำ้ของบริษัทใหญ่จ ำนวน 637.3 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับกำรขำดทุน 32.4 พนัลำ้นเยน) ปัจจยัที่มีส่วนรว่ม 
ไดแ้ก่ กำรลดลงอย่ำงมีนยัส ำคญัในจุดคุม้ทุนซึ่งเป็นผลมำจำกกำรปรบัปรุงตน้ทุนอย่ำงมำกที่ด  ำเนินกำรในงบกำรเงินปี 
2563 กำรปรบัปรุงรำคำตำมสญัญำโดยตรงส ำหรบัลกูคำ้ ผลกระทบของกำรเลือกและผลของกำรเลือกกำรกระจกุตวัของ
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ค ำสั่งซือ้พรอ้มกับควำมสำมำรถในกำรผลิตรวม กำรฟ้ืนตัวของปริมำณกำรผลิตและกำรขนส่ง ควำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไรท่ีดีขึน้ของบรษิัทในกลุ่มในต่ำงประเทศ และกำรประเมินมลูค่ำสินคำ้คงเหลือ 

ปี 2565 
ส ำหรบังบกำรเงินปี 2565 แมว้่ำสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจจะยงัคงยำกล ำบำกมำก แต่บริษัทก็มุ่งมั่นที่จะเพิ่มผล

ก ำไรสงูสดุโดยด ำเนินมำตรกำรต่ำงๆอย่ำงต่อเนื่อง เช่น ปรบัปรุงโครงสรำ้งก ำไรโดยพืน้ฐำนเป็นผลใหบ้ริษัทบนัทึกรำยได้
รวม 7,975.5 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบกับ 6,808.8 พนัลำ้นเยนในงบกำรเงินปี 2564) ก ำไรทำงธุรกิจ 916.4 พนัลำ้นเยน 
(เปรียบเทียบกบั 938.1 พนัลำ้นเยน) และก ำไรที่เป็นของเจำ้ของของบริษัทใหญ่จ ำนวน 694.0 พนัลำ้นเยน (เปรียบเทียบ
กบั 637.3 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2566 
ส ำหรบังบกำรเงินปี 2566 แมว้่ำสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจจะยังคงยำกล ำบำกอย่ำงมำก แต่บริษัทไดพ้ยำยำม

อย่ำงเต็มที่ในกำรเพิ่มก ำไรสูงสุดโดยด ำเนินกำรมำตรกำรต่ำงๆ เพื่อปรบัปรุงโครงสรำ้งก ำไรอย่ำงรอบดำ้น ผลที่ไดค้ือ
บริษัทบันทึกรำยไดร้วมจ ำนวน 8,868.0 พันลำ้นเยน (เมื่อเทียบกับ 7,975.5 พันลำ้นเยนในปีงบประมำณ 2565) ก ำไร
ธุรกิจจ ำนวน 869.6 พันลำ้นเยน (เมื่อเทียบกับ 916.4 พันลำ้นเยน) และก ำไรที่เป็นของเจำ้ของบริษัทแม่จ ำนวน 549.3 
พนัลำ้นเยน (เมื่อเทียบกบั 694.0 พนัลำ้นเยน) 

ไตรมำส 3 ปี 2567 
แมจ้ะอยู่ภำยใตส้ถำนกำรณท์ี่รุนแรงมำกขึน้เรื่อยๆ โดยไม่มีแนวโนม้ว่ำอุปสงคแ์ละอัตรำก ำไรในประเทศและ

ต่ำงประเทศจะดีขึน้ NSC ไดส้รำ้งรำกฐำนเพื่อรบัประกันรำยไดท้ี่มั่นคงเมื่อเทียบกับผูผ้ลิตเหล็กรำยใหญ่รำยอื่นๆ ในไตร
มำสที่ 3 ของปีงบประมำณ 2567 NSC บนัทึกก ำไรจำกธุรกิจพืน้ฐำนที่ 608,400 ลำ้นเยนและก ำไรจำกธุรกิจที่ 566,100 
ลำ้นเยน ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนรวมของปีงบประมำณ 2567 NSC จะคงกำรคำดกำรณก์ ำไรจำกธุรกิจพืน้ฐำน ก ำไรจำก
ธุรกิจ และก ำไรตำมที่ประกำศไวก้่อนหนำ้นี ้(7 พฤศจิกำยน 2567) ตำมที่ประกำศไวก้่อนหนำ้นี ้NSC มีแผนที่จะจ่ำยเงิน
ปันผลทัง้ปีที่ 160 เยนต่อหุน้ (รวมเงินปันผลสิน้ปีที่ 80 เยนต่อหุน้) 

 
5.3. สินทรัพย ์

ปี 2564 
สินทรัพย์รวม ณ วันที่  31 มีนำคม 2565 มีจ ำนวน 8,752.3 พันล้ำนเยน เพิ่มขึน้ 1,178.3 พันล้ำนเยน จำก 

7,573.9 พนัลำ้นเยน ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2564 ปัจจยัหลกัคือกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (191.5 
พนัลำ้นเยน) ซึ่งเพิ่มขึน้ในลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น (134.0 พนัลำ้นเยน) สินคำ้คงเหลือเพิ่มขึน้ (407.2 พนัลำ้นเยน) ที่ดิน 
อำคำรและอุปกรณเ์พิ่มขึน้ (97.7 พนัลำ้นเยน) และกำรลงทุนเพิ่มขึน้ซึ่งคิดเป็นมูลค่ำตำมวิธีส่วนไดเ้สีย (261.7 พนัลำ้น
เยน) 

ปี 2565 
สินทรพัยร์วม ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 มีจ ำนวน 9,567.1 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 814.7 พนัลำ้นเยน จำก 8,752.3 

พนัลำ้นเยน ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2565 ปัจจยัหลกัคือกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (119.4 พนัลำ้น
เยน) ซึ่งเพิ่มขึน้ในสินคำ้คงเหลือ (329.4 พนัลำ้นเยน) กำรเพิ่มขึน้ของที่ดิน อำคำรและอุปกรณ ์(131.0 พนัลำ้นเยน) และ
กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุซึ่งคิดเป็นกำรใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย (131.4 พนัลำ้นเยน) 

 
 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 



บริษัท ดสิคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั  เอกสำรแนบ 3 หนำ้ 20/22 
   

ปี 2566 
สินทรัพย์รวม ณ วันที่  31 มีนำคม 2567 มีจ ำนวน 10,714.6 พันล้ำนเยน เพิ่มขึน้ 1,147.5 พันล้ำนเยนจำก 

9,567.0 พนัลำ้นเยน ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 ปัจจยัหลกัที่ท  ำใหสิ้นทรพัยเ์พิ่มขึน้ ไดแ้ก่ กำรลงทุนทำงธุรกิจ เช่น บริษัท 
นิปปอน สตีล เทรดดิง้ คอรป์อเรชั่น กลำยเป็นบริษัทย่อย ส่งผลให้บัญชีลูกหนีก้ำรคำ้และบัญชีอื่นๆ เพิ่มขึน้ ( 525.5 
พันลำ้นเยน) กำรเพิ่มขึน้ของสินคำ้คงคลัง (190.6 พันลำ้นเยน) กำรเพิ่มขึน้ของทรพัยสิ์น โรงงำน และอุปกรณ ์(196.7 
พนัลำ้นเยน) และกำรเพิ่มขึน้ของกำรลงทนุท่ีรบัรูต้ำมวิธีส่วนไดเ้สีย (327.3 พนัลำ้นเยน) รวมถึงปัจจยัอื่นๆ 

ไตรมำส 3 ปี 2567 
สินทรัพย์รวม ณ วันที่  31 ธันวำคม 2567 มีจ ำนวน 11,024.4 พันล้ำนเยน เพิ่มขึน้ 309.7 พันล้ำนเยนจำก 

10,714.6 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2567 ปัจจยัหลกัคือกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (287.2 
พันลำ้นเยน) ซึ่งเพิ่มขึน้ในลูกหนีก้ำรคำ้และลูกหนีอ้ื่น (57.0 พันลำ้นเยน) และที่ดิน อำคำรและอุปกรณเ์พิ่มขึน้ (129.1 
พนัลำ้นเยน) 
 

5.4. หนีส้นิ 
ปี 2564 
หนีสิ้นรวม ณ วันที่ 31 มีนำคม 2565 มีจ ำนวน 4,855.3 พันลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 412.8 พันลำ้นเยน จำก 4,442.6 

พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2564 หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 94.2 พนัลำ้นเยน จำก 2,559.2 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 
31 มีนำคม 2564 เป็น 2,653.4 พนัลำ้นเยน เนื่องจำกกำรออกหุน้กูแ้ปลงสภำพท่ีมีสิทธิซือ้หุน้ นอกจำกนีย้งัมีเจำ้หนีก้ำรคำ้
และเจำ้หนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ (144.0 พนัลำ้นเยน) และค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินไดเ้พิ่มขึน้ (85.7 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2565 
หนีสิ้นรวม ณ วันที่ 31 มีนำคม 2566 มีจ ำนวน 4,920.7 พันลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 65.3 พันลำ้นเยน จำก 4,855.3 

พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2565 หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 46.0 พนัลำ้นเยน จำก 2,653.4 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 
31 มีนำคม 2565 เป็น 2,699.3 พนัลำ้นเยน และเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ (65.4 พนัลำ้นเยน) ซึ่งมำกกว่ำกำร
ชดเชยที่ลดลงในรำยกำรต่ำงๆ เช่น ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้(58.0 พนัลำ้นเยน) 

ปี 2566 
หนีสิ้นรวม ณ วันที่ 31 มีนำคม 2567 มีจ ำนวน 5,358.7 พันลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 438.0 พันลำ้นเยนจำก 4,920.6 

พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่นๆ เพิ่มขึน้ (298.5 พนัลำ้นเยน) เนื่องจำกกำรรวมบรษิัท
ย่อยที่กล่ำวถึงขำ้งตน้ และหนีสิ้นภำษีเงินไดร้อตดับญัชีก็เพิ่มขึน้ดว้ย (102.8 พนัลำ้นเยน) 

ไตรมำส 3 ปี 2567 
หนีสิ้นรวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2567 มีจ ำนวน 5,175.72 พันลำ้นเยน ลดลง 183.0 พันลำ้นเยนจำก 5,358.7

พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2567 ปัจจยัหลกัคือเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่นๆ ลดลง (284.2 พนัลำ้นเยน)  
 

5.5. ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปี 2564 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2565 มีจ ำนวน 3,897.0 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 765.6 พนัลำ้นเยน จำก 

3,131.4 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2564 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้จำกก ำไรท่ีเป็นของเจำ้ของบรษิัทใหญ่
จ ำนวน 637.3 พนัลำ้นเยน กำรจ่ำยเงินปันผลที่ลดลง (73.7 พนัลำ้นเยน) กำรเพิ่มขึน้ของผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำของกำร
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ด ำเนินงำนในต่ำงประเทศ (75.0 พันลำ้นเยน) และกำรเพิ่มขึน้ของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคุม (58.8 พันลำ้นเยน) 
ส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2565 มีจ ำนวน 3,466.8 พนัลำ้นเยน และอตัรำส่วนหนีสิ้นท่ี
มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ (อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อทุน) อยู่ที่ 0.77 เท่ำ (0.59 เท่ำ หลงัจำกปรบัปรุง
หลกัเกณฑเ์ครดิตตรำสำรทนุของสินเชื่อดอ้ยสิทธิและหุน้กูด้อ้ยสิทธิ) 

ปี 2565 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 มีจ ำนวน 4,646.4 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 749.4 พนัลำ้นเยน จำก 

3,897.0 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2565 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้จำกก ำไรท่ีเป็นของเจำ้ของบรษิัทใหญ่
จ ำนวน 694.0 พันลำ้นเยน กำรจ่ำยเงินปันผลที่ลดลง (165.9 พันลำ้นเยน) และกำรเพิ่มขึน้ของผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำ
ของกำรด ำเนินงำนในต่ำงประเทศ (93.9 พนัลำ้นเยน) ส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทใหญ่ ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 
มีจ ำนวน 4,181.1 พนัลำ้นเยน และอตัรำส่วนหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทใหญ่ (อตัรำส่วนหนีสิ้น
ต่อทนุ) อยู่ที่ 0.65 เท่ำ (0.51 เท่ำ หลงัจำกปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์ครดิตตรำสำรทนุของสินเชื่อดอ้ยสิทธิและหุน้กูด้อ้ยสิทธิ) 

ปี 2566 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วันที่ 31 มีนำคม 2567 มีจ ำนวน 5,355.8 พันลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 709.4 พันลำ้นเยนจำก 

4,646.4 พนัลำ้นเยน ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 ปัจจยัหลกัที่ท  ำใหเ้พิ่มขึน้มำจำกก ำไรท่ีเป็นของเจำ้ของบรษิัทใหญ่จ ำนวน 
549.3 พันลำ้นเยน กำรจ่ำยเงินปันผลที่ลดลง (152.1 พันลำ้นเยน) กำรเพิ่มขึน้ของผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำของกำร
ด ำเนินงำนในต่ำงประเทศ (105.9 พันลำ้นเยน) และกำรเพิ่มขึน้ของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคุมจำกกำรรวมบริษัท 
นิปปอน สตีล เทรดดิง้ คอรป์อเรชั่น (112.8 พนัลำ้นเยน) รวมถึงปัจจยัอื่นๆ ผลที่ตำมมำคือส่วนของผูถื้อหุน้รวมที่เป็นของ
เจำ้ของบริษัทใหญ่ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2566 มีจ ำนวน 4,777.7 พันลำ้นเยน และอัตรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้รวมที่เป็นของเจำ้ของบริษัทแม่ (D/E ratio) อยู่ที่ 0.57 เท่ำ (0.45 เท่ำ หลงัจำกปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์ครดิต
ตรำสำรทนุของสินเชื่อดอ้ยสิทธิและหุน้กูด้อ้ยสิทธิ) 

ไตรมำส 3 ปี 2567 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2567 มีจ ำนวน 5,848.6 พนัลำ้นเยน เพิ่มขึน้ 492.8 พนัลำ้นเยน จำก 

5,355.8 พนัลำ้นเยน ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2567 ปัจจยัหลกัที่ท  ำใหเ้พิ่มขึน้มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของก ำไรสะสมจ ำนวน 281.5 
พนัลำ้นเยน  กำรเพิ่มทุนจ ำนวน 149.7 พนัลำ้นเยน และกำรเพิ่มขึน้ของส่วนเกินทุนจ ำนวน 147.5 พนัลำ้นเยน ส่งผลให้
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2567 มีจ ำนวน 5,255.3 พนัลำ้นเยน และอตัรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระ
ดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทใหญ่ (อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อทนุ) อยู่ที่ 0.53 เท่ำ 

 

5.6. นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

นโยบำยกำรแจกเงินปันผลพืน้ฐำนของบริษัทคือกำรจ่ำยเงินปันผลจำกกองทุนที่สำมำรถแจกจ่ำยได ้ณ สิน้ครึ่ง
แรกของปี (ระหว่ำงกำล) และครึ่งหลงั (สิน้ปี) ของปีบญัชี โดยค ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำนรวมและปัจจยัต่ำงๆ เช่น ควำม
ตอ้งกำรเงินทุนส ำหรบั กำรลงทุนและกิจกรรมอื่น ๆ ที่มุ่งเป้ำไปที่มูลค่ำขององคก์รและแนวโน้มผลกำรด ำเนินงำนใน
ขณะเดียวกันก็พิจำรณำโครงสร้ำงทำงกำรเงินของบริษัททั้งบนฐำนรวมและ เฉพำะกิจกำร บริษัทได้ยอมรับกำร
วำงเป้ำหมำยอตัรำกำรจ่ำยปันผลรวมปีประมำณที่ประมำณ 30% เป็นเกณฑม์ำตรฐำนส ำหรบั “กำรจ่ำยเงินปันผลจำก
กองทุนที่สำมำรถแจกจ่ำยไดโ้ดยค ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำนรวม” ระดับของเงินปันผลระหว่ำงกำลจะถูกก ำหนดโดย
พิจำรณำจำกผลกำรด ำเนินงำนครึง่ปีแรกและกำรคำดกำรณส์ ำหรบัปีงบกำรเงินเต็ม 
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6. ภาวะอุตสาหกรรมเหล็กทั่วโลก 
กำรผลิตเหล็กทั่วโลกในปี 2567 ลดลง 0.9% เมื่อเทียบกบัปี 2566 มำอยู่ที่ 1.839 พนัลำ้นตนั ซึ่งสะทอ้นจำกกำร

จดัอนัดบัประเทศผูผ้ลิตเหล็กทั่วโลก (71 ประเทศ) โดย World Steel Association กำรผลิตเหล็กดิบทั่วโลกถกูคำดกำรณ์

ว่ำในปี 2568 จะเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเมื่อเทียบกับระดบัของปี 2024 ซึ่งนบัเป็นกำรเพิ่มขึน้รำยปีครัง้แรก นบัตัง้แต่กำรเติบโต

เกือบ 4% เมื่อเทียบปีต่อปีในปี 2564 หลังจำกภำวะหยุดชะงักในปี 2563 กำรผลิตที่เพิ่มขึน้ใน อเมริกำเหนือ ยุโรป 

ตะวนัออกกลำง และอินเดีย จะช่วยชดเชยปีที่คำดว่ำจะยงัคงอ่อนแออีกปีหน่ึงของจีน 

ที่มำ: World Steel Association, Fastmarkets 
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เอกสารแนบ 4 
สรุปข้อมูล Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited 

 
1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 
ชื่อบรษิัท  : Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited (“ACO I”)  
ที่ตัง้ส ำนกังำนใหญ่ : 1st Floor Anglo-Mauritius House, Intendance Street, Port Louis, Mauritius  
โทรศพัท ์ : - 
ประเภทธุรกิจ : บรษิัทเอกชน 
เลขทะเบียนบรษิัท : 137999 C1/GBL 
เว็บไซต ์ : - 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 51,46 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั 
รำคำพำร ์ : 1.00 ดอลลำรส์หรฐัต่อหุน้ 
จ ำนวนหุน้ท่ีช ำระแลว้: หุน้สำมญั 51.46 ลำ้นหุน้ 
 
2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ 

2.1 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
ประกอบกิจกำรส ำนกังำนปฏิบตัิกำรภูมิภำค โดยใหบ้ริกำรกับกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกันดงันี ้กำรบริหำรงำนทั่วไป 

กำรวำงแผนธุรกิจ และประสำนงำนทำงธุรกิจ 
 

2.2 โครงสร้างรายได ้
โครงสรำ้งรำยได ้ตัง้แต่ปี 2564 – 2566 มีดงัต่อไปนี ้    

(หน่วย: ลำ้นดอลลำรส์หรฐั)  

รายการ 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 

รายได้  % รายได้  % รายได้   %  
รำยไดด้อกเบีย้ - - 1.36 99.08 3.46 20.46 
รำยไดอ่ื้น - - 0.01 0.92 13.45 79.54 
กำรเปลี่ยนแปลงสทุธิในมลูคำ่ยตุิธรรมของ
สินทรพัยท์ำงกำรเงินที่มลูค่ำยตุิธรรมผำ่นก ำไรหรือ
ขำดทนุ 

270.61 100.00 - - - - 

 รวมรายได้ 270.61 100.00 1.37 100.00 16.91 100.00 
ที่มำ : ACO I 
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3. ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัท 
3.1 ผู้ถือหุ้น 

รำยชื่อผูถื้อหุน้รำยใหญ่ 10 อนัดบัแรก ตำมทะเบียนผูถื้อหุน้ล่ำสดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 
ล าดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1 Nippon Steel Corporation 51,459,728 100.00 
 รวม 51,459,728 100.00 

 ที่มำ : NSC 
 

3.2 ความสัมพนัธก์ับบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกัน 
ผูร้บัควำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) 

ผูใ้หค้วำมชว่ยเหลือทำงกำรเงิน : บรษิัท นิปปอน สตีล (ไทยแลนด)์ จ ำกดั 
ควำมสมัพนัธ ์ : NSTH มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่รำยเดียวกนักบับรษิัทฯ ซึ่งคือ NSC ที่ถือหุน้ทำงตรง

ในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 10.24 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ และถือหุน้
ทำงออ้มในบริษัทฯ จ ำนวนรอ้ยละ 49.99 ของทุนจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ผ่ำน 
ACO I 

  
 

3.3 คณะกรรมการบริษัทฯ 
รำยชื่อคณะกรรมกำรของบรษิัทฯ ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1 Koyanagi Takatsugu กรรมกำร 
2 Kailash Jaulim กรรมกำร 
3 Rizwana Ameer Meea กรรมกำร 

 ที่มำ: ACO I 
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4. สรุปรายการส าคัญในงบการเงนิ 

4.1 งบแสดงฐานะการเงนิ         
(หน่วย: ลำ้นดอลลำรส์หรฐั) 

รายการ 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 
ล้าน

ดอลลาร์
สหรัฐ 

ร้อยละ 
ล้าน

ดอลลาร์
สหรัฐ 

ร้อยละ 
ล้าน

ดอลลาร์
สหรัฐ 

ร้อยละ 

สินทรัพย ์             
สินทรัพยห์มุนเวียน       
เงินสดและเทียบเท่ำเงินสด 0.01 0.00 3.61 1.13 31.91 21.99 
จ ำนวนเงินที่เรียกเก็บจำกบริษัทย่อย - - 3.59 1.12 0.28 0.19 
กำรช ำระล่วงหนำ้ - - - - 0.02 0.01 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 0.01 0.00 7.20 2.25 32.21 22.19 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน       
สินทรพัยท์ำงกำรเงินที่มลูค่ำยตุิธรรมผำ่นก ำไรหรือขำดทนุ 330.20 100.00 - - - - 
กำรลงทนุในบรษิัทย่อย - - 287.86 90.06 100.53 69.27 
จ ำนวนเงินที่เรียกเก็บจำกบริษัทย่อย - - 24.56 7.68 12.39 8.54 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 330.20 100.00 312.42 97.75 112.93 77.81 
รวมสินทรัพย ์ 330.21 100.00 319.62 100.00 145.13 100.00 
หนีสิ้น       
หนีสิ้นหมุนเวียน             
เงินกูจ้ำกบริษัทแม่โดยตรง 29.83 9.03 - - - - 
ค่ำธรรมเนียมคำ้งจ่ำยและบญัชีเจำ้หนีอ่ื้นๆ 0.01 0.00 0.06 0.02 0.04 0.03 
จ ำนวนเงินที่คำ้งช ำระแกบ่คุคลที่เกี่ยวขอ้ง 1.55 0.47 3.02 0.94 - - 
หนีส้ินภำษีปัจจบุนั 0.74 0.23 0.54 0.17 0.04 0.03 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 32.13 9.73 3.62 1.13 0.08 0.05 
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน       
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น - - - - - - 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน - - - - - - 
รวมหนี้สิน 32.13 9.73 3.62 1.13 0.08 0.05 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุเรือนหุน้        
   ทนุจดทะเบียน 19.89 6.02 51.46 16.10 51.46 35.46 
   ทนุที่ช  ำระแลว้ 19.89 6.02 51.46 16.10 51.46 35.46 
ก ำไรสะสม       
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 278.19 84.25 264.55 82.77 93.60 64.49 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 298.08 90.27 316.00 98.87 145.06 99.95 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 330.21 100.00 319.62 100.00 145.13 100.00 

ที่มำ : ACO I 
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4.2 งบก าไรขาดทนุ 
        (หน่วย: ลำ้นดอลลำรส์หรฐั) 

รายการ 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐ 

ร้อยละ 
ล้าน

ดอลลาร์
สหรัฐ 

ร้อยละ 
ล้าน

ดอลลาร์
สหรัฐ 

ร้อยละ 

รายได้             
รำยไดด้อกเบีย้ - - 1.36 99.08 3.46 20.46 
รำยไดอ่ื้น - - 0.01 0.92 13.45 79.54 
กำรเปลี่ยนแปลงสทุธิในมลูคำ่ยตุิธรรมของสินทรพัยท์ำงกำรเงินที่
มลูค่ำยตุิธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทนุ 

270.61 100.00 - - - - 

รวมรายได้ 270.61 100.00 1.37 100.00 16.91 100.00 
ค่าใช้จ่าย       
ค่ำธรรมเนียมค ำปรกึษำ (0.27) (0.10) - - - - 
ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรบริหำรและค่ำธรรมเนียมใบอนญุำต (0.00) (0.00) (0.02) (1.37) (0.02) (0.11) 
ค่ำธรรมเนียมผูด้แูลทรพัยส์นิ (0.04) (0.01) (0.05) (3.37) (0.03) (0.17) 
ค่ำธรรมเนียมตรวจสอบบญัช ี (0.01) (0.00) (0.01) (0.59) (0.01) (0.04) 
กำรดอ้ยค่ำของสินทรพัย ์ - - (11.95) (869.61) (187.33) (1,107.48) 
ค่ำธรรมเนียมธนำคำร (0.00) (0.00) (0.00) (0.16) (0.00) (0.01) 
ค่ำธรรมเนียมทำงกฎหมำยและมืออำชีพ (0.00) (0.00) (0.01) (0.60) (0.02) (0.10) 
รวมค่าใช้จ่าย (0.32) (0.12) (12.04) (875.68) (187.40) (1,107.90) 
ตน้ทนุทำงกำรเงิน (1.44) (0.53) (0.19) (13.70) - - 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 268.85 99.35 (10.85) (789.37) (170.49) (1,007.90) 
ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้ (1.11) (0.41) 0.21 14.92 (0.46) (2.73) 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับปี 267.73 98.94 (10.64) (774.45) (170.95) (1,010.64) 

ที่มำ: ACO I 
 

4.3 งบกระแสเงนิสด 
    (หน่วย: ลำ้นดอลลำรส์หรฐั) 

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2564 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน (0.05) 3.61 28.30 
กระแสเงินสดทีใ่ชใ้นกิจกรรมกำรเงิน - (0.00) - 
กระแสเงินสดจำกกำรลงทนุ - - - 
การเพิ่มขึน้สุทธิของเงินสดและเทียบเท่าเงินสด (0.05) 3.61 28.30 
เงินสดและเทียบเท่ำเงินสด ณ ตอนตน้ของปี 0.06 0.01 3.61 
เงินสดและเทยีบเท่าเงินสด ณ ตอนสิน้ปี 0.01 3.61 31.91 

ที่มำ: ACO I 
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5. ค าอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

5.1 รายได้ 
ปี 2564 
จำกผลกำรด ำเนินงำนปี 2564 ACO I มีรำยไดร้วมทั้งสิน้ 270.61 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ซึ่งเป็นกำรเปล่ียนแปลง

สุทธิในมูลค่ำยุติธรรมของสินทรพัยท์ำงกำรเงินที่วดัมูลค่ำดว้ยมลูค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุนจ ำนวน 270.61 ลำ้น
ดอลลำรส์หรฐั รำยไดร้วมเพิ่มขึน้จำกปี 2563 จ ำนวน 317.62 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 675.73 

ปี 2565 
จำกผลกำรด ำเนินงำนปี 2565 ACO I มีรำยไดร้วมทัง้สิน้ 1.37 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั แบ่งเป็นรำยไดด้อกเบีย้ 1.36 

ลำ้นดอลลำรส์หรฐั และรำยไดอ้ื่น 0.01 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั รำยไดร้วมลดลงจำกปี 2564 จ ำนวน 269.24 ลำ้นดอลลำร์
สหรฐั หรือลดลงรอ้ยละ 99.49 

ปี 2566 
จำกผลกำรด ำเนินงำนปี 2566 ACO I มีรำยไดร้วมทั้งสิน้ 16.91 ลำ้นดอลลำรส์หรัฐ แบ่งเป็นรำยไดด้อกเบีย้ 

3.46 ลำ้นดอลลำรส์หรัฐ และรำยไดอ้ื่น 13.45 ลำ้นดอลลำรส์หรัฐ รำยไดร้วมเพิ่มขึน้จำกปี 2565 จ ำนวน 15.54 ลำ้น
ดอลลำรส์หรฐั หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1,130.62 

 
5.2 ต้นทนุและค่าใช้จ่าย 

ปี 2564 
ในปี 2564 ACO I มีค่ำใชจ้่ำยรวม 0.32 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 0.12 ของรำยไดร้วม แบ่งเป็นค่ำที่

ปรึกษำ 0.27 ลำ้นดอลลำรส์หรัฐ ค่ำธรรมเนียมผู้ดูแลทรัพยสิ์น 0.04 ลำ้นดอลลำรส์หรัฐ และค่ำสอบบัญชี 0.01 ลำ้น
ดอลลำรส์หรฐั เพิ่มขึน้จำกปี 2563 จ ำนวน 0.18 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 124.85 

ปี 2565 
ในปี 2565 ACO I มีค่ำใชจ้่ำยรวม 12.04 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 875.68 ของรำยไดร้วม แบ่งเป็นค่ำ

บริหำรและค่ำใบอนุญำต 0.02 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ค่ำธรรมเนียมผูดู้แลทรพัยสิ์น 0.05 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ค่ำสอบบญัชี 
0.01 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั กำรดอ้ยค่ำของสินทรพัย ์11.95 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั และค่ำใชจ้่ำยทำงกฎหมำยและวิชำชีพ 0.01 
ลำ้นดอลลำรส์หรฐั เพิ่มขึน้จำกปี 2564 จ ำนวน 11.71 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3,608.62 

ปี 2566 
ในปี 2566 ACO I มีค่ำใชจ้่ำยรวม 187.40 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 1,107.90 ของรำยไดร้วม แบ่งเป็น

ค่ำบรหิำรและค่ำใบอนญุำต 0.02 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ค่ำธรรมเนียมผูด้แูลทรพัยสิ์น 0.03 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ค่ำสอบบญัชี 
0.01 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั กำรดอ้ยค่ำของสินทรพัย ์187.33 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั และค่ำใชจ้่ำยทำงกฎหมำยและวิชำชีพ 
0.02 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั เพิ่มขึน้จำกปี 2565 จ ำนวน 175.36 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1,456.97 
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5.3 ก าไรสุทธิ  
ปี 2564 
ในปี 2564 ACO I มีก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน 267.73 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั คิดเป็นรอ้ยละ 98.94 ของรำยได้

รวม เพิ่มขึน้จำกปี 2563 จ ำนวน 316.31 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 651.12 เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนำ้ เนื่องจำก 
ACO I มีรำยไดเ้พิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั 

ปี 2565 
ในปี 2565 ACO I มีขำดทุนสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน 10.64 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั คิดเป็นรอ้ยละ (774.45) ของ

รำยไดร้วม ลดลงจำกปี 2564 จ ำนวน 278.38 ลำ้นดอลลำรส์หรัฐ หรือลดลงรอ้ยละ 103.98 เมื่อเทียบกับปีก่อนหนำ้ 
เนื่องจำก ACO I มีตน้ทนุเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั 

ปี 2566 
ในปี 2566 ACO I มีขำดทนุสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนติดลบ 170.95 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั คิดเป็นรอ้ยละ (1,010.64) 

ของรำยไดร้วม ลดลงจำกปี 2565 จ ำนวน 160.30 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั หรือลดลงรอ้ยละ 1,505.92 เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนำ้ 
 

5.4 สินทรัพย ์
ปี 2564 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 ACO I มีสินทรัพยร์วม 330.21 ลำ้นดอลลำรส์หรัฐ เพิ่มขึน้ 267.32 ลำ้นดอลลำร์

สหรฐั หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 425.07 จำกวนัที่ 31 ธันวำคม 2563 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและเงิน
ฝำกสถำบนักำรเงิน และสินทรพัยท์ำงกำรเงินท่ีวดัมลูค่ำดว้ยมลูค่ำยตุิธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทนุ 

ปี 2565 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 ACO I มีสินทรพัยร์วม 319.62 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ลดลง 10.59 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั 

หรือลดลงรอ้ยละ 3.21 จำกวนัที่ 31 ธันวำคม 2564 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรลดลงของสินทรพัยท์ำงกำรเงินที่วัด
มลูค่ำดว้ยมลูค่ำยตุิธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทนุ 

ปี 2566 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 ACO I มีสินทรพัยร์วม 145.13 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ลดลง 174.49 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั 

หรือลดลงรอ้ยละ 54.59 จำกวันที่ 31 ธันวำคม 2565 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรลดลงของเงินลงทุนในบริษัทย่อย
และจ ำนวนเงินท่ีไดร้บัจำกบรษิัทย่อย 

 
5.5 หนีส้นิ 
ปี 2564 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 ACO I มีหนีสิ้นรวม 32.13 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ลดลง 0.41 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั หรือ

รอ้ยละ 1.27 จำกวนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรลดลงของจ ำนวนเงนิท่ีตอ้งช ำระใหแ้ก่บคุคลหรือ
กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

ปี 2565 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 ACO I มีหนีสิ้นรวม 3.62 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ลดลง 28.52 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั หรือ

ลดลงรอ้ยละ 88.74 จำกวนัที่ 31 ธันวำคม 2564 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรลดลงของเงินกูย้ืมจำกบริษัทแม่โดยตรง
และหนีสิ้นภำษีเงินไดปั้จจบุนั 
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ปี 2566 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 ACO I มีหนีสิ้นรวม 0.08 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ลดลง 3.54 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั หรือ

ลดลงรอ้ยละ 97.85 จำกวนัที่ 31 ธันวำคม 2565 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรลดลงของจ ำนวนเงินที่ตอ้งช ำระใหแ้ก่
บคุคลหรือกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั หนีสิ้นภำษีเงินไดปั้จจบุนั และค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยและเจำ้หนีอ้ื่น 

 
5.6 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปี 2564 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 ACO I มีส่วนของผูถื้อหุน้ 298.08 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 

ACO I มีส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2563 จ ำนวน 267.73 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 882.39 จำกกำร
เพิ่มขึน้ของก ำไรสะสม 

ปี 2565 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 ACO I มีส่วนของผูถื้อหุน้ 316.00 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 

ACO I มีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2564 จ ำนวน 17.93 ลำ้นดอลลำรส์หรัฐ หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.01 จำกกำร
เพิ่มขึน้ของทนุท่ีออกและช ำระแลว้ 

ปี 2566 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 ACO I มีส่วนของผูถื้อหุน้ 145.06 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 

ACO I มีส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงจำกสิน้ปี 2565 จ ำนวน 170.95 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั หรือลดลงรอ้ยละ 54.10 จำกกำรลดลง
ของก ำไรสะสม 

 
6. ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็ทั่วโลก 

กำรผลิตเหล็กทั่วโลกในปี 2567 ลดลง 0.9% เมื่อเทียบกบัปี 2566 มำอยู่ที่ 1,839 พนัลำ้นตนั ซึ่งสะทอ้นจำกกำร

จดัอนัดบัประเทศผูผ้ลิตเหล็กทั่วโลก (71 ประเทศ) โดย World Steel Association กำรผลิตเหล็กดิบทั่วโลกถกูคำดกำรณ์

ว่ำในปี 2568 จะเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเมื่อเทียบกับระดบัของปี 2024 ซึ่งนบัเป็นกำรเพิ่มขึน้รำยปีครัง้แรก นบัตัง้แต่กำรเติบโต

เกือบ 4% เมื่อเทียบปีต่อปีในปี 2564 หลังจำกภำวะหยุดชะงักในปี 2563 กำรผลิตที่เพิ่มขึน้ใน อเมริกำเหนือ ยุโรป 

ตะวนัออกกลำง และอินเดีย จะช่วยชดเชยปีที่คำดว่ำจะยงัคงอ่อนแออีกปีหน่ึงของจีน 

ที่มำ: World Steel Association, Fastmarkets 
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เอกสารแนบ 5 
สรุปข้อมูลบริษทั จี เจ สตีล จ ากัด (มหาชน) 

1. ข้อมูลเบือ้งตน้ 
ชื่อบรษิัท  : บรษิัท จี เจ สตีล จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “GJS”) 
ที่ตัง้ส ำนกังำนใหญ่ : เลขที่ 88 ปำโซ่ ทำวเวอร ์ชัน้ 24 ถนนสีลม แขวงสรุยิวงศ ์เขตบำงรกั กรุงเทพมหำนคร 10500 
โทรศพัท ์ : 0-2267-8222 
โทรสำร : 0-2267-9048 
ประเภทธุรกิจ : ผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้น และผลิตภณัฑต์่อเนื่อง ซึ่งสำมำรถแบ่งไดเ้ป็นสำย 
  ผลิตภณัฑด์งัต่อไปนี ้1. เหล็กแผน่รีดรอ้นชนิดมว้น 2. เหล็กแผ่นรีดรอ้นปรบัสภำพ 
  ผิวชนิดมว้น 3. เหล็กแผ่นรีดรอ้นลำ้งผิวและเคลือบน ำ้มนั 
เลขทะเบียนบรษิัท : 0107538000401  
เว็บไซต ์ : http://www.gjsteel.co.th 
ทนุจดทะเบียน : 27,600,824,751.36 บำท  
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 24,467,649,500.16 บำท 
รำคำพำร ์ : 0.96 บำทต่อหุน้   
จ ำนวนหุน้ท่ีช ำระแลว้ : หุน้สำมญั 25,487,134,896 หุน้ 

 
2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ 

2.1 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการทีส่ าคัญ 
ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

2564 ▪ บริษัทฯ มีบนัทึกผลก ำไรจ ำนวนมำกในช่วงระหว่ำงปี อนัเนื่องมำจำกรำคำ HRC ที่สงูขึน้ทั่วโลก และส่วนผสม 
วัตถุดิบที่ดีขึน้ กระแสเงินสดส่วนใหญ่ใชใ้นกำรช ำระคืนเงินกู้ใหก้ับ Link Capital และใชล้ดหนีส้ินอ่ืนๆ อีก
หลำย รำยกำร ดว้ยเหตนุี ้GJ Steel จึงกลำยเป็นบริษัทที่ปลอดหนีโ้ดยสมบรูณ ์ 

▪ บริษัทฯ ไดด้  ำเนินตำมกลยุทธก์ำรลดเหล็กดิบ (ซึ่งน ำเขำ้) และเศษเหล็กน ำเขำ้ โดยหนัมำเพิ่มเปอรเ์ซ็นตข์อง 
เศษเหล็กในประเทศ จำกกำรเปลี่ยนแปลงกระบวนกำรหลำยอย่ำงในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ประสบ
ควำมส ำเรจ็ ในกำรเพ่ิมเปอรเ์ซ็นตเ์ศษเหล็กในประเทศเป็น 70.4% ในปี 2564 เทียบกบั 45.7% ในปี 2560 ซึ่ง
ไม่เพียงช่วยลด ตน้ทุน (เนื่องจำกเศษเหล็กในประเทศมีรำคำถูกกว่ำ) แต่ยงัช่วยลดควำมเสี่ยงจำกควำมผนั
ผวนของรำคำและอตัรำแลกเปลี่ยนดว้ย 

2565 ▪ ในช่วงปีที่ผ่ำนมำบริษัท Nippon Steel Corporation (NSC) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยข์อง
ประเทศญ่ีปุ่ น โดยมีธุรกิจหลกัคือกำรผลิตเหล็กและกำรแปรรูปเหล็ก ไดเ้ขำ้ซือ้หุน้ 40.45% จำกหุน้ทัง้หมด
ของบริษัท และท ำค ำเสนอเขำ้ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัท (Mandatory Tender Offer) โดยสำมำรถเขำ้
ซือ้หุน้ไดท้ัง้สิน้ 7.70% ส่งผลใหปั้จจุบนั NSC ถือหุน้ในสดัส่วน 57.60% ทัง้ทำงตรงและทำงออ้ม โดยรวมถึง
หุน้ที่ถือโดยจี สตีล และบริษัทย่อย 

▪ ในช่วงปีที่ผ่ำนมำ ทำงบริษัทฯไดร้บัวงเงินสินเชื่อระยะสัน้ที่ไม่มีขอ้ผูกมัดและไม่มีหลกัประกันจำกบุคคลที่
เกี่ยวขอ้ง และสถำบนักำรเงินในประเทศหลำยแห่ง เพ่ือใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัทฯ (รวมถึงหนงัสือค ำ้
ประกนัโดยธนำคำร, ตรำสำรเครดิต, สินเช่ือเพ่ือกำรน ำเขำ้ และวงเงินแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ) และใช้
เพ่ือกำรบริหำรจดักำรเงินตำมควำมจ ำเป็น 

▪ ทำงบริษัทฯไดด้ ำเนินโครงกำรลดตน้ทุน (Cost Reduction Program) เพื่อเป็นมำตรกำรรบัมือกบักำรเพิ่มขึน้
ของรำคำปัจจัยกำรผลิตทั้งหมดโดยเฉพำะค่ำสำธำรณูปโภค โดยได้เริ่มกิจกรรม Total Productive 
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ปี การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 
Maintenance ในทุกส่วนของบริษัท ซึ่งจะช่วยส่งเสริมควำมแข็งแกรง่ใหก้ับกระบวนกำรทัง้หมดและปรบัปรุง
พฒันำก ำลงักำรผลิต คณุภำพ ตน้ทนุ กำรส่งมอบ และกำรรกัษำสิ่งแวดลอ้ม ใหด้ียิ่งขึน้ 

▪ บริษัทไดว้่ำจ้ำงผูเ้ชี่ยวชำญทำงเทคนิคเพื่อด ำเนินกำรตรวจสอบสำยกำรผลิต Galvanizing Line ที่อยู่ใน
ระหว่ำงกำรก่อสรำ้ง จำกกำรสอบทำนทำงเทคนิคดังกล่ำว พบว่ำต้องมีกำรลงทุนเพิ่มเติมส ำหรับกำร
ด ำเนินงำนของสำยกำรผลิต Galvanizing Line จ ำนวนเงินประมำณ 44.25 ลำ้นเหรียญสหรฐั ถึง 47.25 ลำ้น
เหรียญสหรฐั (เทียบเท่ำประมำณ 1,534 ลำ้นบำท ถึง 1,638 ลำ้นบำท) โดยผูบ้ริหำรมีขอ้สงัเกตอีกว่ำ แมจ้ะมี
กำรลงทุนเพิ่มเติมดงักล่ำว ยงัมีโอกำสนอ้ยมำกที่สำยกำรผลิต Galvanizing Line ดงักล่ำวจะสำมำรถบรรลุ
ก ำลงักำรผลิตตำมที่ตอ้งกำร ค่ำก ำหนดต่ำง ๆ ของคุณภำพ และปริมำณของจ ำนวนที่คำดว่ำจะผลิตได ้แต่
หำกไม่เปลี่ยนชิน้ส่วนที่เก่ำและเป็นสนิมก็จะมีควำมเสี่ยงในดำ้นควำมต่อเนื่องในกำรด ำเนินงำนผลิต กำรเสีย
บ่อยครัง้เนื่องจำกกำรแตกรำ้วและหยุดกำรผลิต ซึ่งมีผลใหเ้กิดค่ำบ ำรุงรกัษำและค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน
ที่สูง และที่ส  ำคัญปัญหำด้ำนคุณภำพและควำมปลอดภัยจะยังคงเป็นข้อกังวลหลัก และสุดท้ำยคือ
ภำพลักษณ์ของผลิตภัณฑข์องบริษัทอำจจะเสียหำยอย่ำงมำก เม่ือพิจำรณำปัจจัยทั้งหลำยแลว้ ที่ประชุม
คณะบริหำรมีมติที่จะไม่ด ำเนินกำรติดตัง้สำยกำรผลิต Galvanizing Line ที่มีอยู่ต่อไป โดยพิจำรณำตัง้ค่ำเผื่อ
กำรดอ้ยค่ำเพ่ิมเติมของสำยกำรผลิต Galvanizing Line ดงักล่ำวจ ำนวน 3,617 ลำ้นบำท (โดยใชร้ำคำตลำด
ของเศษเหล็ก) ต่อมำในที่ประชุมคณะกรรมกำรตรวจสอบและคณะกรรมกำรบริษัทเม่ือวนัที่ 23 กุมภำพนัธ์ 
2566 ไดอ้นุมตัิใหบ้ริษัทบนัทึกขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของเครื่องจักรที่ใชง้ำนไม่ไดร้อกำรขำยจ ำนวน 3,617 
ลำ้นบำท ในงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสรจ็ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2565 

2566 ▪ รฐับำลไทยโดยกระทรวงพำณิชยป์ระกำศมำตรกำรควบคมุกำรน ำเขำ้ HRC ที่ ไม่เป็นธรรมดงัต่อไปนี ้
- ขยำยกำรใชม้ำตรกำรตอบโตก้ำรทุ่มตลำดส ำหรบัสินคำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้น 

ที่มี แหล่งก ำเนิดจำกสหพนัธส์ำธำรณรฐับรำซิล สำธำรณรฐัอิสลำมอิหร่ำน และสำธำรณรฐัตุรกี เป็น
เวลำ 5 ปี มีผลตัง้แต่วนัที่ 2 มิถนุำยน 2566 ถึงวนัที่ 1 มิถนุำยน 2571  

- ขยำยกำรใช้มำตรกำรตอบโต้กำรทุ่มตลำดส ำหรับสินค้ำเหล็กแผ่นรีดร้อนฯ ที่มีแหล่งก ำเนิดจำก
สำธำรณรฐั ประชำชนจีนและมำเลเซีย เป็นเวลำ 5 ปี มีผลตัง้แต่วนัที่ 11 กรกฎำคม 2566 ถึงวนัที่ 10 
กรกฎำคม 2571  

- เม่ือวนัที่ 15 กันยำยน 2566 กรมกำรคำ้ต่ำงประเทศ ไดอ้อกประกำศในรำชกิจจำนุเบกษำเพื่อเปิดกำร
ไต่สวนกำรหลบเลี่ยงมำตรกำรตอบโตก้ำรทุ่มตลำด กรณีสินคำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดเป็นมว้นและไม่
เป็นมว้น ที่มีตน้ก ำเนิดจำกสำธำรณรฐัประชำชนจีนเพ่ือขยำยกำรเรียกเก็บอำกรตอบโตก้ำรทุ่มตลำดกบั
กำรน ำเข้ำสินค้ำเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วนเจืออัลลอย ที่มีแหล่งก ำเนิดจำก
สำธำรณรฐัประชำชนจีน 

2567 ▪ รฐับำลไทยโดยกระทรวงพำณิชยไ์ดป้ระกำศมำตรกำรต่อไปนีเ้พื่อควบคมุกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้น (HRC) 
ที่ไม่เป็นธรรม 
- กำรบงัคบัใชม้ำตรกำรต่อตำ้นกำรหลีกเลี่ยงอำกรส ำหรบัผลิตภณัฑเ์หล็กแผ่นรีดรอ้นทัง้แบบมว้นและไม่

เป็นมว้นที่มีแหล่งก ำเนิดจำกสำธำรณรฐัประชำชนจีน เพ่ือขยำยกำรเรียกเก็บอำกรตอบโตก้ำรทุ่มตลำด
ส ำหรบักำรน ำเขำ้เหล็กกลำ้ผสมรีดรอ้นทั้งแบบมว้นและไม่เป็นมว้นที่มีแหล่งก ำเนิดจำกสำธำรณรฐั
ประชำชนจีนจำกผูผ้ลิต 17 รำย มีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที่ 2 สิงหำคม 2567 เป็นตน้ไป 

- กำรขยำยระยะเวลำกำรบังคับใชม้ำตรกำรตอบโตก้ำรทุ่มตลำดส ำหรบัผลิตภัณฑเ์หล็กรีดรอ้นที่เติม
โบรอนที่มีแหล่งก ำเนิดจำกสำธำรณรฐัประชำชนจีนเป็นระยะเวลำ 5 ปี มีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 8 
พฤศจิกำยน 2567 ถึงวนัที่ 7 พฤศจิกำยน 2572 

 ที่มำ: บริษัทฯ  
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2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
2.2.1 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
บริษัท จี เจ สตีล จ ำกัด (มหำชน) ด ำเนินธุรกิจเป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น (hot-rolled 

coil) เป็นผลิตภัณฑห์ลักตำมค ำสั่งของลูกคำ้ โดยผลิตภัณฑห์ลักของบริษัทจะถูกน ำไปใชโ้ดยตรงในงำนก่อสรำ้ง กำร
ชลประทำนและวิศวกรรมโยธำ และใชเ้ป็นวัตถุดิบของอุตสำหกรรมต่อเนื่องต่ำงๆ เช่น อุตสำหกรรมแปรรูปเหล็กแผ่น
ส ำหรบังำนก่อสรำ้ง ไดแ้ก่ ท่อเหล็ก และเหล็กโครงสรำ้งรูปพรรณ อุตสำหกรรมต่อเนื่องอื่นๆ เช่น ภำชนะบรรจนุ ำ้มนั ก๊ำซ
หุงต้ม อุปกรณ์หรือชิน้งำนส ำหรับอุตสำหกรรมทั่วไป เป็นต้น โรงงำนผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดม้วนของบริษัทใช้
เทคโนโลยีกำรผลิตอนัทนัสมยั โดยรวมกระบวนกำรหลอม กำรหล่อ และกำรรีดไวใ้นโรงงำนเดียวกนัอย่ำงสมบูรณแ์ละมี
ประสิทธิภำพสูง หรือที่เรียกว่ำ Compact Mini Mill ซึ่งประกอบด้วย เทคโนโลยีกำรหลอมเหล็กด้วยเตำอำรค์ไฟฟ้ำ 
(Electric Arc Furnace (EAF)) เทคโนโลยีกำรหล่อเหล็กแท่งแบนแบบต่อเนื่อง (Continuous Casting Machine) และ
เทคโนโลยีกำรรีดเหล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot Strip Mill) อย่ำงต่อเนื่องทุกกระบวนกำรดังกล่ำว กระบวนกำรผลิตของบริษัท
โดยสงัเขปเริ่มจำกน ำเศษเหล็ก (ferrous scrap) และเหล็กถลงุ (pig Iron) มำหลอมรวมกนัในเตำอำรค์ไฟฟ้ำ (EAF) จนได้
เป็นน ำ้เหล็กที่อณุหภูมิประมำณ 1,600 องศำเซลเซียส แลว้น ำไปปรบัปรุงคณุภำพน ำ้เหล็กดว้ยกำรเติมสำรปรุงแต่งต่ำงๆ 
เพื่อให้ได้คุณภำพตำมมำตรฐำนหรือตำมข้อก ำหนดของลูกค้ำ จำกนั้นจึงน ำน ้ำเหล็กที่ได้เข้ำสู่กระบวนกำรหล่อ
แบบต่อเนื่องเป็นเหล็กแท่งแบน (slab) ขนำดกลำง ควำมหนำ 60 มม. และน ำเหล็กแท่งแบนที่ไดม้ำผ่ำนกระบวนกำรรีด
ร้อนเพื่อรีดลดขนำดให้ได้เป็นเหล็กแผ่นรีดร้อนขนำดควำมหนำในช่วง 1.2-25.0 มม. ตำมค ำสั่งของลูกค้ำ ทั้งนี ้ 
กระบวนกำรผลิตข้ำงตน้จะเป็นกระบวนกำรผลิตแบบต่อเนื่อง โดยใช้เวลำกำรผลิตทั้งกระบวนกำรเพียง 3.5 ชั่วโมง 
โรงงำนผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นของบริษัท มีก ำลงักำรผลิตอยู่ที่ 1.5 ลำ้นตนัต่อปี ซึ่งเพียงพอต่อค ำสั่งซือ้ของลกูคำ้
ส ำหรับส่วนผสมของผลิตภัณฑ์ที่หลำกหลำย (various product mixes) โดยผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นรีดรอ้นที่ผลิตได้มี
คุณภำพตำมเกณฑ์มำตรฐำนผลิตภัณฑ์อุตสำหกรรมของไทย (มอก.) และนอกจำกนี ้สำมำรถผลิตสินค้ำได้
มำตรฐำนสำกลอย่ำงมำตรฐำนของญ่ีปุ่ น (JIS) สหรฐัอเมริกำ (ASTM และ SAE) ยุโรป (EN) มำเลเซีย (MS) ฯลฯ ตำม
ควำมตอ้งกำรของตลำดทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศไดอ้ีกดว้ย 

 
2.2.2 ลักษณะของผลิตภัณฑ ์ 
บริษัทประกอบธุรกิจเป็นผูผ้ลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้น และผลิตภณัฑต์่อเนื่อง ซึ่งสำมำรถแบ่งไดเ้ป็นสำยผลิตภัณฑ ์

ดงัต่อไปนี ้ 
1) เหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น (Hot Rolled Coil)  
2) เหล็กแผ่นรีดรอ้นปรบัสภำพผิวชนิดมว้น (Skin-passed Hot Rolled Coil)  
3) เหล็กแผ่นรีดรอ้นลำ้งผิวและเคลือบน ำ้มนั (Hot Rolled Pickled and Oiled Product) *  

โดยผลิตภณัฑเ์หล่ำนีจ้ะมีกำรน ำไปใชใ้นอตุสำหกรรมต่อเนื่องต่ำงๆ ดงัต่อไปนี ้
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ชนิด การน าไปใช้ 
เหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น (Hot Rolled Coil) ท่อเครื่องกล ท่อไฟฟ้ำ ท่อน ำ้ กำรก่อสรำ้ง เหล็กตวัซี นั่ งรำ้นที่ใช ้

ในกำรก่อสรำ้ง เสำไฟฟ้ำ ถงัแก๊ส ท่อสตีมด ำ ผลิตภณัฑท์ี่สำมำรถ 
ตำ้นทำนกำรกดักรอ่นจำกบรรยำกำศ ผลิตเหล็กแผ่นรีดเย็น 

เหล็กแผ่นรีดรอ้นปรบัสภำพผิวชนิดมว้น  
(Skin-passed Hot Rolled Coil) 

เครื่องมือกำรเกษตร กำรก่อสรำ้งทั่วไป แผ่นเหล็กโครงสรำ้ง 

เหล็กแผ่นรีดรอ้นลำ้งผิวและเคลือบน ำ้มนั *  
(Hot Rolled Pickled & Oiled Product) 

คสัซีรถ ลอ้รถ คอมเพรสเซอร ์โครงตูเ้ย็น โครงตูไ้มโครเวฟ 

 

2.2.3 การจัดหาผลิตภัณฑแ์ละบริการ 
กำรผลิตและก ำลงักำรผลิต 

 บริษัทไดมุ้่งเนน้กำรควบคุมกำรผลิตใหเ้กิดคุณภำพและควำมสม ่ำเสมอสงูสดุ อีกทัง้เรื่องของคุณภำพพิเศษ ที่
ตลำดยงั ตอ้งพึ่งพำกำรน ำเขำ้ เช่น เหล็กคุณภำพส ำหรบัอุตสำหกรรมถงัแก๊ส เหล็กคุณภำพส ำหรบังำนเชื่อมและทนแรง
ดงึสงู  

บรษิัทมีแผนที่จะปรบัปรุงกลยทุธด์ำ้นผลิตภณัฑด์งันี ้ 
1. มุ่งเนน้ผลิตภณัฑต์ำมควำมตอ้งกำรตลำด และมีกำรใชง้ำนอยู่สม ่ำเสมอ  

2. พฒันำผลิตภณัฑท์ี่รองรบัตลำดที่ไม่ใช่แค่อตุสำหกรรมก่อสรำ้งทั่วไป แต่รวมไปถึงอตุสำหกรรมผลิตชิน้ส่วน 

อตุสำหกรรมก่อสรำ้งขนำดใหญ่ รวมถึงอตุสำหกรรมเครื่องเครื่องใชไ้ฟฟ้ำ ครวัเรือน และยำนยนต  ์ 

3. พัฒนำเหล็กแผ่นรีดรอ้นที่น ำไปใชส้ ำหรบัอุตสำหกรรมต่อเนื่อง เช่น เหล็กแผ่นรีดเย็น (Cold-rolled Coil) 
เหล็กแผ่น เคลือบสงักะสี (Galvanizing steel)  

4. พฒันำผลิตภณัฑเ์หล็กมว้นท่ีมีควำมหนำพิเศษ ตำมควำมตอ้งกำรของตลำดเฉพำะและตลำดระดบับน 

 

วตัถดุิบและสำธำรณปูโภคส ำคญัที่ใชใ้นกำรผลิต 
วัตถุดิบที่ใชใ้นกำรผลิตของบริษัทสำมำรถจดักลุ่มอย่ำงกวำ้งๆ ได ้4 กลุ่ม คือ เหล็กถลุง (Pig Iron) เศษเหล็ก

น ำเขำ้ (Import Scrap) เศษเหล็กในประเทศ (Local Scrap) และเศษเหล็กที่กลบัมำจำกกระบวนกำรผลิต (Return Scrap)  
ในปีที่ผ่ำนมำ บรษิัทใชว้ตัถดุิบในกำรผลิตสำมำรถแจกแจงไดด้งันี ้ 
1. เหล็กถลงุ (Pig Iron) 0-5%  
2. เศษเหล็กน ำเขำ้ (Import Scrap) 5-10%  
3. เศษเหล็กในประเทศ (Local Scrap) 80-90%  
4. เศษเหล็กที่กลบัมำจำกกระบวนกำรผลิต (Return Scrap) 3-5% 
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กระบวนกำรผลิต 

 
บริษัทใชว้ิธีกำรผลิตแบบโรงงำนผลิตเหล็กขนำดย่อม แทนวิธีกำรผลิตแบบโรงงำนผลิตเหล็กครบวงจร โรงงำน

ของบริษัทมีขอ้ไดเ้ปรียบโรงงำนผลิตเหล็กขนำดย่อมอื่นๆ โดยใชเ้ทคโนโลยีกำรป้อนเศษเหล็กแบบต่อเนื่อง (Consteel ® 
Process) ซึ่งพัฒนำขึน้โดยบริษัท Intersteel Technology Inc. และกำรหล่อเหล็กแท่งแบนอย่ำงบำง ซึ่งพัฒนำขึน้โดย
บริษัท SMS Group โดยเหล็กที่หล่อออกมำจะเขำ้สู่เตำอบแบบอุโมงค ์เขำ้สู่กระบวนกำรรีดรอ้นโดยผ่ำนแท่นรีด 6 แท่น 
จำกนัน้เขำ้สู่กระบวนกำรท ำใหเ้ย็นโดยใชม้่ำนน ำ้ (Laminar cooling) และผ่ำนเขำ้เครื่องมว้นต่อไป วิธีกำรผลิตโดยบรษิัท 
SMS ที่ผสมผสำนเทคนิคกำรหล่อเหล็กแบนและกำรรีดรอ้นเขำ้ดว้ยกัน เรียกว่ำสำยกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นขนำดย่อม 
(Compact Strip Production - CSP) 

กระบวนกำรผลิตที่ใชเ้ทคโนโลยีกำรป้อนเศษเหล็กแบบต่อเนื่องและ/หรือสำยกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นขนำด
ย่อมที่บรษิัทเลือกใชน้ัน้ ไดม้ีกำรติดตัง้ในโรงงำนอื่นๆ ทัง้ในสหรฐัอเมรกิำ ญ่ีปุ่ น และอิตำลี ขอ้ไดเ้ปรียบของเทคโนโลยีและ
เทคนิคดงักล่ำวมีดงัต่อไปนี ้

1. เทคโนโลยีกำรป้อนเศษเหล็กแบบต่อเนื่อง ช่วยลดกำรใชพ้ลังงำนในกำรหลอมในเตำหลอมไฟฟ้ำ (EAF) 
เนื่องจำกไม่ตอ้งเปิดฝำเตำหลอมเพื่อรบัเศษเหล็ก จึงมีกำรสญูเสียพลงังำนเพียงเล็กนอ้ย ในขณะท่ีล ำเลียง
เศษเหล็กมำที่เตำ เศษเหล็กจะไดร้ับควำมรอ้นจำกฝุ่ นไอที่เกิดจำกเตำหลอมไฟฟ้ำ ก่อนจะส่งเขำ้ไปยัง
ขัน้ตอนกำรหลอมท ำใหล้ดปรมิำณกำรใชพ้ลงังำนไฟฟ้ำ 

2. กำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นดว้ยเทคนิคกำรหล่อเหล็กแท่งแบนอย่ำงบำง สำมำรถลดตน้ทุนกำรผลิตประกำร
แรกคือ ค่ำพลังงำน โดยจะช่วยลดกำรสูญเสียพลังงำนในขั้นตอนกำรส่งเหล็กแท่งแบนผ่ำนเตำอบแบบ
อโุมงคเ์พื่อเขำ้สู่กระบวนกำรรีดรอ้นโดยตรงในขณะที่เหล็กแผ่นยงัคงมีอุณหภมูิที่ 900-1000 องศำเซลเซียส 
อีกประกำรหนึ่งคือ ขนำดของควำมหนำที่เริ่มรีด โดยเริ่มกำรรีดลดขนำดที่ควำมหนำ 50-60 มิลลิเมตร แทน
กำรเริ่มรีดลดขนำดที่ควำมหนำ 200-250 มิลลิเมตร ตำมแบบดัง้เดิม 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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3. กระบวนกำรผลิตอย่ำงต่อเนื่องจำกกำรแปรรูปวตัถุดิบเป็นเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้น ภำยในเวลำไม่ถึง 5 
ชั่วโมง ท ำใหไ้ม่มีสินคำ้ระหว่ำงผลิต ซึ่งเป็นกระบวนกำรผลิตที่มีควำมคล่องตวัและทนัต่อเวลำ 

กระบวนกำรผลิตของบริษัทหลงัจำกไดเ้หล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดมว้นแลว้ จะสำมำรถน ำไปผลิตผลิตภณัฑต์่อเนื่อง
ไดอ้ีก 2 ขัน้ตอน ซึ่งเป็นอิสระต่อกนัคือ 

1. สำยกำรผลิตปรบัสภำพผิวเหล็ก (Skin-pass mill line)  
2. สำยกำรผลิตลำ้งผิวและเคลือบน ำ้มนั (ใชเ้ฉพำะ Tension leveler เพื่อปรบัควำมเรียบ) 
กำรจดัหำวตัถดุิบ 
ควำมตอ้งกำรวตัถดุิบ (เหล็กถลงุและเศษเหล็ก) มีปรมิำณสงู และเนื่องจำกปรมิำณวตัถดุิบในประเทศมีไม่

เพียงพอ กบัควำมตอ้งกำรในกำรใชใ้นประเทศ ดงันัน้ จึงยงัคงตอ้งมีกำรน ำเขำ้วตัถดุิบ  
ในปีที่ผ่ำนมำ โดยบรษิัทไดจ้ดัหำวตัถดุิบเป็นสดัส่วนดงันี ้ 
1. จดัหำวตัถดุิบเศษเหล็กในประเทศ (Local Scrap) ประมำณ 90%  
2. จดัหำวตัถดุิบเหล็กถลงุน ำเขำ้ (imported Pig Iron) และเศษเหล็กน ำเขำ้ (Imported Scrap) รวมกนั 

ประมำณ 10 %  
 

ความสัมพนัธก์ับกลุ่มผู้ถือหุน้ใหญ่ 
ณ วนัท่ี 29 มีนำคม 2567 บรษิัทฯ มีโครงสรำ้งกำรถือหุน้ในบรษิัทย่อย ดงันี ้  

 
ที่มำ: บริษัทฯ 

ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน ์ระหว่ำง NIPPON STEEL CORPORATION (“ผู้ถือหุ้นใหญ่”) กบับรษิัท  
กำรด ำเนินธุรกิจในประเทศไทยของผูถื้อหุน้ใหญ่และบริษัทด ำเนินธุรกิจที่แตกต่ำงกัน โดยกำรด ำเนินธุรกิจใน

ประเทศไทยของผูถื้อหุน้ใหญ่จะมุ่งเนน้ (1) เหล็กแผ่นรีดรอ้นส ำหรบักระบวนกำรรีดเย็น (Re-Rolling Hot-Rolled Coil) 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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ส ำหรบัอตุสำหกรรมยำนยนต ์กระป๋องบรรจภุณัฑ ์และกำรก่อสรำ้ง (2) เหล็กแผ่นรีดรอ้นลำ้งผิวดว้ยกรดและเคลือบน ำ้มนั 
(Pickled and Oiled Hot-Rolled Coil) ส ำหรบัอุตสำหกรรมยำนยนต ์และ (3) เหล็กแผ่นรีดรอ้นอื่นๆ ส ำหรบัอุตสำหกรรม
ยำนยนต ์อย่ำงไรก็ดี กำรด ำเนินธุรกิจของกิจกำรมุ่งเนน้เหล็กแผ่นรีดรอ้นส ำหรบักำรใชง้ำนพืน้ฐำนทั่วไป เนื่องดว้ยควำม
แตกต่ำงในกำรน ำผลิตภณัฑไ์ปใชง้ำนและกลุ่มลกูคำ้ รวมถึงคณุลกัษณะเฉพำะของผลิตภณัฑ ์กำรด ำเนินธุรกิจในประเทศ
ไทยของผูถื้อหุน้ใหญ่และบรษิัทจึงไม่ปรำกฏควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนร์ะหว่ำงกนั 
ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนร์ะหว่ำงบรษิัทกบับรษิัท จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) ("จี สตีล") ในกำรป้องกนัควำมขดัแยง้ทำง 

ผลประโยชนใ์นอนำคตระหว่ำงบรษิัทและจี สตีล บรษิัทและจี สตีลมีแนวทำงในกำรก ำหนดมำตรกำรกำรป้องกนั
ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนร์ะหว่ำงบรษิัทและจี สตีล ดงัต่อไปนี ้

1) รกัษำนโยบำยกำรผลิตในปัจจบุนัที่อิงจำกค ำสั่งซือ้ของลกูคำ้ ไม่ว่ำลกูคำ้ปัจจบุนัหรือลกูคำ้ใหม่ก็ตำม โดย
ค ำสั่งซือ้รวมถึงปริมำณที่จะสั่งซือ้จำกแต่ละบริษัทขึน้อยู่กับกำรตัดสินใจของลูกคำ้เอง แมว้่ำบริษัทและจี 
สตีลจะมีควำมสำมำรถในกำรผลิตผลิตภณัฑป์ระเภทต่ำงๆ ที่มีควำมใกลเ้คียงกนัซึ่งขึน้อยู่กบัควำมตอ้งกำร
ของลกูคำ้ แต่บริษัทมุ่งเนน้กำรผลิต HRC ส ำหรบักำรใชง้ำนแบบแผ่นตดั (cut sheet) เป็นหลกั และจี สตีล
มุ่งเน้นกำรผลิต HRC ส ำหรับอุตสำหกรรมกำรผลิตท่อ (pipe making industry) เป็นหลัก โดยบริษัทใช้
แนวทำงดงักล่ำวในกำรจดัท ำแผนธุรกิจซึ่งคณะกรรมกำรตรวจสอบจะติดตำมตรวจสอบเป็นประจ ำทุกไตร
มำส 

2) กำรลดโอกำสกำรท ำธุรกิจแข่งขนักันระหว่ำงบริษัทและจี สตีล: ฝ่ำยจดักำรของบริษัทและจี สตีลจะมีกำร
วำงแผนจัดท ำแนวทำงกำรขยำยธุรกิจในอนำคตของแต่ละบริษัท โดยตัง้อยู่บนหลักกำรควำมเหมำะสม 
และควำมช ำนำญกระบวนกำรผลิต กลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำยในปัจจุบันของแต่ละบริษัท ให้สอดคลอ้ งกับ
แนวโนม้ควำมตอ้งกำรผลิตภณัฑใ์นอนำคตของแต่ละกลุ่มลกูคำ้ หลีกเล่ียงกำรลงทนุท่ีซ ำ้ซอ้น และสรำ้งกำร
ประหยดัต่อขนำด (Economies of Scale) ทัง้ในกำรผลิตและกำรจดัซือ้วตัถดุิบ บนพืน้ฐำนของนโยบำยกำร
ผลิตในปัจจบุนัท่ีอิงจำกค ำสั่งซือ้ของลกูคำ้ที่ไดอ้ธิบำยไวใ้นขอ้ 1 เพื่อประโยชนข์องบรษิัทและจี สตีล 

3) ควำมเป็นอิสระของคณะกรรมกำรและฝ่ำยจัดกำร: บริษัทและจี  สตีลต่ำงมีคณะกรรมกำรและ
คณะกรรมกำรตรวจสอบเป็นของตนเอง ทัง้นีเ้พื่อเป็นกำรรกัษำผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้รำยย่อยของทัง้สอง
ฝ่ำย และฝ่ำยจดักำรของแต่ละบริษัทต่ำงก็มีนโยบำยกำรด ำเนินธุรกิจเป็นของตนเอง เพื่อด ำรงควำมเป็น
อิสระในกำรบรหิำรจดักำรของแต่ละบรษิัท เพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทและจี สตีล 

4) อ ำนำจอนุมัติแผนธุรกิจจะขึน้อยู่กับคณะกรรมกำรของแต่ละบริษัทซึ่งรวมถึงกรรมกำรอิสระ ซึ่งประธำน
เจำ้หนำ้ที่บริหำรและฝ่ำยจัดกำรจะไม่มีอ ำนำจในกำรด ำเนินกำรใดโดยปรำศจำกแผนธุรกิจซึ่งไดร้บักำร
อนุมตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท คณะกรรมกำรบริษัทมีกำรตรวจสอบสภำวะของตลำด ควำมตอ้งกำรของ
ลกูคำ้ ค่ำใชจ้่ำยในกำรจดัซือ้ ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน และปัจจยัอื่นๆ ก่อนกำรอนมุตัิแผนธุรกิจดงักล่ำว 
นอกจำกนัน้ ในกรณีที่มีคะแนนเสียงเท่ำกัน ประธำนที่ประชมุ (ซึ่งเป็นกรรมกำรอิสระ) จะมีสิทธิออกเสียงชี ้
ขำด 

5) กำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัระหว่ำงบรษิัทและจี สตีล: ทัง้สองบรษิัทมีนโยบำยในกำรด ำรงหลกักำรท ำกำรคำ้
ปกติทั่วไป (Commercial Arm's Length Basis) ในกำรท ำรำยกำรระหวำ่งกนัระหวำ่งบรษิัทและจี สตีล โดย
หำกมีกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัระหว่ำงทัง้สองบรษิัท ทัง้สองบรษิัทจะจดัใหม้ีกำรตรวจสอบขอ้มลูที่โปร่งใส
กับผูส้อบบัญชีเพื่อใหส้ำมำรถตรวจสอบและใหค้วำมเห็นเก่ียวกับรำยกำรเก่ียวโยงดงักล่ำว และทั้งสอง

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 
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บรษิัทจะท ำกำรเปิดเผยขอ้มลูอย่ำงเพียงพอในงบกำรเงิน เพื่อป้องกนัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนร์ะหว่ำง
บริษัทกับจี สตีล บริษัทมุ่งเนน้กำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นส ำหรบักำรใชง้ำนแบบแผ่นตัด (cut sheet) เป็น
หลัก ในขณะที่จี สตีลมุ่งเน้นกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นส ำหรับอุตสำหกรรมกำรผลิตท่อ (pipe making 
industry) เป็นหลัก จำกนโยบำย, ค ำสั่งซือ้ของลูกคำ้ ซึ่งเป็นไปตำมขีดควำมสำมำรถในกำรผลิตและ
คณุภำพของผลิตภณัฑจ์ำกแต่ละบรษิัท มีผลแสดงอตัรำส่วนในปี 2566 และ 2567 ดงันี ้

 

อัตราส่วนการผลิตตามลักษณะอุตสาหกรรม 
บริษัท 

2566 2567 
อตุสำหกรรมกำรผลิตท่อ 21% 23% 
กำรใชง้ำนแบบแผ่นตดั 68% 60% 
อ่ืนๆ 11% 17% 
รวม 100% 100% 

ที่มำ: บริษัทฯ 

2.3 โครงสร้างรายได ้        
(หน่วย: ลำ้นบำท)  

รายได้  
(บริษัทฯ และบริษัทย่อย) 

2565 2566 ปี 2567 
รายได้  ร้อยละ รายได้  ร้อยละ รายได้  ร้อยละ 

รายได้ในประเทศ           
- บริษัทที่เกี่ยวขอ้งกนั 17,358 99.08% 12,347 98.02% 11,881 98.62% 
- กลุ่มอื่น ๆ 13 0.07% - -      45   0.37% 

รวมรายได้ในประเทศ 17,371  99.15% 12,347 98.02% 11,926 98.99% 

ต่างประเทศ       
- กลุ่มอื่น ๆ  - - - - - - 
ต่างประเทศทางอ้อม1/ 
- บริษัทที่เกี่ยวขอ้งกนั 32 0.18% 135 1.07% - - 

รวมรายได้จากต่างประเทศ 32 0.18% 135 1.07% - - 
รวม 17,403 99.33% 12,482 99.09% 11,926 98.99% 

รายได้อ่ืน  
       
- กำรขำยเศษวสัดเุหลือทิง้จำก
กำรผลิต 

57 0.33% 57 0.46% 60 0.50% 

- ก ำไรจำกตดัจ ำหน่ำยหนีส้นิที่
หมดอำยคุวำม สทุธิ 

43 0.25% 8 0.07% - - 

- รำยไดอ้ื่น ๆ 12 0.07% 8 0.06% 6 0.05% 
- ดอกเบีย้รบั 5 0.02% 29 0.23% 41 0.34% 
- ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน - - 13 0.10%      16    0.13% 
รายได้รวม 17,520 100.00% 12,597 100.00% 12,049 100.00% 

หมำยเหต:ุ 1/ ขำยในต่ำงประเทศทำงออ้ม หมำยถึง กำรขำยใหก้บัผูค้ำ้ในประเทศเพ่ือสง่ออกไปยงัตลำดต่ำงประเทศ 
ที่มำ:  บริษัทฯ 
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3. ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัทฯ 
3.1 ผู้ถือหุ้น 

รำยชื่อและสดัส่วนกำรถือหุน้ของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ 10 รำย ณ วนัท่ี 29 มีนำคม 2567 มีดงันี ้

ล ำดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น 
สัดส่วน 

การถือหุ้น 
1. ASIA CREDIT OPPORTUNITIES I (MAURITIUS) LIMITED 10,310,359,336  40.45  

2. บริษัท จี สตลี จ ำกดั (มหำชน) 2,122,427,209  8.33  

3. NIPPON STEEL CORPORATION 1,962,277,175  7.70  

4. QUAM SECURITIES LIMITED A/C CLIENT 1,493,269,228  5.86  

5. บริษัท ไทย อำร.์ที.เอ็น.ที โฮลดิง้ จ ำกัด 1,266,895,900  4.97  

6. น.ส. อรุณศรี รตันธัญญำภรณ ์ 1,231,815,000  4.83  

7. น.ส. สวุรรณำ โกวิทยโ์สภณ 759,500,000  2.98  

8. THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING 
CORPORATION LIMITED, SINGAPORE BRANCH 

434,900,000  1.71  

9. บริษัท ซูพีเรียร ์โอเวอรซ์ีส ์(ประเทศไทย) จ ำกดั 412,500,000  1.62  

10. บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ จ ำกดั 307,000,000  1.20  

11. ผูถ้ือหุน้อ่ืน 5,186,191,048  20.35  
รวม 25,487,134,896  100.00  

ที่มำ: บริษัทฯ 
 

3.2 คณะกรรมการบริษัทฯ 
คณะกรรมกำรบรษิัท มีจ ำนวนทัง้สิน้ 9 คน ประกอบดว้ย 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1.  นำย สตีเฟ่น คำรล์ สจ๊วต ประธำนกรรมกำร, กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 

2.  นำย ฮิเดกิ โอกำวะ ประธำนเจำ้หนำ้ทีบ่ริหำร, กรรมกำร 

3.  นำย ทำคตัสกึ ุโคยำนำง ิ กรรมกำร 

4.  นำย ทำคำยกูิ ซูซูก ิ กรรมกำร 

5.  นำย บณัฑรูย ์จุย้เจริญ กรรมกำร 

6.  นำย สมชยั ลีสวสัดิ์ตระกลู กรรมกำร 

7.  นำย อิจิโร ่ซำโต ้ กรรมกำร 

8.  นำย นิพทัธ ์จิตรประสงค ์ กรรมกำรอิสระ, ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 

9.  นำย ประสิทธิ์ กำญจนศกัดิ์ชยั กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 

 ที่มำ: บริษัทฯ 
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4. สรุปรายการส าคัญในงบการเงนิ 
4.1 งบแสดงฐานะการเงนิรวม             

รายการ 
31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย ์         
สินทรัพยห์มุนเวียน       
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 2,215.29 16.42 2,238.46 99.53 664.96 5.62 
เงินลงทนุระยะสัน้ในเงินฝำกประจ ำ - - - - 1,000.74 8.46 
ลกูหนีก้ำรคำ้ 59.83 0.44 14.84 0.12 18.14 0.15 
สินคำ้คงเหลือ - สทุธิ 2,217.24 16.43 2,183.89 16.99 2,024.14 17.10 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น - สทุธิ 144.81 1.07 126.81 0.99 184.12 1.56 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 4,637.17 34.36 4,563.99 35.51 3,892.11 32.89 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน       
สินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้- สทุธิ - - 7.71 0.06 6.41 0.05 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์- สทุธิ 8,601.49 63.74 8,236.98 64.09 7,869.40 66.50 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน  - สทุธิ 4.71 0.03 5.12 0.04 27.30 0.23 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น - สทุธิ 251.20 1.86 39.01 0.30 38.74 0.33 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 8,857.39 65.64 8,288.81 64.49 7,941.85 67.11 
รวมสินทรัพย ์ 13,494.56 100.00 12,852.81 100.00 11,833.95 100.00 
หนีส้ิน       
หนีส้ินหมุนเวียน       
เจำ้หนีก้ำรคำ้ 236.86 1.76 124.42 0.97 112.18 0.95 
เจำ้หนีห้มนุเวียนอื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจำ่ย 370.52 2.75 339.02 2.64 316.19 2.67 
เงินรบัล่วงหนำ้จำกลกูคำ้ 12.78 0.09 5.61 0.04  0.42   0.00  
ดอกเบีย้คำ้งจ่ำย 9.82 0.07 8.66 0.07  9.67   0.08  
หนีส้ินจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำรและกำร
ประนีประนอมยอมควำมที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี 

3.81 0.03 - 
 

- - - 

ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่
เกี่ยวขอ้งกนัที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 

4.34 0.03 - - - - 

ส่วนของหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนด
ช ำระภำยในหนึ่งปี 

- - 4.50 0.04 3.38 0.03 

หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 4.32 0.03 5.48 0.04 33.04 0.28 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 642.45 4.76 487.70 3.79 474.89 4.01 
       

หนีส้ินไม่หมุนเวียน       
หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ - สทุธิ 5.46 0.04  3.45   0.03   3.20   0.03  
ประมำณกำรหนีส้ินไม่หมนุเวียนผลประโยชน์
พนกังำนเมื่อเกษียณอำยุ 

143.89 1.07 163.85 1.27 176.87 1.49 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 149.35 1.11 167.30 1.30 180.07 1.52 
รวมหนีส้ิน 791.81 5.87 655.00 5.10 654.96 5.53 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุเรือนหุน้        
    ทนุจดทะเบียน 27,600.82 204.53 27,600.82 214.75 27,600.82 233.23 
    ทนุที่ออกและช ำระแลว้ 24,467.65 181.31 24,467.65 190.37 24,467.65 206.76 
ส่วนเกิน (ต ่ำกว่ำ) มลูค่ำหุน้สำมญั (9,667.49) (71.64) (9,667.49) (75.22) (9,667.49) (81.69) 
ส่วนเกินมลูค่ำหุน้จำกกำรลดทนุ - - - - - - 
ทนุส ำรองตำมกฎหมำย  37.00   0.27  37.00 0.29 37.00 0.31 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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รายการ 
31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ขำดทนุสะสม  (2,444.09)  (18.11) (2,949.04) (22.94) (3,967.84) (33.53) 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้ือหุน้ 309.68 2.29 309.68 2.41 309.68 2.62 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 12,702.76 94.13 12,197.80 94.90 11,179.00 94.47 

ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุ - - - - - - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 12,702.76 94.13 12,197.80 94.90 11,179.00 94.47 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 13,494.56 100.00 12,852.81 100.00 11,833.95 100.00 

ที่มำ: บริษัทฯ    
 

4.2 งบก าไรขาดทนุรวม          
 

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้           
รำยไดจ้ำกกำรขำย - สทุธิ 17,402.81 99.33 12,481.73 99.09 11,926.37 98.99 
ตดัจ ำหน่ำยหนีส้ินทีห่มดอำยคุวำม 42.99 0.25 8.32 0.07 - - 
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ - สทุธิ 

- - 12.69 0.10 15.73 0.13 

รำยไดอ้ื่น 74.20 0.42 94.14 0.75 106.42 0.88 
รวมรายได้ 17,519.99 100.00 12,596.88 100.00 12,048.52 100.00 

ค่าใช้จ่าย       
ตน้ทนุขำย       
ตน้ทนุของสินคำ้ที่ขำย 16,101.61 91.90 12,266.97 97.38 12,136.93 100.73 
ตน้ทนุกำรผลิตที่สญูเปล่ำ 44.99 0.26 129.41 1.03 111.54 0.93 
ขำดทนุจำกกำรลดมลูค่ำสินคำ้คงเหลือ 
(กลบัรำยกำร) 

56.20 0.32 (35.01) (0.28) 91.14 0.76 

รวมต้นทุนขาย 16,202.80 92.48 12,361.36 98.13 12,339.61 102.42 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย 167.08 0.95 141.57 1.12 146.34 1.21 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร 630.62 3.60 583.92 4.64 551.02 4.57 
ขำดทนุจำกค ำสั่งซือ้ของวตัถดุิบที่ยงัไม่ไดร้บั
มอบ 

- - - - 29.00 0.24 

ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ - สทุธิ 

6.07 0.03 - - - - 

ขำดทนุจำกกำรดอ้ยค่ำเครื่องจกัรที่ใชง้ำน
ไม่ไดร้อกำรขำย 

3,617.00 20.64 - - - - 

ตน้ทนุทำงกำรเงิน 3.13 0.02 1.71 0.01 1.35 0.01 
รวมค่าใช้จ่าย 20,626.70 117.73 13,088.57 103.90 13,067.33 108.46 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (3,106.71) (17.73) (491.68) (3.90) (1,018.81) (8.46) 
ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้ (29.23) (0.17) - - - - 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี (3,135.94) (17.90) (491.68) (3.90) (1,018.81) (8.46) 

ที่มำ: บริษัทฯ 
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4.3 งบกระแสเงนิสดรวม 
    (หน่วย: ลำ้นบำท) 

รายการ 
งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2565 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2566 

งวด 12 เดือนสิน้สุด  
31 ธันวาคม 2567 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 1,615.35 320.31 (386.69) 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (195.50) (292.12) (1,181.41) 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน (4.94) (4.95) (5.38) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิ 1,414.92 23.24 (1,573.48) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ ตน้งวด 800.47 2,215.29 2,238.46 
ผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนของเงินตรำต่ำงประเทศคงเหลือสิน้ปี (0.09) (0.07) (0.01) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ปลายงวด 2,215.29 2,238.46 664.96 

ที่มำ: บริษัทฯ 
 

4.4 อัตราส่วนทางการเงนิ 

รายการ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2565 2566 2567 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) (Current Ratio) 7.55 9.36  8.20 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเร็ว (เท่ำ) (Quick Ratio) 3.54 4.62  3.55 
อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด (เท่ำ) (Operating Cash Flow Ratio) 2.50 0.57  -0.80 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  
(Operating Efficiency Ratio)    

 

อตัรำส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ำรคำ้ (เท่ำ) (Accounts Receivable Turnover) 582 334  723 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) (Days of Receivables) 0.62 1.08  0.50 
อตัรำส่วนหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ (เท่ำ) (Inventory Turnover) 6 5 6 
ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉลี่ย (วนั) (Days of Inventory on Hand) 61 67  61 
อตัรำส่วนหมนุเวียนเจำ้หนี ้(เทำ่) (Accounts Payable Turnover) 61 67  103 
ระยะเวลำช ำระหนี ้(วนั) (Days of Payables) 6 5  3 
ระยะเวลำกำรแปลงเป็นเงินสด (วนั) (Cash Conversion Cycle) 55 63  58 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)     

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (%) (Gross Profit Margin) 7% 1% -3% 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (%) (Operating Profit Margin) 3% -4% -8% 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน ก่อนดอกเบีย้ ภำษี และ ค่ำเสื่อมรำคำ (%) (EBITDA Margin) -15% 0% -4% 
อตัรำก ำไรสทุธิ (%) (Net Profit Margin) -18% -4% -9% 
อตัรำผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ (%) (Return on Equity) -22% -4% -9% 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(%) (Return on Assets) -21% -4% -8% 
อตัรำหมนุเวียนของสินทรพัย ์(เท่ำ) (Total Assets Turnover) 1.16 0.96  0.98 

อัตราส่วนวิเคราะหค์วามสามารถในการช าระหนี ้(Debt Leverage Ratio)     

อตัรำส่วนหนีส้ินต่อทนุ (เท่ำ) (Debt to Equity Ratio) 0.06 0.05  0.06 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (เท่ำ) (Interest Coverage Ratio) 3,862.48 732.97  -1,129 
อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล (%) (Dividend Payout Ratio) - -    - 

ที่มำ: บริษัทฯ 
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5. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงนิ 
5.1 แนวโน้มทางธุรกิจ 

ปี 2565 
กำรบรโิภคในประเทศโดยรวมของผลิตภณัฑแ์ผ่นเหล็กรีดรอ้นลดลงรอ้ยละ 16 ในไตรมำส 4 ปี 2565 และรอ้ยละ 

17 จนถึงเดือนธันวำคม 2565 (ขอ้มลูจำกสถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย) 
ควำมต้องกำรของตลำดที่ลดลง ควำมตึงเครียดทำงกำรเมืองอย่ำงต่อเนื่อง แรงกดดันด้ำนเงินเฟ้อที่สูง

(โดยเฉพำะค่ำไฟฟ้ำและก๊ำซธรรมชำติที่เพิ่มขึน้) และรำคำเศษเหล็กที่สูงขึน้ส่งผลให้สภำพแวดลอ้มกำรด ำเนินงำน
โดยรวมในประเทศไทยและตลำดเหล็กทั่วโลกยำกล ำบำก 

แมว้่ำบริษัทสำมำรถจ ำกัดปริมำณกำรขำยใหล้ดลงเหลือ 7% ตลอดทัง้ปี 2565 เมื่อเทียบกบักำรลดลง 17% ใน
อุตสำหกรรม แต่ตน้ทุนวัตถุดิบที่สูงและรำคำสำธำรณูปโภคที่เพิ่มขึน้ส่งผลใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรลดลงในปี 
2565 บรษิัทไดใ้ชม้ำตรกำรตอบโตห้ลำยประกำร เพื่อผ่ำนพน้สถำนกำรณน์ีแ้ละท ำใหธุ้รกิจมีควำมยั่งยืนยิ่งขึน้ในอนำคต 

ปี 2566 
กรมกำรคำ้ต่ำงประเทศไดเ้ริ่มมีกำรสอบสวนกำรต่อตำ้นกำรหลบเล่ียงกำรน ำเขำ้ เหล็กแผ่นรีดรอ้นเจือ (Alloy 

HRC) บำงประเภทจำกจีนในช่วงเดือนกันยำยน ปี 2566 ท ำใหก้ำรน ำเขำ้สินคำ้ดงักล่ำวลดลงในไตรมำส 4 ปี 2566 ส่ิงนี ้
ช่วยในกำรแกไ้ขสถำนกำรณอ์ุปทำนส่วนเกินของเหล็กแผ่นรีดรอ้น (HRC) ในตลำดภำยในประเทศ น ำไปสู่ระดบัสินคำ้ใน
ตลำดที่ลดลง และช่วยรกัษำเสถียรภำพของตลำดในประเทศในอนำคต 

ปี 2567 
บริษัทเผชิญกบัควำมทำ้ทำยอย่ำงต่อเนื่องอนัเนื่องมำจำกควำมตอ้งกำร HRC ที่ชะลอตวัควบคู่กบักำรน ำเขำ้ใน

ระดบัสงูและอตัรำก ำไรขัน้ตน้ของเหล็กที่ถกูบีบ 
ในขณะที่บริษัทฯ ติดตำมสถำนกำรณก์ำรน ำเขำ้อย่ำงต่อเนื่อง และน ำเรื่องกำรน ำเขำ้ที่ไม่เป็นธรรมเพื่อรำยงำน

แจง้กับหน่วยงำนที่เก่ียวขอ้ง และรฐับำลไดป้ระกำศมำตรกำรต่อตำ้นกำรหลบเล่ียงและต่อตำ้นกำรทุ่มตลำดในช่วงปี 
2567 เพื่อสนบัสนนุผูผ้ลิตไทย อย่ำงไรก็ตำม กำรน ำเขำ้จำกจีนยงัคงอยู่ในระดบัสงู 

บริษัทไดด้  ำเนินกำรหลำยขั้นตอนเพื่อเป็นมำตรกำรรบัมือในช่วงเวลำที่ยำกล ำบำกเหล่ำนี ้รวมถึงกำรรกัษำ
เสถียรภำพของกำรผลิตและคุณภำพ กำรปรบัปรุงผลผลิตและตน้ทุนผนัแปร กำรเพิ่มยอดขำยและส่วนแบ่งกำรตลำดให้
สงูสดุ และควำมคืบหนำ้ในแผนกำรใชจ้่ำยรำยจ่ำยตำมที่ประกำศในปี 2567 
 

5.2 ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ 
5.2.1 รายได้จากการขายและต้นทุนขาย 
ปี 2565 
บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำย 17,403 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อน โดยส่วนใหญ่มีสำเหตุจำกปริมำณกำรขำยที่

ลดลง รอ้ยละ 7 หกักลบบำงส่วนกบัรำคำขำยโดยเฉล่ียเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2 ในขณะท่ีตน้ทนุขำยเพิ่มขึน้จำกปีก่อนคิดเป็นรอ้ย
ละ 22 (สืบเนื่องจำกรำคำวตัถุดิบมีรำคำสงูขึน้) อตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลง 2,822 ลำ้นบำทเมื่อเทียบกับปีก่อนในขณะที่กำร
ผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นลดลง 35 พันตัน เมื่อเทียบกับปีก่อน ส่วนยอดขำยลดลง 49 พันตันเมื่อเทียบกับปีก่อน เนื่องจำก
สภำพตลำดที่ไม่ดีในครึง่ปีหลงั 2565 

ปี 2566 
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บรษิัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำย 12,482 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อน โดยส่วนใหญ่มีสำเหตจุำกปรมิำณกำรขำยและ
รำคำขำยที่ลดลง รอ้ยละ 15 และ 16 ตำมล ำดบั กำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้น (HRC) ลดลง 105 พนัตนั เมื่อเทียบกบัปีก่อน 
และ ยอดขำยลดลง 90 พนัตนัเมื่อเทียบกบัปีก่อน เนื่องจำกมีกำรน ำเขำ้สงูและสภำวะตลำดที่ไม่ดีในระหว่ำงปี 

ก ำไรขัน้ตน้ลดลง 1,080 ลำ้นบำท มีสำเหตหุลกัมำจำกอตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลง อนัเป็นผลจำก กำรลดลงของรำคำ
วตัถดุิบไม่สำมำรถชดเชยกำรลดลงของรำคำชำยไดอ้ย่ำงเต็มที่ 

 
ปี 2567 
บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำย 11,926 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อน โดยส่วนใหญ่มีสำเหตุจำกรำคำขำยที่ลดลง 

รอ้ยละ 7 ชดเชยบำงส่วนดว้ยปรมิำณกำรขำยที่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3 เมื่อเทียบกบัปีที่แลว้ 
ก ำไรขัน้ตน้ลดลง 534 ลำ้นบำท มีสำเหตุหลกัมำจำกอตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลง อนัเป็นผลจำก กำรลดลงของรำคำ

วตัถดุิบไม่สำมำรถชดเชยกำรลดลงของรำคำชำยไดอ้ย่ำงเต็มที่ 
 
5.2.2 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ปี 2565 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรส ำหรบัปี 2565 เป็นจ ำนวนเงิน 631 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อนจ ำนวน 134 ลำ้นบำท โดย

ส่วนใหญ่เกิดจำกค่ำใชจ้่ำยที่ลดลงจำกโครงกำรจ่ำยผลตอบแทนแบบจูงใจ จ ำนวน 271 ลำ้นบำท หกัลบบำงส่วนกบักำร
เพิ่มขึน้ของขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหน่ำยสินทรพัยถ์ำวร 109 ลำ้นบำท 
              ปี 2566 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรส ำหรบัปี 2566 เป็นจ ำนวนเงิน 584 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อนจ ำนวน 47 ลำ้นบำท โดย
ส่วนใหญ่เกิดจำกขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหน่ำยสินทรพัยถ์ำวรลดลง 52 ลำ้นบำท และหกักลบลบกนับำงส่วนกบักำรเพิ่มขึน้
ของค่ำใชจ้่ำยในกำรก ำจดัของเสีย 10 ลำ้นบำท 
 ปี 2567 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรส ำหรบัปี 2567 เป็นจ ำนวนเงิน 551 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อนจ ำนวน 33 ลำ้นบำท โดย
ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรลดลงของขำดทนุจำกตดัจ ำหน่ำยสินทรพัยถ์ำวรเก่ำ 
 

5.2.3 รายได้อื่นๆ 
ปี 2565 
รำยไดอ้ื่นๆ ส ำหรบัปี 2565 เป็นจ ำนวนเงิน 74 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 13 ลำ้นบำท โดยส่วนใหญ่

แลว้เกิดจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยเศษวสัดขุองเสียจำกกำรผลิต จ ำนวน 10 ลำ้นบำท และ ดอกเบีย้รบัจ ำนวน 3 ลำ้นบำท 
ปี 2566 
รำยไดอ้ื่นๆ ส ำหรบัปี 2566 เป็นจ ำนวนเงิน 94 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 20 ลำ้นบำท โดยส่วนใหญ่

แลว้เกิดจำกดอกเบีย้รบัเพิ่มขึน้ จ ำนวน 24 ลำ้นบำท 
ปี 2567 
รำยไดอ้ื่นๆ ส ำหรบัปี 2567 เป็นจ ำนวนเงิน 106 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 12 ลำ้นบำท โดยส่วนใหญ่

แลว้เกิดจำกดอกเบีย้รบัเพิ่มขึน้ 
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5.3 งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
5.3.1 สินทรัพยร์วม 
ปี 2565 
ณ 31 ธันวำคม 2565 บรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วมทัง้สิน้ 13,495 ลำ้นบำท ลดลงจำกสิน้ปี 2564 จ ำนวน 3,127 ลำ้น

บำท โดยประกอบดว้ยสินทรพัยห์มนุเวียน จ ำนวน 4,637 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 27 จำกสิน้ปี 2564 และ สินทรพัยไ์ม่
หมนุเวียนจ ำนวน 8,858 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 32 จำกสิน้ปี 2564: 

▪ เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด : ณ สิน้ปี 2565 บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด

จ ำนวน 2,215 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 177 โดยมีสำเหตุจำกกระแสเงินสดรบัที่ไดจ้ำกกำร

ด ำเนินกิจกำรหลกัจ ำนวน 1,615 ลำ้นบำทในระหว่ำงปี 

▪ ลูกหนีก้ำรคำ้: ณ สิน้ปี 2565 บริษัทฯ มีลูกหนีก้ำรคำ้จ ำนวน 60 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 

100 เนื่องจำกภำวะตลำดเหล็กแผ่นรีดรอ้นไม่ดีในปีที่ก่อน ส่งผลใหล้กูคำ้ชะลอกำรสั่งซือ้ในช่วงสิน้ปี 

ธันวำคม 2564 

▪ สินคำ้คงเหลือ: ณ สิน้ปี 2565 และ 2564 บริษัทฯ มีสินคำ้คงเหลือจ ำนวน 2,217 ลำ้นบำท และ 2,789 

ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลดลง 572 ลำ้นบำท หรือ รอ้ยละ 21 เนื่องจำกบริษัทมีกำรติดตำมสถำนกำรณ์

ตลำดเหล็กแผ่นรีดรอ้นและรำคำซือ้ของเศษเหล็กอย่ำงใกลช้ิด 

▪ สินทรพัยห์มุนเวียนอื่น: ณ สิน้ปี 2565 และ 2564 บริษัทฯ มีสินทรพัยห์มุนเวียนอื่นจ ำนวน 145 ลำ้น

บำท และ 58 ลำ้นบำทตำมล ำดบั เพิ่มขึน้ 87 ลำ้นบำท สำเหตสุ่วนใหญ่มำจำกลกูหนีภ้ำษีเงินไดข้อคืน

กบักรมสรรพำกรจ ำนวน 71 ลำ้นบำท 

▪ ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์– สทุธิ: ณ สิน้ปี 2565 บรษิัทไดด้อ้ยค่ำสินทรพัยร์ะหว่ำงก่อสรำ้งสำยกำรผลิต 

Galvanizing Line ตำมค ำแนะน ำกำรทบทวนทำงเทคนิคและพิจำรณำปัจจัยอื่นๆ ตำมที่อธิบำยไว้

ขำ้งตน้ จ ำนวน 3,617 ลำ้นบำท 

▪ สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอื่น: ณ สิน้ปี 2565 และ 2564 บริษัทฯ มีสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่นจ ำนวน 251 

ลำ้นบำท และ 410 ลำ้นบำทตำมล ำดับ ลดลง 158 ลำ้นบำท สำเหตุส่วนใหญ่แลว้มำจำกกำรขอไถ่

ถอนเงินมดัจ ำคืนส ำหรบัค ำ้ประกนักำรใชไ้ฟฟ้ำ และ ก๊ำซธรรมชำติจ ำนวน 157 ลำ้นบำท และ ทดแทน

ดว้ยกำรออกหนงัสือค ำ้ประกนัธนำคำร 

ปี 2566 

ณ 31 ธันวำคม 2566 บรษิัทฯ มสิีนทรพัยร์วมทัง้สิน้ 12,853 ลำ้นบำท ลดลงจำกสิน้ปี 2565 จ ำนวน 642 ลำ้น

บำท โดยประกอบดว้ยสินทรพัยห์มนุเวยีน จ ำนวน 4,340 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 6 จำกสิน้ปี 2565 และ สินทรพัยไ์ม่

หมนุเวยีนจ ำนวน 8,513 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 4 จำกสิน้ปี 2565: 

▪ ลกูหนีก้ำรคำ้: ณ สิน้ปี 2566 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ำรคำ้จ ำนวน 15 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อนรอ้ยละ 75 
เนื่องจำกยอดขำยที่ลดลงในสปัดำหส์ดุทำ้ยของปี 
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▪ สินคำ้คงเหลือ – สทุธิ: ณ สิน้ปี 2566 และ 2565 บรษิัทฯ มีสินคำ้คงเหลือจ ำนวน 2,184 ลำ้นบำท และ 
2,217 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ ลดลง 33 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 2 เนื่องจำกบริษัทมีกำรติดตำมอย่ำง
ใกลช้ิด และสถำนกำรณต์ลำดเหล็กแผ่นรีดรอ้นและรำคำซือ้ของเศษเหล็กที่ลดลง 

▪ สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น – สทุธิ: ณ สิน้ปี 2566 และ 2565 บริษัทฯ มีสินทรพัยห์มนุเวียนอื่นจ ำนวน 127 
ลำ้นบำท และ 145 ลำ้นบำทตำมล ำดบัลดลง 18 ลำ้นบำท สำเหตสุ่วนใหญ่มำจำกเงินจ่ำยล่วงหนำ้ค่ำ
สินคำ้แก่ผูข้ำยสินคำ้ลดลง จ ำนวน 11 ลำ้นบำท 

▪ ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์– สทุธิ: ณ สิน้ปี 2566 บรษิัทฯ มีที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์จ ำนวน 8,237 ลำ้น
บำท ซึ่งลดลงจำกปีก่อน 365 ลำ้นบำท สำเหตุส่วนใหญ่มำจำกค่ำเส่ือมรำคำ ส่วนกำรลดลงจำกปี 
2564 สำเหตุส่วนใหญ่มำจำกกำรดอ้ยค่ำสินทรพัยร์ะหว่ำงก่อสรำ้งสำยกำรผลิต Galvanizing Line 
จ ำนวน 3,617 ลำ้นบำท ตำมที่กล่ำวไวข้ำ้งตน้ 

▪ สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอื่น: ณ สิน้ปี 2566 และ 2565 บริษัทฯ มีสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอื่นจ ำนวน 39 
ลำ้นบำท และ 251 ลำ้นบำทตำมล ำดบั ลดลง 212 ลำ้นบำท สำเหตสุ่วนใหญ่แลว้มำจำกลกูรีดคงเหลือ
ลดลง  

 
ปี 2567 
ณ 31 ธันวำคม 2567 บรษิัทมีสินทรพัยร์วมทัง้สิน้ 11,834 ลำ้นบำท สินทรพัยห์มนุเวียน จ ำนวน 3,892 ลำ้นบำท 

และสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน จ ำนวน 7,942 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2566 ที่ผ่ำนมำสินทรพัยร์วมลดลง 1,019 ลำ้นบำท 
หรือลดลงรอ้ยละ 8 เป็นผลมำจำก: 

▪ เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด : ณ สิน้ปี 2567 บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด
จ ำนวน 665 ลำ้นบำท ซึ่งลดลงจำกปีก่อนรอ้ยละ 70 ส่วนใหญ่แลว้มำจำกเงิน 1,001 ลำ้นบำทไดน้ ำไป
ฝำกประจ ำกับธนำคำรเป็นระยะเวลำ 1 ปี และถูกจัดประเภทเป็นเงินลงทุนระยะสัน้ตำมมำตรฐำน
บญัชีไทย ประกอบกบักระแสเงินสดจำกผลขำดทนุจำกกำรด ำเนินงำนท่ีลดลง 387 ลำ้นบำท 

▪ ลกูหนีก้ำรคำ้: ณ สิน้ปี 2567 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ำรคำ้จ ำนวน 18 ลำ้นบำท ซึ่งเพิ่มขึน้จำกปีก่อนรอ้ยละ 
22 เนื่องจำกยอดขำยที่เพิ่มขึน้ในสปัดำหส์ดุทำ้ยของปี 

▪ สินคำ้คงเหลือ – สทุธิ: ณ สิน้ปี 2567 และ 2566 บรษิัทฯ มีสินคำ้คงเหลือจ ำนวน 2,024 ลำ้นบำท และ 
2,184 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ ลดลง 160 ลำ้นบำท หรือ รอ้ยละ 7 เนื่องจำกบริษัทมีกำรติดตำมอย่ำง
ใกลช้ิด และสถำนกำรณต์ลำดเหล็กแผ่นรีดรอ้นและรำคำซือ้ของเศษเหล็กที่ลดลง 

▪ สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น – สทุธิ: ณ สิน้ปี 2567 และ 2566 บริษัทฯ มีสินทรพัยห์มนุเวียนอื่นจ ำนวน 184 
ลำ้นบำท และ 127 ลำ้นบำทตำมล ำดบั เพิ่มขึน้ 57 ลำ้นบำท สำเหตุส่วนใหญ่มำจำกค่ำใชจ้่ำยรอกำร
ตดับญัชีในกำรซ่อมแซมและบ ำรุงรกัษำเพิ่มขึน้ 27 ลำ้นบำท และดอกเบีย้คำ้งรบัจำกเงินฝำกประจ ำ
กบัธนำคำรเพิ่มขึน้ 20 ลำ้นบำท 

▪ ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์– สทุธิ: ณ สิน้ปี 2567 บรษิัทฯ มีที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์จ ำนวน 7,869 ลำ้น
บำท ซึ่งลดลงจำกปีก่อน 367 ลำ้นบำท สำเหตสุ่วนใหญ่มำจำกค่ำเส่ือมรำคำ 

▪ สินทรัพยไ์ม่มีตัวตน – สุทธิ: ณ สิน้ปี 2567 บริษัทฯ มีสินทรัพยไ์ม่มีตัวตนจ ำนวน 27 ลำ้นบำท ซึ่ง
เพิ่มขึน้จำกปีก่อนจ ำนวน 22 ล้ำนบำท สำเหตุส่วนใหญ่แล้วมำจำกกำรพัฒนำระบบ integrated 
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software ส ำหรบักำรจดักำรเศษเหล็ก 
 

5.3.2 หนีส้ินรวม 
ปี 2565 
ณ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมทัง้สิน้ 792 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2564 จ ำนวน 8 ลำ้นบำท โดย

ประกอบดว้ยหนีสิ้นหมนุเวียนรวม จ ำนวน 643 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 1 จำกสิน้ปี 2564 และหนีสิ้นไม่หมนุเวียนรวม 
จ ำนวน 149 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 10 จำกสิน้ปี 2564: 

▪ เจำ้หนีก้ำรคำ้: ณ สิน้ปี 2565 และ 2564 บริษัทฯ มีเจำ้หนีก้ำรคำ้จ ำนวน 237 ลำ้นบำท และ 274 ลำ้น
บำท ตำมล ำดบั ลดลง 37 ลำ้นบำท เนื่องจำกเจำ้หนีก้ำรคำ้ดำ้นกำรน ำเขำ้เศษเหล็กลดลง 

▪ เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย: ณ สิน้ปี 2565 และ 2564 บรษิัทฯ มีเจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย
จ ำนวน 371 ลำ้นบำท และ 315 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิ่มขึน้ 56 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เนื่องจำกค่ำใชจ้ำ่ย
คำ้งจ่ำยเพิ่มขึน้ ทัง้นีเ้มื่อปีก่อนไดม้ีกำรหยดุกำรผลิตในช่วงครึ่งเดือนหลงัของเดือนธันวำคม 2564 จึง
ท ำใหม้ีค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้งกบักำรผลิตคำ้งจ่ำยในปีนีเ้พิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อน 

▪ เงินรบัล่วงหนำ้จำกลูกคำ้: ณ สิน้ปี 2565 และ 2564 บริษัทฯ มีเงินรบัล่วงหนำ้จำกลูกคำ้ จ ำนวน 13 
ลำ้นบำท และ 5 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิ่มขึน้จ ำนวน 8 ลำ้นบำท เนื่องจำกมีค ำสั่งซือ้จำกลกูคำ้ในช่วง
สปัดำหส์ดุทำ้ยของปี 2565 ในขณะท่ีค ำสั่งซือ้จำกลกูคำ้ในสปัดำหส์ดุทำ้ยของปี 2564 มีนอ้ยกว่ำ 

▪ ดอกเบีย้คำ้งจ่ำย: ณ สิน้ปี 2565 และ 2564 บริษัทฯ มีดอกเบีย้คำ้งจ่ำย จ ำนวน 10 ลำ้นบำท และ 23 
ลำ้นบำท ตำมล ำดับ ลดลงจ ำนวน 13 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่แลว้เกิดจำกกำรที่บริษัทฯ ไดต้ัดจ ำหน่ำย
ดอกเบีย้คำ้งจ่ำยที่เก่ียวขอ้งกบัหนีสิ้นจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำรซึ่งไดห้มดอำยคุวำม ซึ่งไดแ้สดง
เป็นส่วนหนึ่งในรำยกำรก ำไรจำกกำรก ำไรสทุธิจำกกำรตดัจ ำหน่ำยหนีสิ้นท่ีหมดอำยคุวำม 

▪ หนีสิ้นจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำร: ณ สิน้ปี 2565 และ 2564 บริษัทฯ มีหนีสิ้นจำกกำรยกเลิกแผน
ฟ้ืนฟูกิจกำร จ ำนวน 4 ลำ้นบำท และ 21 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลดลงจ ำนวน 17 ลำ้นบำท สำเหตุหลกั
มำจำกกำรตดัจ ำหน่ำยหนีสิ้นจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำรซึ่งเกินอำยคุวำมตำมที่กฎหมำยก ำหนด 
10 ปี และดอกเบีย้คำ้งจ่ำย โดยไดแ้สดงเป็นส่วนหนึ่งของรำยกำรก ำไรจำกกำรก ำไรสุทธิจำกกำรตดั
จ ำหน่ำยหนีสิ้นท่ีหมดอำยคุวำม 

ปี 2566 
ณ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทมีหนีสิ้นทัง้สิน้ 655 ลำ้นบำท หนีสิ้นหมนุเวียน จ ำนวน 488 ลำ้นบำท และหนีสิ้นไม่

หมนุเวียน จ ำนวน 167 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2565 ที่ผ่ำนมำ หนีสิ้นรวมลดลง 137 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 17 
เป็นผลมำจำก: 

▪ เจำ้หนีก้ำรคำ้: ณ สิน้ปี 2566 และ 2565 บริษัทฯ มีเจำ้หนีก้ำรคำ้จ ำนวน 124 ลำ้นบำท และ 237 ลำ้น
บำท ตำมล ำดบั ลดลง 113 ลำ้นบำท เนื่องจำกเจำ้หนีก้ำรคำ้ส ำหรบัเศษเหล็ก วตัถุดิบย่อย และ วสัดุ
สิน้เปลืองส ำหรบักำรผลิตลดลง 

▪ เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย: ณ สิน้ปี 2566 และ 2565 บรษิัทฯ มีเจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย
จ ำนวน 339 ลำ้นบำท และ 371 ลำ้นบำทตำมล ำดบั ลดลง 32 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เนื่องจำกโบนสัคำ้ง
จ่ำย และ เจำ้หนีอ้ื่นส ำหรบักำรซือ้อะไหล่ลดลง 
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▪ เงินรบัล่วงหนำ้จำกลกูคำ้: ณ สิน้ปี 2566 และ 2565 บรษิัทฯ มีเงินรบัล่วงหนำ้จำกลกูคำ้ จ ำนวน 6 ลำ้น
บำท และ 13 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ ลดลงจ ำนวน 7 ลำ้นบำท เนื่องจำกไม่มีค  ำสั่งซือ้จำกลูกคำ้ใน
สปัดำหส์ดุทำ้ยของปีนีเ้มื่อเทียบกบัปีที่แลว้ 

▪ ดอกเบีย้คำ้งจ่ำย: ณ สิน้ปี 2566 และ 2565 บริษัทฯ มีดอกเบีย้คำ้งจ่ำย จ ำนวน 9 ลำ้นบำท และ 10 
ลำ้นบำท ตำมล ำดับ ลดลงจ ำนวน 1 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่แลว้เกิดจำกกำรที่บริษัทฯ ไดต้ัดจ ำหน่ำย
ดอกเบีย้คำ้งจ่ำยที่เก่ียวข้องกับหนีสิ้นจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำร ซึ่งไดแ้สดงเป็นส่วนหนึ่งใน
รำยกำรก ำไรจำกกำรก ำไรสทุธิจำกกำรตดัจ ำหน่ำยหนีสิ้นท่ีหมดอำยคุวำม 

▪ หนีสิ้นจำกกำรยกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำร: หนีสิ้นจำกกำรบอกเลิกแผนฟ้ืนฟูกิจกำรลดลงจำกปีก่อน 
จ ำนวน 4 ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรตัดจ ำหน่ำยหนีแ้ละดอกเบีย้คำ้งช ำระที่เกินระยะเวลำที่กฎหมำย
ก ำหนด 10 ปี โดยไม่มีกำรเรียกรอ้งใดๆ จำกเจำ้หนี ้ทัง้นีไ้ดแ้สดงเป็นส่วนหนึ่งของก ำไรสทุธิจำกกำรตดั
จ ำหน่ำยที่หมดอำยตุำมกฎหมำยของหนีสิ้น 

▪ หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น: ณ สิน้ปี 2566 และ 2565 บริษัทฯ มีหนีสิ้นหมนุเวียนอื่นจ ำนวน 5 ลำ้นบำท และ 
4 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึ่งเพิ่มขึน้ 1 ลำ้นบำท สำเหตสุ่วนใหญ่มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของภำษีหกั ณ ที่จ่ำย
ที่ตอ้งช ำระใหก้บักรมสรรพำกร 

▪ ประมำณกำรหนีสิ้นไม่หมุนเวียนผลประโยชน์พนักงำนเมื่อเกษียณอำยุ : ณ สิน้ปี 2566 และ 2565 
บริษัทฯ มีกำรตัง้ประมำณหนีสิ้นไม่หมนุเวียนผลประโยชนพ์นกังำนเมื่อเกษียณอำยุ จ ำนวน 164 ลำ้น
บำท และ 144 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ ซึ่งเพิ่มขึน้ 20 ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรทบทวนประมำณกำรทำง
คณิตศำสตรป์ระกนัภยัของบรษิัทตำมที่อธิบำยไวข้ำ้งตน้ 

ปี 2567 
ณ 31 ธันวำคม 2567 บริษัทมีหนีสิ้นทัง้สิน้ 655 ลำ้นบำท หนีสิ้นหมนุเวียน จ ำนวน 475 ลำ้นบำท และหนีสิ้นไม่

หมนุเวียน จ ำนวน 180 ลำ้นบำท เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2566 ที่ผ่ำนมำ หนีสิ้นรวมเหมือนกบัปีที่แลว้ เป็นผลมำจำก: 
▪ เจำ้หนีก้ำรคำ้: ณ สิน้ปี 2567 และ 2566 บรษิัทฯ มีเจำ้หนีก้ำรคำ้จ ำนวน 112  ลำ้นบำท และ 124 ลำ้น

บำท ตำมล ำดบั ซึ่งลดลง 12 ลำ้นบำท เนื่องจำกเจำ้หนีก้ำรคำ้ส ำหรบัเศษเหล็กลดลง 
▪ เจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย: ณ สิน้ปี 2567 และ 2566 บรษิัทฯ มีเจำ้หนีอ้ื่นและค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย

จ ำนวน 316 ลำ้นบำท และ 339 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลดลง 23 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เนื่องจำกปริมำณ
กำรผลิตในเดือนสดุทำ้ยของปี 2567 เมื่อเทียบกับปีก่อนลดลง ส่งผลใหเ้จำ้หนีอ้ื่นส ำหรบัค่ำไฟฟ้ำ ค่ำ
ก๊ำซธรรมชำติ และ วสัดเุพื่อกำรผลิตลดลง 

▪ หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น: ณ สิน้ปี 2567 และ 2566 บรษิัทฯ มีหนีสิ้นหมนุเวียนอื่นจ ำนวน 33 ลำ้นบำท และ 
5 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึ่งเพิ่มขึน้ 28 ลำ้นบำท สำเหตสุ่วนใหญ่มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของประมำณกำรผล
ขำดทนุจำกค ำสั่งซือ้ของวตัถดุิบที่ยงัไม่ไดร้บัมอบ 

 
5.3.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปี 2565 
ณ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 12,703 ลำ้นบำท ลดลง 3,136 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 

20 จำกสิน้ปี 2564 เนื่องจำกบรษิัทมีผลขำดทนุสทุธิส ำหรบัปีจ ำนวน 3,136 ลำ้นบำท 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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ปี 2566 
ณ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 12,198 ลำ้นบำท ลดลง 505 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 4 

จำกสิน้ปี 2565 เนื่องจำกบริษัทมีผลขำดทนุสทุธิส ำหรบัปีจ ำนวน 492 ลำ้นบำท และจำกค่ำใชจ้่ำยเบ็ดเสร็จอื่นส ำหรบัผล
ขำดทนุทำงคณิตศำสตรป์ระกนัภยัของประมำณกำรหนีสิ้นผลประโยชนพ์นกังำนเมื่อเกษียณอำยจุ ำนวน 13 ลำ้นบำท 

ปี 2567 
ณ 31 ธันวำคม 2567 บรษิัทมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 11,179 ลำ้นบำท ลดลง 1,019 ลำ้นบำท หรือ ลดลงรอ้ยละ 8 

จำกสิน้ปี 2566 เนื่องจำกบรษิัทมีผลขำดทนุสทุธิส ำหรบัปีจ ำนวน 1,019 ลำ้นบำท 
 
 
 

5.4 นโยบายการจ่ายเงนิปันผล  
 บริษัทมีนโยบำยจ่ำยเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้ คือ ในกรณีปกติที่บริษัทไม่มีควำมจ ำเป็นตอ้งใชเ้งินเพื่อกำรลงทนุ
เพิ่มหรือขยำยงำน และมีกระแสเงินสดเพียงพอ บรษิัทมีนโยบำยจ่ำยเงินปันผลในอตัรำประมำณรอ้ยละ 50 ของก ำไรสทุธิ
จำกกำรด ำเนินงำนหลังหักภำษีเงินไดน้ิติบุคคลและเงินส ำรองตำมกฎหมำยแลว้ อย่ำงไรก็ตำม คณะกรรมกำรบริษัท
อำจจะก ำหนดใหบ้ริษัทจ่ำยเงินปันผลแตกต่ำงไปจำกนโยบำยดงักล่ำวไดต้ำมควำมเหมำะสมและตำมควำมจ ำเป็นของ
บริษัท เช่น กรณีที่บริษัทมีควำมจ ำเป็นตอ้งใชเ้งินเพื่อกำรลงทุนหรือกำรขยำยกิจกำร หรือกรณีที่มีกำรเปล่ียนแปลงภำวะ
ทำงเศรษฐกิจหรือสภำพตลำดหรือมีเหตกุำรณอ์ื่นใดที่มีผลกระทบต่อสภำพคล่องทำงกำรเงินของบรษิัท เป็นตน้ 
 
6. ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็ 

ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็ในประเทศไทยปี 2567 
จำกขอ้มลูทำงสถิติของสถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย ( ISIT) รำยงำนยอดกำรผลิตเหล็กส ำเร็จรูป

ของไทยตัง้แต่เดือนมกรำคม-ธันวำคม ปี 2567 อยู่ที่ 6.29 ลำ้นตัน ลดลง 4.71% เมื่อเทียบกับช่วงเวลำเดียวกันของปีที่
ผ่ำนมำ (ปี 2566) หำกพิจำรณำจ ำแนกยอดกำรผลิตตำมกลุ่มผลิตภณัฑ ์พบว่ำ เป็นกำรผลิตเหล็กทรงยำว (Long steel 
products) อยู่ที่ 4.20 ลำ้นตนั ลดลง 7.85% เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีที่ผ่ำนมำ ขณะที่ยอดผลิตกลุ่มเหล็กทรง
แบน (Flat steel products) อยู่ที่  2.09 ล้ำนตัน เพิ่มขึน้ 2.32% เมื่อเทียบกับช่วงเวลำเดียวกันของปีที่ ผ่ำนมำ โดย
ผลิตภัณฑเ์หล็กทรงแบนที่มีกำรผลิตมำกที่สุดคือ เหล็กแผ่นรีดเย็น (Cold rolled sheet) ในปี 2567 อยู่ที่ 1.98 ลำ้นตัน 

ลดลง 1.03% รองลงมำ คือ เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำง (ควำมหนำ ≤ 3 มม.) และเป็นมว้น (Hot rolled sheet and coil) 
1.94 ลำ้นตนั เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีที่ผ่ำนมำ 2.50% และยอดผลิตเหล็กแผ่นเคลือบ (Coated) 1.56 
ลำ้นตนั ลดลงจำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีที่ผ่ำนมำ 6.74% 

ผลิตภัณฑเ์หล็กส าเร็จรูป (หน่วย : ตัน)  ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

กำรผลิต 6,602,026  6,291,249  -4.71% 
กำรน ำเขำ้ 11,206,898  11,398,384  1.71% 
กำรส่งออก 1,478,118  1,392,370  -5.80% 
กำรบริโภค 16,330,806  16,297,262  -0.21% 

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กทรงยาว (หน่วย : ตัน)  ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

กำรผลิต  4,562,569  4,204,493  -7.85% 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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ผลิตภัณฑเ์หล็กทรงยาว (หน่วย : ตัน)  ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 
กำรน ำเขำ้  2,631,107  2,892,474  9.93% 
กำรส่งออก  1,001,504  868,043  -13.33% 
กำรบริโภค  6,192,172  6,228,925  0.59% 

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กทรงแบน (หน่วย : ตัน)  ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

กำรผลิต  2,039,458  2,086,755  2.32% 
กำรน ำเขำ้  8,575,791  8,505,910  -0.81% 
กำรส่งออก  476,614  524,328  10.01% 
กำรบริโภค  10,138,635  10,068,338  -0.69% 

ที่มำ : ศนูยข์อ้มลูเชิงลกึอตุสำหกรรมเหล็ก สถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย 

ส ำหรับปริมำณกำรใช้ผลิตภัณฑ์เหล็กส ำเร็จรูปภำยในประเทศของไทย (Total Apparent Finished Steel 
Consumption) ในปี 2567 อยู่ที่ 16.30 ลำ้นตนั ลดลง 0.21% เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีที่ผ่ำนมำ หำกพิจำรณำ
ปรมิำณกำรใชต้ำมกลุ่มผลิตภณัฑ ์พบว่ำ ปรมิำณกำรใชเ้หล็กทรงยำวเพิ่มขึน้ 0.59% เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี
ที่ผ่ำนมำ อยู่ที่ 6.23 ลำ้นตนั ขณะที่ปรมิำณกำรใชเ้หล็กทรงแบนมีกำรลดลง 0.69% เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีที่
ผ่ำนมำ อยู่ที่ 10.07 ลำ้นตนั โดยผลิตภณัฑเ์หล็กทรงแบนท่ีมีกำรใชง้ำนมำกที่สดุ คือ เหล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) 5.70 
ลำ้นตนั รองลงมำคือ เหล็กแผ่นเคลือบ 4.67 ลำ้นตนั และเหล็กแผ่นรีดเย็น 3.17 ลำ้นตนั ตำมล ำดบั  

กำรน ำเขำ้ผลิตภณัฑเ์หล็กส ำเรจ็รูปของไทยในปี 2567 อยู่ที่ 11.40 ลำ้นตนั เพิ่มขึน้ 1.71% เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่ำน
มำ โดยผลิตภณัฑท์ี่มีกำรน ำเขำ้มำกที่สดุคือ เหล็กแผ่นรีดรอ้น 3.64 ลำ้นตนั รองลงมำคือ เหล็กแผ่นเคลือบ 3.23 ลำ้นตนั 
และเหล็กแผ่นรีดเย็น 1.32 ลำ้นตัน ตำมล ำดับ หำกพิจำรณำสัดส่วนกำรใชเ้หล็กน ำเขำ้เทียบกับกำรใชเ้หล็กผลิตใน
ประเทศ อยู่ที่ 69.94% ต่อ 30.06% ซึ่งสะทอ้นใหเ้ห็นว่ำไทยมีกำรพ่ึงพำสินคำ้น ำเขำ้เหล็กปรมิำณค่อนขำ้งสงู  

ส ำหรบัยอดกำรส่งออกเหล็กส ำเร็จรูปของไทยในปี 2567 อยู่ที่ 1.39 ลำ้นตนั ลดลง 5.80% ผลิตภณัฑเ์หล็กที่มี
กำรส่งออกมำกที่สุดคือ เหล็กโครงสรำ้งรูปพรรณ อยู่ที่ 315,022 ตัน รองลงมำ คือ ลวดเหล็ก 93,216 ตัน เมื่อเทียบกับ
ช่วงเวลำเดียวกนักบัปีที่ผ่ำนมำ 
 

ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็แผ่นรีดร้อน (ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม) ในประเทศปี 2567  
อุตสำหกรรมเหล็กและเหล็กกลำ้ของไทยไม่มีอุตสำหกรรมกำรผลิตขัน้ตน้ที่เริ่มจำกกำรถลงุจำกแร่เหล็ก ดงันัน้

โครงสรำ้งอุตสำหกรรมเหล็กและเหล็กกลำ้ของไทยจึงเริ่มจำกกำรผลิตในอุตสำหกรรมขัน้กลำง ดว้ยกำรหลอมเศษเหล็ก
จำกโรงงำนท่ีมีเตำหลอมเศษเหล็กดว้ยเตำ Electrical arc furnace (EAF) ของผูผ้ลิตในประเทศไทย จำกนัน้จึงส่งต่อไปยงั
กำรผลิตในขั้นปลำย โดยแบ่งเป็นอุตสำหกรรมเหล็กทรงยำว (Long steel products) อำทิ Bar, HR section, Wire rod, 
Cold-drawn bar, Steel wire, Seamless pipes เป็นตน้ และอุตสำหกรรมเหล็กทรงแบน (Flat steel products) อำทิ HR 
plate, HR sheet and coil, CR sheet, Coated, Cold-formed section, Welded pipe เป็นต้น จำกนั้นจึงส่งต่อไปยัง
อตุสำหกรรมต่อเนื่องที่ใชเ้หล็กต่อไป ส ำหรบัภำวะอตุสำหกรรมเหล็กแผ่นรีดรอ้นไทย ขอ้มลูทำงสถิติของสถำบนัเหล็กและ
เหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย (ISIT) รำยงำนยอดกำรผลิต กำรน ำเขำ้ กำรส่งออก และปริมำณกำรใช ้ตัง้แต่เดือนมกรำคม-
ธันวำคม ปี 2567 ดงันี ้ 

ยอดกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้น ภำยในประเทศปี 2567 อยู่ที่ 2.09 

ลำ้นตนั เพิ่มขึน้ 2.32% จำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อน โดยเป็นกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำง (ควำมหนำ ≤ 3 มม.) 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 
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และเป็นมว้น (HR sheet & coil) อยู่ที่ 1.94 ลำ้นตนั เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อน 2.50% ขณะที่ยอด
กำรผลิตเหล็กรีดรอ้นแผ่นหนำ (HR plate) ทรงตวั อยู่ที่ 149,952 ตนั  

ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อน (หน่วย : ตัน)  
(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  

ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

กำรผลิต  2,459,330 2,039,458 -17.07% 
กำรน ำเขำ้  2,039,458  2,086,755  2.32% 
กำรส่งออก  3,585,765  3,390,099  -5.46% 
กำรบริโภค  24,592  20,702  -15.82% 

 
 

ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อนแผ่นหนา (หน่วย : ตัน) 
(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  

ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

กำรผลิต  149,945  149,951  0.00% 
กำรน ำเขำ้  149,951  149,952  0.00% 
กำรส่งออก  207,643  230,218  10.87% 
กำรบริโภค  8,089  16,138  99.50% 

 
ผลิตภัณฑเ์หล็กแผ่นรีดร้อนแผ่นบางและเป็นม้วน (หน่วย : ตัน) 

(ไม่รวมเหล็กแผ่นรีดร้อนไร้สนิม)  
ปี 2566 ปี 2567 % เปล่ียนแปลง 

กำรผลิต  2,309,386  1,889,506  -18.18% 
กำรน ำเขำ้  1,889,506  1,936,804  2.50% 
กำรส่งออก  3,378,122  3,159,882  -6.46% 
กำรบริโภค  16,503  4,564  -72.34% 

ที่มำ : ศนูยข์อ้มลูเชิงลกึอตุสำหกรรมเหล็ก สถำบนัเหล็กและเหล็กกลำ้แห่งประเทศไทย        

 
ส ำหรบัปริมำณกำรใชผ้ลิตภณัฑเ์หล็กแผ่นรีดรอ้น (Hot rolled) ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้น ภำยในประเทศปี 

2567 อยู่ที่ 5.46 ลำ้นตนั ลดลง 2.58% โดยแยกเป็นกำรใชเ้หล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำง (ควำมหนำ ≤ 3 มม.) และเป็นมว้น 
(HR sheet & coil) อยู่ที่ 5.09 ลำ้นตนั ลดลงจำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อน 3.03% และเป็นกำรใชเ้หล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่น
หนำ (HR plate) อยู่ที่ 364,032 ตนั เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีที่ผ่ำนมำ 4.16%  

ส่วนกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้น ทัง้ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้นของไทยปี 2567 ลดลง 5.46% อยู่ที่ 3.39 ลำ้น
ตัน โดยเป็นกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำง (ควำมหนำ ≤ 3 มม.) และเป็นมว้น (HR sheet & coil) 3.16 ลำ้นตนั 
ลดลงเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 6.46% และเป็นกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นหนำ (HR Plate) อยู่ที่ 230,218 
ตนั เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 10.87%  

และกำรส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้น ทัง้ชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้นของไทยในปี 2567 อยู่ที่ 20,702 ตนั ส่งออก
ลดลง 15.82% เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่ำนมำ โดยเป็นกำรส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่นบำง (ควำมหนำ ≤ 3 มม.) และเป็นมว้น 
(HR sheet & coil) 4,564 ตัน ลดลง 72.34% จำกช่วงเวลำเดียวกันกับปีก่อน และเป็นกำรส่งออกเหล็กแผ่นรีดรอ้นแผ่น
หนำ (HR plate) 16,138 ตนั เพิ่มขึน้จำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อน 99.50%   

 

ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 7 

(ประกอบการพิจารณาระเบียบวาระที่ 8 ถึง 11) 




